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Aneks 1: Metodyka badan



Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) - komponenty

Wartosé sprzedazy

Sytuacja finansowa Nowe zaméwienia

Zatrudnienie

Wynagrodzenia

Moce produkcyjne

MIK to syntetyczna miara

znormalizowanych wskaznikéw prostych

Poszczegdlne  komponenty nawigzujg do  pytan
w ankiecie, a zagregowane odpowiedzi stuzg
do wyznaczenia wskaznikow prostych dotyczacych:
wartosci sprzedazy, nowych zamodwien, zatrudnienia,
wynagrodzenia, mocy produkcyjnych, inwestycji,

ptynnosci finansowej przedsiebiorstw.



Wyznaczenie
struktury
odpowiedzi
pozytywnych,
neutralnych i
negatywnych dla
kazdego
komponentu MIK
w kazdej
warstwie préby
badaweczej (lustro
koniunktury)

Wyznaczenie dla
poszczegdlnych
komponentdow
réznic pomiedzy
pozytywnymi i

negatywnymi
wskazaniami
(salda
odpowiedzi) w
kazdej warstwie
proby badawczej

Przewazenie
wskaznikow
prostych wagami
nawigzujgcymi do
przychodow
netto z
catoksztattu
dziatalnosci
przedsiebiorstw
w danej warstwie

Normalizacja
wskaznikow
prostych i
wyznaczenie
miary
syntetycznej dla
kazdej z warstw

Obliczenie MIK
jako Sredniej
arytmetycznej dla
miary
syntetycznej

Warstwe stanowi grupa przedsiebiorstw o tej samej wielkosci (liczba zatrudnionych) i z tej samej branzy.
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Krok 6.

Korekta
sezonowa i
wyznaczenie
trenddéw dla MIK
oraz
poszczegdlnych
komponentow
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MIK - comiesieczne zestawienie
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Miesieczny Indeks Koniunktury w marcu obnizyt sie o
0,9 pkt. wzgledem poprzedniego miesigca. W
pierwszym kwartale najwyzszy odczyt zanotowano w
lutym. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem

obserwowana jest niewielka poprawa nastrojéw

przedsiebiorcow.
Styczen Luty Marzec

Marcowy MIK wskazuje na lekkie pogorszenie nastrojow wsréd przedsiebiorstw, ale wcigz pozostajg one optymistyczne.
Przez caty kwartat MIK pozostawat nieco powyzej poziomu neutralnego, co sktania do ostroznego optymizmu na temat
przysztych odczytow. W pierwszym kwartale najwiekszg bariere prowadzenia biznesu stanowity rosngce koszty

pracownicze.



MIK - wedtug komponentéw

Nastroje negatywne przewazaty w trzech na siedem badanych komponentéw

W ostatnim kwartale trzy (wartos¢ sprzedazy, nowe zamodwienia i inwestycje) na siedem wskaznikdéw osiggaty wartosci ponizej poziomu neutralnego
(100,0 pkt.). Natomiast trzy inne komponenty, czyli zatrudnienie, wynagrodzenia i ptynnos¢ finansowa osiggaty przez caty kwartat poziomy wyzsze od
neutralnego. Najwyzszg wartos$¢ osiggnat indeks wynagrodzen, ktéry w styczniu wzrdst do rekordowych 126,7 pkt., na stabilnie wysokim poziomie

utrzymywat sie tez indeks ptynnosci finansowej.
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MIK - wedtug wielkosci przedsiebiorstw

Nastroje negatywne przewazajg w matych i mikrofirmach
Przez caty pierwszy kwartat jedynie duze i $rednie firmy osiggaty poziom MIK powyzej neutralnego. W lutym wyniki tylko nieco ponizej poziomu
neutralnego uzyskaty mikrofirmy, ktérych nastroje pogorszyty sie jednak w marcu. Najgorzej prezentowaty sie mikrofirmy, w ktérych przez caty

pierwszy kwartat panowaty nastroje pesymistyczne, a odczyty MIK byty najnizsze (poza lutym).
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Mikro
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MIK - wedtug branz

W pierwszym kwartale przewage nastrojow pozytywnych widaé¢ w produkcji i ustugach
Przez caty pierwszy kwartat nastroje pozytywne przewazaty jedynie w budownictwie i produkcji, cho¢ obie te branze zanotowaty spadek odczytu
MIK m/m w marcu (odpowiednio o: 3,5 pkt. i 5,2 pkt.). W marcu jedynie przedsiebiorstwa handlowe odnotowaty wzrost MIK (o 9,7 pkt.).

Negatywnym nastrojom w branzy TSL i ustugach towarzyszyt spadek wartosci MIK (odpowiednio o: 3,1 pkt. i 15 pkt.). W branzy TSL przez caty

pierwszy kwartat panowaty nastroje pesymistyczne, a odczyty MIK byty najnizsze (poza styczniem).

Budownictwo Handel Produkcja

N styczern M luty M marzec



SPADEK

Styczen

Luty

Marzec

W marcu 3 na 10 firm wskazuje na spadek wartosci
sprzedazy m/m, a jedynie kilkanascie procent na wzrost.
Jednak udziat przedsiebiorstw deklarujgcych spadek
sprzedazy zmniejszyt sie az o 15 pkt. proc. m/m. Lekko
wzrést m/m udziat firm deklarujgcych wzrost wartosci

sprzedazy — o 3 pkt. proc. m/m do poziomu 17 proc.

Nieco ponad potowa firm deklarowata brak zmian wartosci sprzedazy w pod koniec pierwszego kwartatu, co wskazuje na stabilizacje

sytuacji w firmach.



SPADEK

W marcu widaé wyrazne zmniejszenie sie udziatu firm
deklarujacych spadek liczby nowych zaméwien (o 12
pkt. proc., do 27 proc.). Jednoczesnie w pierwszym
kwartale udziat firm wskazujgcych na wzrost liczby
nowych zamowien utrzymywat sie na poziomie
kilkunastu procent. W marcu w stosunku do lutego

zwiekszyt sie on o 6 pkt. proc., do poziomu 16 proc.

Styczen Luty Marzec

Zmiany w liczbie nowych zaméwien wykazujg tendencje podobng do zmian w wartosci sprzedazy.



SPADEK

W pierwszym kwartale zdecydowana wiekszos¢ firm
(ok. 3/4) deklaruje utrzymanie poziomu zatrudnienia.
Udziat firm, ktére planujg zatrudnienie nowych
pracownikow przez caty kwartat przewyzszat udziat
przedsiebiorstw planujacych zmniejszenie

zatrudnienia.

Styczen Luty Marzec

Mozna sie spodziewaé, ze sytuacja na rynku pracy nie ulegnie duzym zmianom. Prawdopodobnie przedsiebiorcy nie planuja

drastycznych ciec zatrudnienia, ani zwiekszenia poziomu zatrudnienia.
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Planowane wynagrodzenie na najblizsze trzy miesigce

Zdecydowanie wiecej firm chce podnosic¢

SPADEK

niz zmniejsza¢ wynagrodzenia

pracownikéw

W pierwszym kwartale zmniejszat sie udziat firm, ktére

BEZ ZMIAN

planowaty podwyzki (o 31 p.p. od poczatku kwartatu).
Jednoczesnie firmy nie planujg obnizek wynagrodzen —
takie plany w | kw. miato jedynie 1-2 proc. firm.

Przewaga firm planujgcych podwyzki nad obnizkami

WZROST

jest nadal widoczna, ale coraz mniejsza.

Styczen Luty Marzec

Udziat firm planujacych podwyzki wynosit w styczniu az 44 proc. Tak wysoki odsetek firm planujgcych podniesienie wynagrodzen

wynika z podwyzki ptacy minimalnej od stycznia 2024 r.



ZA MALE

WYSTARCZAJACE

Styczen

12

Luty

13

Marzec

Przez caty pierwszy kwartat blisko 3/4 proc. firm
deklarowato  posiadanie  wystarczajgcych  mocy
produkcyjnych na najblizszy miesigc. W pierwszym
kwartale lekko wzrést udziat firm deklarujgcych
posiadanie zbyt matych mocy produkcyjnych, za$
odsetek wskazujgcych na posiadanie zbyt duzych mocy

produkcyjnych nieco sie obnizyt.

Pod koniec kwartatu tyle samo firm deklarowato posiadanie zbyt matych i zbyt duzych mocy produkcyjnych. Rosngcy udziat

deklaracji o zbyt matych mocach produkcyjnych jest zwigzany ze zwiekszeniem sie udziatu firm deklarujgcych wzrosty nowych

zamowien.



BRAK

Udziat firm, ktére nie poniosty zadnych wydatkow
inwestycyjnych w pierwszym kwartale zwiekszyt sie z

poziomu 60 proc. w styczniu i lutym do 65 proc. w marcu.

Udziat firm, ktére zmniejszyty swoje wydatki inwestycyjne
utrzymywat sie przez caty kwartat na stabilnym poziomie
4-6 proc. W marcu udziat firm zwiekszajgcych lub
utrzymujacych taki sam poziom inwestycji zmniejszyt sie

o 7 pkt. proc. m/m do poziomu 29 proc.

Styczen Luty Marzec

Niepokdj budzi ciggle wysoki odsetek firm deklarujgcych brak wydatkéw inwestycyjnych. Patrzgc na utrzymujace sie bariery
prowadzenia biznesu w postaci rosngcych kosztow pracy, niepewnosci gospodarczej i rosngcych cen energii mozna sie

spodziewaé, ze poziom wskazan na wydatki inwestycyjne raczej nie poprawi sie znaczgco w najblizszym czasie.
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Ocena ptynnosci finansowej firmy
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Styczen

Luty

Marzec

Plynnos$¢ finansowa firm pozostaje

stabilna

W pierwszym kwartale 2024 r. ponad potowa firm
deklaruje, ze posiada srodki umozliwiajgce
funkcjonowanie powyzej 3 miesiecy. W marcu 38
proc. przedsiebiorstw deklarowato, ze dysponuje
srodkami wystarczajgcymi na funkcjonowanie od
jednego do trzech miesiecy. Przez caty kwartat
odsetek firm, ktére nie miaty $Srodkéw nawet na

miesigc dziatalnosci wynosit 6 proc.

W poréwnaniu z czwartym kwartatem 2023 r. nieznacznie wzrdst udziat przedsiebiorcow dysponujacych srodkami pozwalajgcymi

na funkcjonowanie na rynku powyzej 3 miesiecy.



20 18 16

POGORSZENIE
POGORSZENIE

BEZ ZMIAN
BEZ ZMIAN

Styczen Luty Marzec Styczen Luty Marzec

Firmy lepiej postrzegajq przysztos¢ swojej firmy niz sytuacji gospodarczej w kraju. Pod koniec pierwszego kwartatu 1/3 firm spodziewata sie
poprawy swojej sytuacji, a jedynie 12 proc. jej pogorszenia. Zmian na lepsze w gospodarce spodziewa sie 27 proc. firm, niewiele mniej obawia

sie zmian na gorsze (23 proc.). Az 16 proc. firm uwaza natomiast, ze przyszta sytuacja gospodarcza kraju jest trudna do przewidzenia.
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Koszty pracownicze

69
I 56
Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej 59
56
W marcu barierg prowadzenia biznesu najczesciej
I 61
Ceny energii 56 . . ,
56 wskazywang przez przedsiebiorcéw byty rosngce koszty
I ; -
Zatory platnicze A pracownicze (69 proc.). Ponadto ponad potowa firm
46
R —— skarzyta sie na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej (56
Niedostepnos¢ pracownikow 51 . .
45 proc.) oraz wysokie ceny energii (56 proc.).
I 08
Koszty finansowania 30
27
il
Niedostepnos¢ produktéw 19
19

M Styczen Luty Marzec

Podobnie jak w czwartym kwartale 2023 r. koszty pracownicze, niepewnos¢ gospodarcza oraz ceny energii byly barierami

prowadzenia biznesu najczesciej eksponowanymi przez przedsiebiorcéw.



Woprawdzie w marcu odnotowaliSmy nieznaczne pogorszenie nastrojow przedsiebiorcow, ale MIK nadal jest powyzej poziomu neutralnego
(100,0), co oznacza, ze w wiekszosci komponentéw MIK sg one nadal optymistyczne. Dotyczy to szczegdlnie wynagrodzen i ptynnosci
finansowej. Pozytywnym zjawiskiem jest fakt, ze spadek nowych zamowien nie wptywa negatywnie na zatrudnianie w firmach, a korzystna
ptynnos¢ finansowa firm stanowi dobry prognostyk dla inwestycji. Do ostroznego optymizmu sktania tez konstatacja, ze przedsiebiorcy
korzystniej widzg przyszto$¢ swojej firmy niz sytuacji gospodarczej kraju.

Pozytywnych zmian w okresie marzec — maj br. w gospodarce polskiej i w swoich firmach najbardziej oczekuja przedsiebiorstwa handlowe.
To skutek przewidywanej w najblizszych miesigcach poprawy nastrojéow wsrod konsumentdéw i ich wiekszej sktonnosci do zakupow (efekt
wyzszych realnych dochoddéw ludnosci, zwiekszone sezonowe zakupy, w tym Swigteczne).

Do niewielkiego optymizmu dotyczgcego sytuacji firm produkcyjnych sktania marcowy odczyt MIK, ktdry dla sfery produkcji utrzymat
przewage pozytywnych opinii przedsiebiorcéw, mimo spadku m/m wartosci wskaznika. Z kolei wskaznik PMI dla przemystu wprawdzie wynidst
w lutym 47,9 pkt., co oznacza przewage negatywnych opinii przedsiebiorcow, to jednak odczyt ten jest korzystniejszy niz wczesniejsze
prognozy ekonomistéw. Sktania to do ostroznego przewidywania poprawy sytuacji w przemysle, cho¢ prawdopodobnie bedzie to proces
dtugi i uwarunkowany odbudowg konsumpcji krajowej oraz nastrojami partnerdw zagranicznych, zwtaszcza w Niemczech.

Indeks koniunktury najstabiej prezentuje sie w TSL i ustugach, w ktérych negatywne opinie przedsiebiorcow sg odzwierciedleniem
niepewnosci sytuacji gospodarczej i rosngcych kosztéw, w tym pracowniczych.

dr Urszula Ktosiewicz-Gorecka

Zespot Foresightu Gospodarczego PIE



Wszystkie prezentowane dane zostaly opracowane na podstawie badan przedsiebiorstw realizowanych na
poczatku kazdego miesigca od stycznia 2021 r. na zlecenie PIE.

Przeprowadzenie comiesiecznych badan ankietowych przy uzyciu techniki CATI (Computer Assisted Telephone
Interviewing) na losowo-kwotowej prébie 500 przedsiebiorstw, w 4 kategoriach wielkosci i 5 sektorach
branzowych.

Whnioskowanie o populacji polskich przedsiebiorstw przy poziomie ufnosci 0,95 z btedem szacunku 4%.
Prezentowane dane otrzymano za pomocg dekompozycji i korekcji sezonowej metodg Census X-11.

Pomiar w pierwszym tygodniu kazdego miesigca.

Wyniki podawane publicznie przez PIE w drugim tygodniu miesigca, ok. 10 dnia kazdego miesigca.



m® Po|ski

s [nstytut
s Ekonomiczny

to publiczny think tank gospodarczy, ktorego historia siega 1928 roku. Obszary badawcze
Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszaréw Zzycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie
dostarczaniem analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacjg polskich badan

naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju oraz za granica.
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