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Marcowy MIK = 101,1

MIK, po dwoch miesigcach, w ktorych obserwowalismy wzrosty, spadt w marcu o 0,9 pkt. do poziomu 101,1 pkt. Jest jednak
nadal powyzej poziomu neutralnego (100,0 pkt.), co oznacza przewage nastrojow pozytywnych wsérod przedsiebiorcow. Obecny
MIK jest o 4,3 pkt. wyzszy niz ubiegtoroczny odczyt marcowy (96,8 pkt.), ktory odzwierciedlat przewage nastrojow negatywnych,
ale o 4,2 pkt. nizszy niz marcowy odczyt w 2022 r. (105,3 pkt.), ktéry oznaczat przewage nastrojow pozytywnych. Obecny MIK
jest wyzszy o 6,9 pkt. od najnizszej wartosci MIK w 2023 r., odnotowanej w czerwcu (94,2 pkt.), i o 3,0 pkt. nizszy od najwyzszej
wartosci MIK w 2023 r., odnotowanej w listopadzie (104,1 pkt.).
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Komentarz PIE
Wprawdzie w marcu odnotowaliSmy nieznaczne pogorszenie nastrojow przedsigebiorcéw,
ale MIK nadal jest powyzej poziomu neutralnego (100,0), co oznacza, ze w odniesieniu do wiek-
szosci komponentdw te nastroje sg nadal optymistyczne. Dotyczy to szczegdlnie wynagrodzen
i ptynnoscifinansowej. Pozytywnym zjawiskiem jest fakt, ze spadek nowych zaméwien nie wpty-
wa negatywnie na zatrudnianie w firmach, a korzystna ptynno$¢ finansowa firm stanowi dobry
prognostyk dla inwestycji. Do ostroznego optymizmu sktania tez konstatacja, ze przedsiebiorcy
korzystniej widza przysztos¢ swojej firmy niz sytuacji gospodarczej kraju.
Pozytywnych zmian w okresie marzec- maj br. w gospodarce polskiej i w swoich firmach
najbardziej oczekuja przedsigbiorstwa handlowe. To skutek przewidywanej w najblizszych mie- dr Urszula Ktosiewicz-Gérecka
sigcach poprawy nastrojéw wsréd konsumentoéw iich wiekszej sktonnosci do zakupow (efekt wyz- Zespot Foresightu
szych realnych dochodow ludnosci, zwiekszone sezonowe zakupy, w tym Swigteczne). Gospodarczego PIE

Do niewielkiego optymizmu dotyczgcego sytuacji firm produkcyjnych upowaznia marcowy od-
czyt MIK, ktdry dla sfery produkcji utrzymat przewage pozytywnych opinii przedsiebiorcéw, mimo
spadku m/m wartosci wskaznika. Z kolei wskaznik PMI dla przemystu wprawdzie wynidst w lutym
47,9 pkt., co oznacza przewage negatywnych opinii przedsiebiorcéw, to jednak odczyt ten jest korzystniejszy niz wczesniejsze pro-
gnozy ekonomistéw. Sktania to do ostroznego przewidywania poprawy sytuacji w przemysle, cho¢ prawdopodobnie bedzie to
proces dtugi i uwarunkowany odbudowa konsumpcji krajowej oraz nastrojami partneréw zagranicznych, zwtaszcza w Niemczech.

Indeks koniunktury najstabiej prezentuje sie w TSL i ustugach, w ktorych negatywne opinie przedsiebiorcéw sag odzwierciedleniem
niepewnosci sytuacji gospodarczej i rosngcych kosztow, w tym pracowniczych.




j ! Miesieczny Indeks Koniunktury — marzec 2024

MIK wedtug komponentow

W marcowym odczycie MIK na siedem obserwowanych komponentéw MIK, w czterech (zatrudnienie, wynagrodzenia, moce
produkcyjne, ptynnosé finansowa) odsezonowane wartosci sa powyzej poziomu neutralnego, podobnie jak w odczycie lutowym.
Dwa z nich wzrosty m/m. Naleza do nich: wynagrodzenia (117,5 pkt.; wzrost m/m o 5,1 pkt.) oraz ptynnos¢ finansowa (121,5 pkt.;
wzrost m/m o 6,7 pkt.). Komponenty wynagrodzenia i ptynnos¢ finansowa utrzymuja sie powyzej 100,0 pkt. w zasadzie od roz-
poczecia badania koniunktury przez PIE. Firmy, mimo rosngcych kosztéw, duzej dynamiki i niepewnosci zdarzen gospodarczych,
sg w stosunkowo dobrej kondycji finansowej, chociaz warto$¢ komponentu ptynnos¢ finansowa w marcu jest o 6,3 pkt. nizsza
niz ubiegtoroczny odczyt marcowy (127,9 pkt.). Komponentami, ktére w marcowym odczycie sa powyzej poziomu neutralnego,
cho¢ odnotowaty spadki m/m, ale poprawity wyniki r/r, sa: zatrudnienie (104,7 pkt.; spadek m/m o 1,7 pkt.; wzrost r/r o 5,3 pkt.)
i moce produkcyjne (101,3 pkt.; spadek m/m o 0,4 pkt.; wzrost r/r o 7,9 pkt.). Niepokojacy jest marcowy odczyt komponentu in-
westycji, ktorego wartos¢ spadta m/m o 5,7 pkt., do poziomu 78,6 pkt., i ktory od 2021 r. pozostaje ponizej poziomu neutralnego.

W marcowym odczycie pogorszyty sie¢ m/m odsezonowane wartosci sprzedazy i nowych zamoéwien, ktére od 2021 r. w wiek-
szosci miesiecy pozostajg ponizej poziomu neutralnego, oznaczajgcego przewage negatywnych nastrojéw wsrod przedsiebiorcow.
Wskaznik wartosci sprzedazy spadt z 94,2 pkt. w lutym do 93,9 pkt. w marcu 2024 r., ale nastapita poprawa r/r (o 11,8 pkt.).
Wartos¢ komponentu nowych zaméwiein w marcu obnizyta sie o 3,7 pkt. do poziomu 90,1 pkt., ktory jest najnizszym tegorocznym
odczytem tego wskaznika, cho¢ nastgpita jego poprawa r/r (o 8,2 pkt.).
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Moce produkcyjne Inwestycje
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MIK wedtug wielkosci przedsiebiorstw

W marcowym pomiarze MIK pozytywne nastroje przewazaja w srednich i duzych firmach (odpowiednio: 108,1 pkt. i 106,2 pkt.).
Te przedsiebiorstwa odnotowaty réwniez wzrost wartosci MIK wzgledem poprzedniego miesigca (o 4,4 pkt. dla srednich i o 3,9 pkt.
dla duzych firm). W mikro- (95,5 pkt.) i matych przedsiebiorstwach (97,4 pkt.) przewazaja nastroje negatywne, ktérym towarzyszy
spadek wartosci MIK m/m (odpowiednio o 4,0 pkt. i 1,5 pkt.).

Na utrzymujacy sie pozytywny nastrdj wsrdd srednich firm i wzrost wartosci MIK wptynety pozytywne odczyty dotyczace pla-
néw zwiekszenia wynagrodzen i zatrudnienia, posiadania mocy produkcyjnych oraz oceny ptynnosci finansowej. Poprawa nastrojow
wsréd duzych przedsiebiorstw wynika z przewagi firm planujacych zwiekszenie wynagrodzen oraz zatrudnienia nad planujgcymi
ich obnizenie, inwestujgcych w aktywa materialne i niematerialne nad nieinwestujgcymi oraz posiadajgcych ptynnosc finansowg
nad nieposiadajacymi. Z kolei obnizenie MIK wéréd mikrofirm wynika z negatywnych odczytéw wartosci sprzedazy i nowych za-
mowien oraz przewagi nieinwestujgcych nad inwestujacymi.
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Duze Srednie
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MIK wedtug branz

Marcowy MIK obrazuje pogorszenie nastrojow przedsiebiorcow w wiekszosci branz (poza handlem). Nastroje pozytywne prze-
wazajg w handlu (109,4 pkt.), budownictwie (102,5 pkt.) oraz produkcji (100,5 pkt.). Jedynie przedsiebiorstwa handlowe odnotowaty
wzrost wartosci o 9,7 pkt. m/m. Negatywnym nastrojom w branzy TSL (94,3 pkt.) oraz ustugach (97,5 pkt.) towarzyszy spadek
wartosci MIK m/m (odpowiednio o 3,1 pkt. i 15 pkt.). Pogorszenie nastrojéw przedsiebiorcéw wzgledem poprzedniego miesigca
wystgpito rowniez w firmach zajmujgcych sie produkcja (o 5,2 pkt.) oraz budownictwem (o 3,5 pkt.).

Pozytywne odczyty dotyczace zatrudnienia i wynagrodzen, posiadanych mocy produkcyjnych oraz ptynnosci finansowej przy-
czynity sie do poprawy nastrojow w handlu. Pogorszenie nastrojow przedsiebiorcow zajmujacych sie ustugami wynika z przewagi
odnotowujacych spadki wartoéci sprzedazy oraz liczby nowych zamdwien nad odnotowujgcymi ich wzrost, a takze nieinwestu-
jacych w aktywa materialne i niematerialne nad ponoszacymi wydatki w tym zakresie. Pogorszenie nastrojow w produkcji, mimo
utrzymywania sie pozytywnych nastrojow (dziewigty miesigc z rzedu), zwigzane jest z negatywnymi odczytami dotyczgcymi liczby
nowych zamowien, zatrudnienia oraz posiadanych mocy produkcyjnych.
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw
w marcu 2024 r. — wybrane wyniki badan ankietowych (w proc. odpowiedzi)

Prosze oceni¢ znaczenie poszczegodlnych barier w dziatalnosci Panstwa przedsiebiorstwa. Ocene prosze
poda¢ w skali 5-stopniowej, gdzie 1 oznacza bardzo mate znaczenie, a 5 — bardzo duze znaczenie,
0 - bariera nie wystepuje ze wzgledu na specyfike firmy.

W marcu gtéwna bariera utrudniajaca dziatalnosc¢

firmom nadal byty koszty pracownicze (69 proc.; bez Koszty pracownicze
zmian m/m). Na kolejnych miejscach znalazty sie nie-
pewnosé sytuacji gospodarczej (56 proc.; spadek o 3 pkt. Niepewno$¢ sytuacji

. .. . gospodarczej
proc. m/m) i rosnace ceny energii (56 proc.; bez zmian

m/m). W stosunku do poprzedniego miesigca zmniejszyt
sie udziat firm narzekajacych na niedostepnosc pracow- Ceny energii
nikdw (45 proc.; spadek o 6 pkt. proc. m/m) i rosna-

ce koszty finansowania (27 proc.; spadek o 3 pkt. proc. Zatory ptatnicze
m/m). Natomiast na podobnym poziomie utrzymat sie

udziat przedsiebiorstw skarzacych sie na zatory ptatni- Niedostepnos¢
cze (46 proc.; wzrost o 1 pkt. proc. m/m) i niedostepno$c pracownikow

produktéw (19 proc.; bez zmian m/m).
Koszty finansowania
Firmy produkcyjne czesciej niz inne branze narzeka-

ty na trzy gtowne bariery prowadzenia dziatalnosci go- Niedostepnosé
spodarczej: koszty pracownicze (76 proc.), niepewnosé produktow
sytuacji gospodarczej (61 proc.) i ceny energii (66 proc.).

Zatory ptatnicze i niedostepnos$¢ pracownikdéw czesciej

doskwieraty firmom budowlanym (odpowiednio: 53 proc.

i 54 proc.). Rosnace koszty finansowania dawaty sie we

znaki przede wszystkim przedsiebiorstwom z sektora

TSL (31 proc.), a niedostepnos¢ produktow — firmom

handlowym (27 proc.).
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Firmy uznajgce dang bariere za wazna lub bardzo wazng (w proc.)
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1 Produkcja I Handel I TSL I Budownictwo I Inne ustugi
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Jak Pana/i zdaniem, zmieni sie ogoélna sytuacja gospodarcza w kraju, a jak w Panstwa firmie
w najblizszych trzech miesigcach (marzec-maj 2024 r.)?

Firmy lepiej widza przysztosé swojej firmy niz sytuacji gospodarczej kraju. Jedna trzecia przedsiebiorcéw uwaza, ze w naj-
blizszych trzech miesigcach sytuacja w ich firmach sie polepszy, tylko 12 proc. spodziewa sie pogorszenia, a blisko potowa nie
przewiduje zmian. Z kolei zmian na lepsze w gospodarce kraju spodziewa sie 27 proc., a zmian na gorsze 23 proc. przedsiebiorstw.
Jednak dla 16 proc. przyszta sytuacja gospodarcza kraju jest trudna do przewidzenia.

Najmniej optymistycznie swa przysztosé widza duze firmy. O ile blisko jedna trzecia przedsiebiorstw pozostatych wielkosci
spodziewa sie poprawy swej sytuacji, to wsrdd przedstawicieli firm duzych tak uwaza zaledwie 16 proc. Natomiast az 74 proc. nie
spodziewa sie zadnych znaczacych zmian w swej firmie w okresie marzec-maj. Jesli chodzi o przysztos$¢ sytuacji gospodarczej
kraju, to taka sama liczba duzych firm spodziewa sie jej polepszenia, jak i pogorszenia (po 20 proc.). Podobnie jest w przypadku
mikrofirm (po 27 proc.).

Z perspektywy branzowej widaé, ze pozytywnych zmian zaréwno w gospodarce kraju, jak i w swoich firmach najbardziej ocze-
kuje handel. Az 36 proc. przedstawicieli firm handlowych uwaza, Ze w okresie marzec-maj sytuacja gospodarcza w kraju popra-
wi sie. Z kolei az potowa spodziewa sie polepszenia swojej sytuacji. Znacznie mniej optymistyczne sg oceny firm produkcyjnych
(21 proc. liczy na poprawe swej sytuacji) i ustugowych (poprawy swej sytuacji spodziewa sie 27 proc.). W przypadku tych ostatnich
réwniez tylko 19 proc. wskazuje na poprawe sytuacji gospodarczej kraju (17 proc. natomiast spodziewa sie jej pogorszenia).

W Panstwa firmie: W kraju:
6 27 48 10 27 5 22 34 16 7 16
ogoten NN . ogotem [N LB
7 28 42 10 3 10 6 21 28 19 8 18
Mikrofirmy _ . Mikrofirmy _ T
43 10 3 8 33 14 7 17
Mate firmy _ L Mate firmy _ e ..
54 9 15 42 1 8 15
$rednie firmy — L] $rednie firmy _ E .
14 74 8 2 52 16 4 8
Duze firmy - - Duze firmy _ -.-
2 19 53 15 47 2 21 34 21 9 13
Produkcja [N . Produkcja _ s .
9 4 37 5 8 29 19 1 15
Hande! NN L Handel _ [
5 29 43 10 4 9 31 15 9 17
granza TsL. [N N . Branza TSL _ e .
6 24 53 8 36 33 12 12 17
Budownictwo [N [N Budownictwo _ [ B
7 20 54 10 1 8 3 16 46 1 6 18
inne ustugi [N . inne ustugi [N N ..
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100
0 Znacznie sig poprawi I Nieznacznie sig¢ poprawi Nie zmieni sie

I Nieznacznie sig pogorszy I Znacznie sie pogorszy I Trudno powiedzie¢
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -
marzec 2024 r. - wykresy wynikow badan ankietowych
przedsiebiorstw (w proc. odpowiedzi)

Czy w ostatnim miesigcu zmienita sie tagczna wartosé¢ sprzedazy w Panstwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Czy w ostatnim miesigcu zmienita sie liczba nowych zamoéwien w Panstwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Jakie zmiany poziomu zatrudnienia firma planuje w najblizszych trzech miesiacach?

18
o [2f2h2 2l il sl R R 2h ngsf o N

20
1311 frafaf o e R ek sl 12

f4g3gEy' s ol 2ol KT

Lo v v vEVIEVIHE X X XE X 1 0V v vEVIEVIHE X X XE X e v v vEVIEVIHE X X XE X 0l

B Wzrost [ Bez zmian I Spadek



/I O Miesieczny Indeks Koniunktury — marzec 2024

Jakie zmiany poziomu wynagrodzen firma planuje w najblizszych trzech miesigcach?
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Przy posiadanym portfelu zamdéwien i przewidywanych na najblizszy miesiac zmianach popytu,
aktualne moce produkcyjne (np. pracownicy, budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, srodki
transportu itp.) Panstwa przedsiebiorstwa sa:
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Czy Panstwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn,
urzadzen, srodkow transportu, budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli itp.) lub niematerialne
(np. wydatki na badania i rozwéj — B+R, prawa wtasnosci intelektualnej, analizy rynkowe, inwestycje

w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach i jaki byt poziom tych wydatkéw wzgledem poprzednich
trzech miesiecy?
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Jak oceniaja Panstwo obecnga ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstwa? Czy jest ona wystarczajgca
na funkcjonowanie firmy przez:
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem do badania nastrojow gospodarczych przedsiebiorstw w Polsce, opra-
cowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw:
wartos¢ sprzedazy, nowe zamdwienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie
500 przedsigbiorstw, w czterech kategoriach wielko$ciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktdry jest pozio-
mem neutralnym.

Prezentowane dane otrzymano za pomoca dekompozycji i korekcji sezonowej metoda Census X-11.

Autorzy opracowania

Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Andrzej Kubisiak, Jedrzej Lubasinski, Anna Szymanska,
Aleksandra Wejt-Knyzewska, Katarzyna Zybertowicz



Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomic
z historia siegajaca 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystk
makroekonomia, klimat i energia, gospodarka swiatowa, zrownowazc
rozwdj, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawior:
Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczo
obszaroéw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednie
sytuacji miedzynarodowe].
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