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Luty z kolejng nadwyzka na saldzie obrotéw biezacych

Nadwyzka na saldzie obrotéw biezacych wyniosta w lutym 0,5 mld EUR, a szacunki
za styczen zrewidowano w goére. Za poprawe odpowiada eksport towarow. W
kolejnych miesigcach spodziewamy sie powolnego ostabiania salda wraz ze
wzrostem konsumpcji. Wptyw umocnienia ztotego na eksport jest przeceniany.

Polska osiggneta w lutym 0,5 mld EUR nadwyzki na saldzie obrotow biezgcych.
Jednoczesnie NBP zrewidowat w gore szacunki za styczen z 1,2 do 1,7 mid EUR - giéwnie
ze wzgledu na lepsze wyniki w eksporcie ustug. tgczna nadwyzka za ostatnich 12 miesiecy
wynosi 12,2 mld EUR. Za poprawe odpowiadajg przede wszystkim lepsze wyniki w
eksporcie towaréw. Poprawity sie one 0 28,9 mld EUR wzgledem lutego zesztego roku —
gtéwnie ze wzgledu na silniejszy spadek importu niz eksportu. Poza tym tradycyjnie
notujemy duzg nadwyzke w handlu ustugami oraz odptyw dochodéw za granice — te
kategorie sg jednak bardziej stabilne i majg mniejszy wptyw na cykliczne zmiany salda.

Za wiekszos¢ spadku importu odpowiada umochienie ztotego. Dzieki niej zakup tej samej
ilosci towaréw wymaga mniejszych kwot w EUR. Silna waluta nie przektada sie natomiast
na istotne pogorszenie pozycji eksporteréw. Ankieta NBP wskazuje, ze w IV kwartale 2023
faktyczny kurs EURPLN byt o 31 groszy wyzszy od wartosci, przy ktorej eksport przestaje
by¢ optacalny — to tyle samo co w latach 2013-2019.

Ogodtem wyniki handlu w zesztym roku byly zadowalajgce jak na skale spowolnienia
gospodarczego — dane GUS wskazuja, ze fgczna wartos¢ eksportu poprawita sie 0 4,8 mid
EUR. Co prawda staby popyt wsréd naszych gtéwnych partneréw handlowych ograniczat
aktywnos$é — eksport do Niemiec wzrdst o zaledwie 1,7%, do Czech zas spadt o 3,9%.
Polskie firmy zwiekszaty jednak obecnos$¢ na pozostatych rynkach europejskich — byty to
gtéwnie Ukraina (+16,8%), Francja (+8,4%), Hiszpania (+8,3%). Zauwazalnie poprawita sie
tez statystyka eksportu towaréw do USA — wzrosta ona o0 6,5%.

W najblizszych miesigcach zobaczymy najpewniej powolne ostabianie salda.
Paradoksalnie bedzie to jednak efekt zauwazalnej poprawy koniunktury w Polsce —
szybszy wzrost konsumpcji oznacza takze wzrost importu towaréw. Dodatkowo czesé
inwestycji wymaga importowania specjalistycznych débr — ten drugi efekt bedzie sie stawac
coraz wyrazniejszy wraz z uruchamianiem srodkéw z KPO.

*kk

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca 1928 roku. Jego
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny,
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty,
analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce.

Kontakt dla mediéw:

Marcin Klucznik

Doradca — zesp6t makroekonomii
Email: marcin.klucznik@pie.net.pl

X [ Twitter: @MarcinKlucznik
tel: 503 457 274

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl



