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Co szosta firma chce skorzystac ze srodkow z KPO

18 proc.

firm ztozyto lub planuje ztozy¢

whniosek o srodki z KPO

38 proc.

przedsiebiorcéw nie wie,
czy ich firma moze skorzystac

ze srodkéw z KPO

36 proc.

duzych firm uwaza,
Ze nie znajduje sie w grupie
potencjalnych beneficjentow

Programu

» W ramach dotacji z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) przedsigbiorstwa moga pozyska¢
srodki na rozwadj dziatalnosci, innowacje czy wzmocnienie konkurencyjnosci. Informacje

o zakonczonych, trwajacych i planowanych naborach wnioskéw sa dostepne na Portalu

Funduszy Europejskich zarzadzanym przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.
Zakres interwencji i tematyka KPO sg réznorodne: obejmuja m.in inwestycje w infrastruk-
ture, technologie, podnoszenie kompetencji az po zielone inwestycje. Przedsiebiorcy moga
ubiega¢ sie o dofinansowanie w wybranym obszarze, zgodnie z zakresem i strukturag Pro-
gramu. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze czasu na sktadanie i realizacje inwestycji jest

niewiele, bowiem Program realizowany jest do 31 sierpnia 2026 .

Wykres 1. Czy firma skorzystata lub planuje skorzystaé¢ ze srodkéw z KPO?
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Tak, ztozyli$my juz wniosek

Tak, planujemy ztozy¢ wniosek

Tak, ale potrzebujemy wiecej informacji

Nie wiem, czy moja firma moze skorzystaé z tych srodkow

Nie, bo nie mamy potrzeby skorzystania ze srodkow z KPO

Nie, bo nasza firma nie znajduje sie grupie potencjalnych beneficjentow

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE.
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https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-funduszach/fundusze-na-lata-2021-2027/krajowy-plan-odbudowy/nabory-wnioskow/

» Ze srodkow z KPO skorzystato lub planuje skorzystac¢ 18 proc. firm i tyle samo nie ma
potrzeby siggania po te srodki — wynika z badan przeprowadzonych przez PIE na poczatku
kwietnia 2024 r. na probie 500 przedsiebiorstw. Tylko 2 proc. firm ztozyto wniosek o $rod-
ki, 6 proc. planuje, a 9 proc. firm potrzebuje wiecej informacji, aby skorzysta¢ ze $rod-
kow z KPO. Najwiecej entuzjastéw znajdziemy wsrdd firm srednich (25 proc.), a najwiecej
niechetnych do sktadania wnioskow wsérédd firm matych (24 proc.). W sektorze ustug az
25 proc. przedsiebiorstw liczy na $rodki z KPO, ale jednoczesnie 21 proc. nie ma potrzeby
skorzystania z Programu. Ta rozbiezno$¢ w odpowiedziach wynika ze zréznicowanej dzia-

talnosci prowadzonej w ramach pojemnego sektora ustug.

» Blisko 40 proc. przedsiebiorcow wskazuje, ze nie ma wiedzy, czy ich firma moze sko-
rzystac ze srodkow z KPO. Najwiecej firm z brakiem informacji znajdziemy w branzy bu-
dowlanej (44 proc.), w handlu (42 proc.) i w produkcji (40 proc.). Wskazuje to na potrzebe

zintensyfikowania przekazu informacji o mozliwosciach skorzystania ze $rodkow.

» Wsrod badanych firm 26 proc. wskazuje, ze nie znajduje sie w grupie potencjalnych
beneficjentow. Kazdy konkurs ma sprecyzowane szczegdtowo grono odbiorcéw oraz okre-
$lone kryteria dotyczace wielkosci czy branzy przedsiebiorstwa. Z naszych badan wynika,
ze brak mozliwosci pozyskania srodkow z KPO czesciej wskazujg duze przedsiebiorstwa

(36 proc.) oraz firmy z branzy TSL (35 proc.).

» Zgodnie z zatozeniami, wérod obszardow, ktore ma wspiera¢ KPO, jest odpornosc i kon-
kurencyjnosé gospodarki. Rzad przewiduje, ze dzigki srodkom z KPO m.in.: 5000 firm
z dziedziny kultury, turystyki i gastronomii zmodernizuje dziatalno$¢ biznesowa, 800 ma-
tych i $rednich przedsiebiorstw przetwoérstwa rolno-spozywczego i rybackiego zyska no-
woczesne wyposazenie, 72 centra dystrybucji i magazynowania oraz rynki hurtowe (w tym
spotdzielnie) skroca tancuch dostaw zywnosci, 120 nowych branzowych centréw umiejet-
nosci przeszkoli 24 000 oséb, a 3000 firm skorzysta z doradztwa w zakresie digitalizacji

oraz pieniadze na oprogramowanie.

(Katarzyna Debkowska)

Wzrost cen ropy podbije inflacje o 0,5 pkt. proc.

» Cena barytki ropy Brent wzrosta w ciagu trzech tygodni z 80 USD do 90 USD. Zwyzka
90 USD spowodowana jest rewizjg prognoz popytu na surowiec po informacjach z amerykanskie-
wyniosta cena barytki ropy Brent go rynku pracy oraz wzroscie produkcji przemystowej w Chinach. Natozyty sie one na
8 kwietnia br. decyzje OPEC+ o przedtuzeniu ograniczenia wydobycia. Cze$¢ zmian ttumacza tez obawy

zwigzane z ryzykiem konfliktu na Bliskim Wschodzie po ataku Izraela na konsulat Iranu

w Damaszku w Syrii.

o 0,3 pkt. proc.

wzrosnie inflacja wraz » Solidny popyt na rynku ropy przemawia za wyzszymi cenami surowca. U.S. Energy In-
z ustabilizowaniem sie cen ropy

o formation Administration (EIA) wskazuje, ze $wiatowa konsumpcja ropy w 2024 r. powinna
na poziomie 90 USD za barytke

podnies¢ sie z niecatych 102 mln do 102,9 mln barytek dziennie. Oznacza to rewizje w gore
0 0,5 mln wzgledem marcowych szacunkoéw oraz duzg zmiane punktu odniesienia z 2023 r.
Rownoczesnie wzrosty prognozy podazy. Swiatowa produkcja w 2024 r. ma zwiekszyé sie
ze 101,8 mln do 102,6 mln barytek, cho¢ wczesniej prognozowano wzrost do 102,1 mln.
Rewizja w gére odbywa sie mimo przedtuzenia ograniczenia wydobycia w ramach kartelu

OPEC+ 0 2,2 mln barytek na caty Il kwartat. Analitycy ING wskazuja, ze taki ruch byt juz
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https://www.rp.pl/fundusze-europejskie/art39911061-kpo-dopalacz-dla-biznesu-i-inwestycji
https://www.eia.gov/outlooks/steo/
https://think.ing.com/articles/the-commodities-feed-brent-back-below-90080424/

wyceniany przez rynki finansowe, a EIA prognozuje silniejszy wzrost wydobycia w obu

Amerykach. Niemniej skutkiem duzego popytu bedzie spadek $swiatowych zapasow.

» Czynniki finansowe wspieraja jednak korekte cen w dot. Tygodniowe raporty amerykan-
skiego regulatora derywatyw CFTC COT wskazuja, ze spada liczba kontraktéw spekula-
cyjnych, ktore zyskujag przy wzroscie cen. Od 18 marca wielkos¢ pozycji spadta z 22,3 tys.
do 11,6 tys. tzw. lotow'. Przy dalszym wzroscie cen ropy prawdopodobne jest zamykanie
kolejnych pozycji dtugich oraz pojawianie sie pozycji krotkich, ktore zyskuja w momencie
spadku cen. Takie pozycjonowanie i zwigzane z nim przeptywy finansowe beda ograni-
czac potencjat do dalszego wzrostu kosztow ropy. W przypadku braku eskalacji konfliktu

miedzy Izraelem a Iranem takze premia za ryzyko powinna spada¢ w najblizszych dniach.

Wykres 2. Spekulacyjna pozycja netto — ropa Brent (w tys. lotow)
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Uwaga: dodatnie wyniki oznaczaja przewage pozycji dtugich, tj. zaktadajacych wzrost cen, ujemne -
pozycji krotkich, tj. zaktadajacych spadek cen.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych CFTC COT.

» Dalsze ksztattowanie sie cen ropy naftowej jest jednak mocno nieprzewidywalne. Ana-
litycy JP Morgan wskazuja, ze przy obecnej strukturze rynku mozliwe jest krétkotrwate
siegniecie poziomu 100 USD w okresie wakacyjnym z uwagi na mniejsza podaz z Rosji
oraz zwiekszony popyt USA w zwigzku z odbudowg zapasow. Firma konsultingowa Rystad
wskazuje rowniez na potencjalne konsekwencje zwigzane z eskalacjg konfliktu w Ukrainie.
Niemniej analitycy sa raczej zgodni, ze w Il potowie roku zobaczymy spadki cen. JP Morgan
sugeruje powrdt do 85 USD za barytke, rowniez Goldman Sachs uwaza, ze biezace pozio-
my beda trudne do utrzymania. To efekt oczekiwanego wzrostu podazy od poczatku lipca

oraz zwiekszenia produkcji przez Arabie Saudyjska i Rosje.

> Wyzsze ceny ropy przetoza sie na krajowa inflacje. Biuro Maklerskie Reflex wskazu-

je, ze koszt zakupu ropy naftowej w rafinerii stanowi ok. 50 proc. ceny detalicznej oleju
napedowego na stacji paliw oraz 56 proc. benzyny. Faktyczny koszt surowca jest nie-
co mniejszy, m.in. z powodu marzy rafineryjnej. Nasz model wskazuje, ze wzrost ceny
ropy Brent o 10 proc. przektada sie na podwyzke cen paliw w Polsce o ok. 4 proc. Pali-

wa do $rodkdw transportu stanowia z kolei 6 proc. tacznych wydatkow konsumenckich.

1 Lot to jednostka standaryzujaca wielko$¢ pozycji inwestycyjnych na rynkach finansowych. W przy-
padku ropy Brent odpowiada 1 tys. kontraktow.
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https://www.cftc.gov/MarketReports/CommitmentsofTraders/index.htm
https://www.youtube.com/watch?v=v3Y5uIlWV5E
https://www.youtube.com/watch?v=lD8BicVelXk
https://www.marketwatch.com/story/the-energy-sectors-on-a-tear-but-100-oil-is-not-likely-says-goldman-sachs-cda717d7?mod=livecoverage_web
https://www.reflex.com.pl/ceny-detaliczne-polska

Przy takich proporcjach trwate utrzymanie cen barytki ropy w okolicach 90 USD podwyzszy
inflacje o ok. 0,3 pkt. proc. w perspektywie roku. Wzrost ceny ropy do 100 USD za barytke
przetozy sie na podniesienie CPI o kolejne 0,2 pkt.

(Jakub Rybacki)

Polskie porty przyjmuja mniej statkow

o 10,3 proc.

spadta liczba zawinie¢
do polskich portow
w | kwartale 2024 r.

o 9,1 proc. r/r

spadta wartosc¢ polskiego importu
w 2023 r.

3-krotnie

wzrost koszt frachtu konteneréw
z Szanghaju do Rotterdamu

od listopada 2023 r.

do kwietnia 2024 r.

» Czynnikiem, ktéry mogt negatywnie wptynaé¢ na swiatowy import sa ataki Huti na Mo-

rzu Czerwonym, trwajace od 16 grudnia ub.r. Dane z platformy PortWatch wskazuja, ze

tranzyt przez Kanat Sueski zmniejszyt sie o ponad 50 proc. r/r w styczniu i lutym 2024 r.
Wiele statkow obrato droge wokot Przyladka Dobrej Nadziei (wzrost tranzytu o 74 proc.
w analogicznym okresie), zeby uniknac¢ ryzyka. Wptyneto to na wzrost kosztow frachtu.
Drewry World Container Index 14 grudnia 2023 r. wskazywat poziom 1521 USD, a 25 stycznia
2024 r. juz 3964 USD (ponad 2,5-krotny wzrost). Jednak wraz z poczatkiem lutego ceny
frachtu spadty, co byto wynikiem adaptacji do nowej sytuacji. 9 kwietnia indeks wyniost

2836 USD. Poziom ten jest nadal znacznie wyzszy od obserwowanego przez wiekszos$é

2023 r. Dla trasy z Szanghaju do Rotterdamu indeks wskazuje wciaz trzykrotnie wyzszy

poziom niz pod koniec 2023 r. i wynosi 3078 USD.

Wykres 3. Zmiana liczby zawinie¢ do polskich portéw r/r w 2023/2024
(7-dniowa srednia kroczaca zawinie¢ do polskich portéw; w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Portwatch.

» Polska moze nie by¢ istotnie dotknieta bezposrednimi skutkami gospodarczymi tych

zaktocen, poniewaz wigkszos¢ partnerow w handlu morskim znajduje sie w Europie.
Wptyw jednak moze by¢ posredni. W | kwartale 2024 r. liczba zawinie¢ do polskich por-
téw zmniejszyta sie 0 10,3 proc. r/r. Ten spadek wynika przede wszystkim ze spowolnienia

gospodarczego, szczegblnie widocznego w imporcie pod koniec 2023 r., jednak zaburzenia
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https://portwatch.imf.org/pages/573013af3b6545deaeb50ed1cbaf9444
https://www.drewry.co.uk/supply-chain-advisors/supply-chain-expertise/world-container-index-assessed-by-drewry
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/roczniki-statystyczne/roczniki-statystyczne/rocznik-statystyczny-gospodarki-morskiej-2023,11,16.html

w transporcie przez Morze Czerwone mogty dodatkowo utrudni¢ sytuacje polskich portow.
Dodatkowym czynnikiem mogto by¢ zmniejszenie reeksportu produktéw ukrainskich w po-
rownaniu do poczatku 2023 r. Prezes Baltic Hub, najwiekszego terminala kontenerowego
w Gdansku, przyznat, ze odczuwalne byty przede wszystkim opdznienia wynoszace okoto
10 dni. Mozliwe wiec ze zawiniecia do portdw, a zarazem import drogg morska nadrobia
w kolejnych miesigcach czes$¢ spadkow wynikajacych z opoznien dostaw. Kolejne zdarze-
nie wptywajgce negatywnie na fracht — zawalenie sie mostu i w jego wyniku zablokowanie
dostepu do amerykanskiego portu Baltimore — nie wptynie na prace w polskich portach.
Baltimore odpowiadato za okoto 3 proc. amerykanskiego handlu zamorskiego i obstugiwa-

to wiekszoé¢ transportu tadunkéw tocznych i pojazdéw na wschodnim wybrzezu. Wptyw

tego wydarzenia na Polske powinien by¢ marginalny, gdyz import pojazdow i czesci do nich

z USA stanowi tylko 0,7 proc. catosci importu tej kategorii do Polski.

» Spowolnienie gospodarcze wptyneto na polski import w 2023. W poréwnaniu z 2022 r.

jego wartosé spadta o 9,1 proc. r/r, jednak wolumen tylko o 0,9 proc. W styczniu 2024 r. trend

spadkowy wartosci importu byt nadal widoczny - jego warto$¢ spadta o 14,6 proc. r/r. Wptyw
spowolnienia wida¢ réwniez w polskich danych portowych. W catym 2023 r. liczba zawinie¢
zmniejszyta sie 0 2,2 proc. r/r — wedtug platformy PortWatch. Warto jednoczesénie podkresli¢
rekordowe dane o przetadunku w polskich portach w 2023 r. (wzrost o niespetna 10 proc.)
towaréw masowych i spadku przetadunku konteneréw o ponad 2 proc. Spadek zawinie¢
w | kwartale 2024 r. do polskich portéw o 10,3 proc. byt bardziej dotkliwy niz w trakcie trzech
pierwszych miesiecy pandemii (Il kwartat 2020 r.), podczas ktorych spadta o 8,06 proc. r/r.

Warto jednak zaznaczy¢, ze w Il kwartale 2020 r. import spadt az o 16,51 proc. r/r.

(Juliusz Smidowski)

Polskie cieptownie dostang darmowe certyfikaty EU ETS,
jesli wprowadza plany transformacji

66 proc.

paliw zuzywanych do produkcji
ciepta systemowego w 2022 r.

stanowity paliwa kopalne

27 proc.

nowo powstatych sieci
cieptowniczych w latach
2004-2022 zostato
sfinansowanych z funduszy

unijnych

34 proc.

kosztéw funkcjonowania
cieptowni w 2022 r. stanowity

koszty uprawnien do emisji CO,

» W ramach rewizji systemu EU ETS zakonczonej w maju 2023 r. zmianom ulegty zasady
przyznawania darmowych uprawnien. Zgodnie z nowymi przepisami, cieptownie w Polsce
beda mogty otrzymaé¢ dodatkowe bezptatne uprawnienia w wysokosci 30 proc. poziomu
referencyjnego (tacznie 60 proc. poziomu referencyjnego na okres 2026-2030). Jednym
z warunkow otrzymania bezptatnych uprawnien jest ztozenie planu neutralnosci klima-

tycznej przez przedsiebiorstwa do 1 maja 2024 r.

» Polska jest czwartym krajem w UE pod wzgledem dtugosci sieci cieptowniczych. W la-

tach 2002-2022 dtugos¢ sieci cieptowniczych w Polsce wzrosta o 30,4 proc. osiggajac
dtugosc 22,5 tys. km. 27 proc. nowo powstatych sieci cieptowniczych w latach 2004-
2022 zostato sfinansowanych z funduszy unijnych. Cieptownictwo ma istotne znaczenie
w walce z ubdstwem energetycznym. Wedtug badan PIE, dostep do sieci cieptowniczej
w 2023 r. az 11-krotnie obnizat szanse palenia paliwami gorszej jakosci, jak pyt, miat,

biomasa czy odpady.

» Polskie cieptownie od 2019 r. przynosza straty. Spowodowana kryzysem strata za
2022 r. wyniosta 6,24 mld PLN, co jest najgorszym wynikiem od 20 lat. Powodem mogty
by¢ wysokie ceny do uprawnien emisji CO, oraz rekordowo wysokie ceny paliw kopalnych
w 2022 r. Pod koniec lutego w 2022 r. po zbrojnej agresji Rosji na Ukraing ceny wegla wzro-

sty ponad 5-krotnie osiggajac wartos¢ powyzej 350 EUR/t.
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https://mpa.maryland.gov/Pages/roro.aspx
https://mpa.maryland.gov/Pages/roro.aspx
https://www.trademap.org/Product_SelCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c616%7c%7c%7c%7c87%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1%7c1%7c1
https://www.trademap.org/Product_SelCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c616%7c%7c%7c%7c87%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1%7c1%7c1
https://dbw.stat.gov.pl/baza-danych
https://dbw.stat.gov.pl/baza-danych
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32023L0959
https://ptez.pl/wp-content/uploads/2023/05/202305-RAPORT-PTEZ-Ocena-wplywu-rozstrzygniec-unijnego-pakietu-Fit-for-55-na-transformacje-sektora-cieplownictwa-systemowego-w-Polsce.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/02/PIE-Raport_Ubostwo_energetyczne_2023.pdf
https://www.ure.gov.pl/pl/cieplo/energetyka-cieplna-w-l
https://www.marketwatch.com/investing/future/mtfc00

» W latach 2002-2022 zuzycie paliw kopalnych do produkcji ciepta systemowego spadto
o 25 proc., a uzycie OZE wzrosto ponad 4 krotnie. W 2022 r. 66,2 proc. paliw zuzywanych
w zrbédtach ciepta stanowity paliwa kopalne, 12,6 proc. OZE, 9,3 proc. paliwa gazowe,

6,5 proc. olej opatowy, a pozostate paliwa 5,4 proc.

Wykres 4. Wynik finansowy brutto cieptowni w Polsce w latach 2002-2022 (w mld PLN)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych URE.

» Mimo postepujacej dekarbonizacji sektora cieptowniczego w 2022 r., 34 proc. kosz-
tow funkcjonowania cieptowni stanowity koszty uprawnien do emisji CO, - 35,57 mld
PLN. W 2022 r. $rednia cena uprawnien na aukcjach EEX wynosita 80,2 EUR/t. a w 2023 r.
83,6 EUR/t. Pod koniec 2023 r. cena uprawnien do emisji CO, zaczeta gwattownie malec.
W 2024 r. ceny uprawnien na aukcjach EEX spadty ponizej poziomu 60 EUR/t, a pod koniec
lutego osiagnety wartos$¢ ponizej 50 EUR/t. 8 kwietnia 2024 r. cena uprawnien wynosita
58,41 EUR/t.

» Nizsze ceny uprawnien EU ETS oraz pula bezptatnych uprawnien moga stanowic¢ istotne
wsparcie dla utrzymania sredniookresowej ptynnosci i rentownosci polskich cieptowni.
W styczniu 2024 r. ceny uprawnien byty prawie o 30 proc. nizsze r/r. Odwrdcenie nega-
tywnych trenddéw bedzie wymagac jednak znacznie ambitniejszych dziatan i inwestycji.
Wedtug ekspertow, w perspektywie 2030 r. ceny uprawnienn moga wzrosna¢ nawet do 120
EUR/t. Polskie cieptownie muszg zdecydowanie przy$pieszy¢ proces dekarbonizacji. Do-
brym punktem wyjscia w tym kontekscie moga by¢ plany neutralnosci klimatycznej, ktére

polskie cieptownie bedg sktada¢ do 1 maja 2024 r.

(Marcelina Pilszyk)
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https://www.ure.gov.pl/pl/cieplo/energetyka-cieplna-w-l
https://www.eex.com/en/market-data/environmental-markets/eua-primary-auction-spot-download
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/02/Tygodnik-PIE_9-2024.pdf
https://energypost.eu/eu-carbon-prices-are-too-low-but-they-should-and-must-rise-again/

Ponad 70 proc. klientow rynku Forex zanotowato strate,
ale wciaz przybywa chetnych inwestorow

» Raport Komisji Nadzoru Finansowego poswiecony wynikom klientow rynku Forex

w 2023 r. pokazat, ze 72,5 proc. aktywnych klientéw-polskich rezydentéw, ponosito
straty. Co wiecej, odsetek takich klientéw w latach 2020-2022 wahat sie w przedziale
71,8-78,3 proc. Mamy wiec do czynienia z sytuacjg, w ktérej r/r ok. 7 na 10 uczestnikow

rynku Forex traci, a jednoczesnie w Polsce konsekwentnie rosnie ich liczba.

Wykres 5. Liczba aktywnych klientéw realizujacych zyski lub straty na rynku Forex
(w tys.)
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Zrédto. opracowanie wtasne PIE na podstawie danych UKNF.

» W 2023 r. ponad 60 tys. aktywnych klientéw poniosto strate. | byto to dwukrotnie
wiecej niz w 2020 r., w ktorym liczba klientdéw realizujgcych strate wynosita ok. 30 tys.
Z kolei liczba klientow mogacych pochwali¢ sie zyskiem wzrosta z 8861 w 2020 r. do
22 812 w 2023 .

» W ostatnich czterech latach srednia wartos¢ poniesionej straty oraz srednia wartosé¢
zrealizowanego zysku spadty. W 2020 r. srednia strata przypadajaca na klienta wyniosta
21,7 tys. PLN, a w 2023 r. spadta do 17,4 tys. PLN. Spadek éredniego zysku przypadajacego
na klienta byt jednak zdecydowanie wiekszy — z 18,3 tys. PLN w 2020 r. do 10,9 tys. PLN
w 2023 r. Warto zaznaczy¢, ze to klienci detaliczni dominujg wérod uczestnikow rynku
Forex. Ich odsetek siega 99,8 proc. aktywnych klientéw i 87,1 proc. wartosci nominalnej

transakcji.

» Wysoki odsetek klientow, ktorzy ponosza straty moze wynikaé m.in. z btedéw po-
znawczych, ktore popetniaja. Jednym z wazniejszych jest btgd nadmiernego optymizmu,
polegajacy na tym, ze klienci rynku Forex przesadnie wierza, ze poradza sobie lepiej niz

inni. Takie nastawienie moze prowadzi¢ do rozpoczecia aktywnosci bez odpowiedniej
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wiedzy, zbyt dtugiego zaangazowania w transakcje w oczekiwaniu na lepsze wyniki,
brakiem dywersyfikacji, niedocenieniem mozliwosci odwrocenia trendu czy rezygnacji

z innych okazji.

» Ludzie wola zrealizowane zyski niz zrealizowane straty. Z teorii perspektywy Kahne-

mana i Tversky’ego wiadomo, ze straty wzbudzajg znaczenie silniejsze reakcje emocjo-
nalne niz podobnej wielkosci zyski. Z tego powodu zaréwno uczestnicy rynku Forex, jak
i inwestorzy na gietdzie papieréw wartosciowych moga zbyt dtugo unikaé podjecia decyzji
realizujacych strate w danej transakcji. Jednoczes$nie maja tendencje do zbyt wczesnego
zamykania zyskownych pozycji w celu zabezpieczenia zyskéw. Te dwa efekty behawioralne,

czyli niezamykanie odpowiednio wczeséniej pozycji przynoszacych straty (nierealizowanie
strat) i przedwczesne realizowanie zyskdw moga prowadzi¢ do nieoptymalnych wynikéw

finansowych.

» Jesli wiec jedna z gtéwnych putapek myslenia, w ktore wpadaja osoby inwestujace
na rynkach jest przekonanie o wtasnej wyjatkowosci, to podawanie informacji o liczbie
klientow, graczy czy inwestorow, ktorzy traca nie przyniesie oczekiwanych skutkow. Nikt

przeciez rozpoczynajac swoja przygode z rynkiem nie zaktada, ze straci.

(Radostaw Zyzik)

W Europie i Azji Srodkowej najwigkszy na swiecie odsetek
osob starszych jest obhjetych ochrona socjalng

» Na swiecie 47 proc. swiatowej populacji otrzymuje swiadczenia z systemu ochrony

77,5 proc. socjalnej?. Wedtug danych Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP), grupa spotecz-
0s6b starszych na éwiecie ng, ktéra w najwiekszym stopniu jest objeta zabezpieczeniem spotecznym sg osoby
jest objetych systemem starsze. Wsérdd seniorow w 2020 r. ponad 77 proc. oséb globalnie miato wyptacana
emerytalnym emeryture.

1 0 proc. » Ochrona socjalna osob starszych ma najwiekszy zasieg w Europie — wyniost on 97 proc.

populacji osob w wieku 65+ w 2020 r. W przypadku obu Ameryk oraz Azji wskaznik wyno-
wynosi udziat os6b w wieku 65+ . A 3 3 . L. L.
. ) N sit odpowiednio 88 proc. i 74 proc. Znacznie stabiej rozwiniete sg systemy w Afryce oraz
w $wiatowej populacji
w grupie panstw arabskich. W przypadku tych dwoch regionéw mniej niz 30 proc. oséb
starszych otrzymywato w 2020 r. emeryture. W Afryce taki wynik jest wypadkowg m.in.
nizszego poziomu rozwoju gospodarczego panstw oraz niewystarczajagco wyksztatconych
instytucji panstwowych. W regionie Bliskiego Wschodu problemem wymienianym przez
MOP jest duza wybiorczosé systemoéw socjalnych, przez co dostep do ubezpieczen spo-

tecznych ma waska grupa osob.

» Ochrona i wsparcie socjalne oséb starszych bedzie wyzwaniem dla swiata w kolejnych
dekadach. Wedtug ONZ, w 2021 r. $wiatowa populacja ludnoséci w wieku 65+ liczyta oko-
to 761 mln osob. Liczba ta ma wzrosna¢ w ciggu 30 lat o kolejne 839 mln oséb (wzrost

o 10 proc.) i do 2050 r. ksztattowac sie na poziomie 1,6 mld. Taki wzrost bedzie oznaczat

2 System zabezpieczenia socjalnego jest szerokim pojeciem. Zawieraja sie w nim m.in.: pomoc socjal-
na dla dzieci i rodzicéw, pracownikéw w przypadku uszczerbku na zdrowiu lub choroby, oséb bezro-
botnych czy emerytury dla oséb w wieku poprodukcyjnym.
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zmiane udziatu osdb starszych w éwiatowej populacji z okoto 10 proc. do 16,5 proc. Za
ponad 60 proc. prognozowanego przyrostu liczby ludnosci w wieku 65+ majg odpowiadacé
panstwa azjatyckie. W potowie XXI w. osoby powyzej 65. r.z. stanowi¢ majg okoto 40 proc.
ludnosci w Chinach i Korei Ptd. oraz 38 proc. w Japonii. Dla poréwnania, w Europie kraje
z najwyzszym odsetkiem osob starszych — Wtochy i Hiszpania — beda miaty ten wskaznik
na poziomie okoto 37 proc.

Wykres 6. Udziat os6b starszych objetych systemem emerytalnym w 2020 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MOP.

» Z wiekiem wzrasta ryzyko zycia w biedzie. Szacuje sig, ze w panstwach rozwijajacych

sie 23 proc. os6b w wieku 65+ zyje w gospodarstwach domowych, ktérych dochéd jest

nizszy niz 50 proc. mediany dochodu w danym kraju. W gospodarkach rozwinietych wspoét-
czynnik ten wynosi 11 proc. Jednoczes$nie osoby najstarsze — seniorzy powyzej 80. r.z. sa
grupa najbardziej narazona na zycie w gospodarstwach objetych bieda. Dotyczy to wszyst-
kich regiondw swiata i wynika m.in. z niskiego juz w tym wieku odsetka osdb aktywnych
zawodowo. Dodatkowo w niektérych panstwach udziat oséb w wieku 80+ w systemie

emerytalnym jest nizszy niz dla grupy wiekowej 65-79 lat®.

» Jednym z zadan pierwszego celu Agendy na Rzecz Zré6wnowazonego Rozwoju 2030

jest wdrozenie systemow i mechanizmoéw ochrony socjalnej dla wszystkich ludzi, wta-
czajac w to najnizsze klasy spoteczne. Panstwa cztonkowskie ONZ zobowiagzaty sie, aby

do 2030 r. taka ochrong socjalng objac¢ jak najwieksza liczbe grup ubogich i wrazliwych.

(Jedrzej Lubasinski)

® Przyktadem sa panstwa Ameryki Ptd. czy Karaibdw. Taki stan moze wynika¢ m.in. z formy zatrudnie-
nia 0s6b w przesztosci czy okresu, w ktorym powstawat system emerytalny w danym kraju.
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Stabosci technologicznego determinizmu

50 mld USD

rocznie w nadchodzacej dekadzie

moze wydawaé przemyst

farmaceutyczny na Sl

65,4 proc.

specjalistow S| po doktoracie
wybrato prace w szeroko
rozumianym przemysle, a tylko
28,2 proc. w instytucjach

naukowych

wartosc¢
4 mld USD

w potowie dekady ma osiagnaé
na swiecie rynek CRISPR
(metody manipulacji genowej

wykorzystywanej do leczenia)

» WeszliSmy w ere technologicznego supercyklu, czyli fali technologicznych innowacji,
ktore przeksztatca fundamenty naszego istnienia — od globalnych tancuchéw wartosci

po najbardziej przyziemne czynnosci — to temat przewodni raportu opublikowanego przez

Future Today Institute. Sztuczna inteligencja (SI), biotechnologia oraz ekosystemy wzajem-

nie potgczonych urzadzen beda odgrywaty w tym cyklu najwazniejszg role.

» Przysztos$¢ Sl jest i bedzie budowana przez przemyst, a nie przez $rodowiska aka-
demickie. W 2022 r. przemyst stworzyt 32 modele uczenia maszynowego wobec trzech
modeli akademickich. Wedtug autoréow raportu, jest to odejscie od historycznego trendu.
Ta zmiana widoczna jest rowniez w zawodowych wyborach specjalistow Sl po doktoracie
— 65,4 proc. z nich wybrato prace w przemysle wobec 28,2 proc. w srodowisku akade-
mickim. W najblizszej dekadzie wydatki przemystu farmaceutycznego na SI moga osiagnacé

50 mld USD rocznie, by wesprze¢ kazdy etap opracowywania nowych lekow.

» Wzajemna synergia rozwoju Sl, biologii i mocy obliczeniowych doprowadza do znacza-
cego rozwoju bioinzynierii, a to z kolei do fundamentalnych zmian. Zwiazany z biotech-
nologia rynek CRISPR (metody manipulacji genowej) w potowie dekady ma osiagnaé¢ na
Swiecie wartos¢ 4 mld USD. W jednym ze scenariuszy rozwoju bioinzynierii nakreslonym
przez autoréw system opieki zdrowotnej zmieni sposéb dziatania z reaktywnego leczenia

chordb na proaktywne rozwigzywanie potencjalnych problemdw zdrowotnych.

» Systemy potautonomiczne oraz autonomiczne (jak samochody czy roboty), a takze eko-
systemy potaczonych ze soba technologii doprowadza do duzego zapotrzebowania na
wykorzystywanie i gromadzenie danych. To z kolei bedzie wigzato sie z duzym zapotrze-
bowaniem na energie. Juz dzi$ firmy Microsoft czy Google rozwijaja swoje moce energe-
tyczne, by zaspokoi¢ zapotrzebowanie centrow danych. W jednym ze scenariuszy autorzy
raportu wskazuja, ze Big Tech moze zacza¢ inwestowac w energetyke jadrowa i wejs¢ na

rynek energetyczny jako dostawca dla klientéw indywidualnych.

» Raport zawiera wiele ciekawych spostrzezen dotyczacych nie tylko wyzej wymienionych
technologii, ale rowniez robotyki, metaverse, zmian klimatu, produkcji energii czy wzrostu
mocy obliczeniowych. Niemniej jednak gtowng jego wadg jest bazowanie na paradygmacie
technologicznego determinizmu, w ktérym technologia jest gtownym czynnikiem powo-
dujgcym zmiane. Brak uwzglednienia potencjalnych czynnikéw spotecznych i politycznych,
ktore mogtyby sta¢ na przeszkodzie takiemu a nie innemu rozwojowi technologicznemu
jest znaczacym brakiem raportu. Spoteczny brak akceptacji dla technologii metaverse
czy bioinzynierii jest jednym z nasuwajacych sie na mysl scenariuszy. Z kolei zbyt szybkie
zmiany technologiczne i profity z nich ptynace jedynie dla waskich grup spotecznych moga
przyczyni¢ sie do radykalnych rozwigzan politycznych, ktére za cel beda stawiaty sobie

zatrzymanie lub zmiane kierunku rozwoju danych technologii.

(Filip Le$niewicz)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Filip Lesniewicz, Jedrzej Lubasinski, Marcelina Pilszyk,

Jakub Rybacki, Juliusz Smidowski, Radostaw Zyzik
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