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Czy mocny zloty jest niekorzystny dla eksporterow?

o 20,6 proc.

umochnita sie polska waluta
od wybuchu pandemii po

skorygowaniu o inflacje

o 1,4 proc.

wzrést polski eksport mierzony
w EUR w 2023 r. w poréwnaniu
z 2022 r., mimo umochienia

waluty

> Ztoty ostabit sie lekko w poprzednim tygodniu. Obserwowalismy réwniez niewielka ko-
rekte na kursie. Ztoty najpierw ostabit sie 0 10 gr — z 4,26 do 4,36 PLN za EUR, a w kolej-
nych dniach odrobit potowe straty — kurs wrécit ponizej poziomu 4,32 PLN za EUR. Powo-
dem ostabienia byty najprawdopodobniej gorsze nastroje na rynkach globalnych - napiecia
na Bliskim Wschodzie oraz wyzsza inflacja w USA. Pisali§my juz, ze ztoty jest podatny na

takie krétkookresowe wahania (link).

» Mimo to polska waluta pozostaje mocna. Nawet po ostabieniu z zesztego tygodnia
PLN jest o 6,3 proc. mocniejszy wzgledem EUR niz rok temu. Faktyczng site ztotego lepiej
obrazuje jednak tzw. kurs realny, czyli skorygowany o inflacje. BIS wskazuje, ze od wy-
buchu pandemii polska waluta umocnita sie w ujeciu realnym o 20,6 proc. i jest obecnie
najmocniejsza od 2008 r. Za mocnym ztotym przemawiaja gtéownie twarde fundamenty
gospodarcze, tj. silny wzrost PKB, naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz

odblokowanie $srodkéw unijnych w ramach KPO.

» Czy mocny kurs walutowy jest niekorzystny dla eksporterow? Tak sugeruje najbardziej
schematyczne rozumowanie — silniejsza waluta oznacza, ze towary z naszego kraju staja
sie drozsze dla zagranicznych konsumentow. W konsekwencji powinni oni rzadziej kupo-
wac polskie produkty, a chetniej siega¢ po zamienniki z innych panstw. W rzeczywistosci

ta relacja jest duzo stabsza, niz sie powszechnie uwaza. Verela i Lovo (2016) przeprowadzili

badanie dla Polski i wskazali, ze:

a. Firmy sa jednoczesnie importerami komponentéw oraz eksporterami produktéow.
Czes$¢ straty na mniej optacalnym eksporcie automatycznie kompensuje im odpo-
wiednio tanszy import.

b. W branzach o wiekszym zaawansowaniu technologicznym zaktady produkcyjne sa
potaczone w ramach globalnych tancuchow wartosci. Zmiana dostawcy jest bardzo
kosztowna albo wrecz niemozliwa.

c. Duze firmy moga zabezpieczac¢ ryzyko walutowe na rynku finansowym.

» Verela i Lovo (2016) wnioskujg, ze umocnienie ztotego ostabia przede wszystkim eks-

port z matych przedsiebiorstw, tj. o niskiej produktywnosci oraz stabo powigzanych
z partnerami zagranicznymi. Z drugiej strony sa to firmy o wiekszym udziale polskiego ka-
pitatu. W przypadku firm, ktore importuja co najmniej 30 proc. komponentow uzywanych
w trakcie produkcji z zagranicy, efekt zmian kursu walutowego na eksport jest pomijalny.

Podobne wnioski raportujag m.in. Amiti i in. (2014) czy Hagemajer i in. (2020).

» Na niewielki wptyw umocnienia ztotego na eksport wskazuja takze dane o handlu.
GUS podaje, ze w 2023 r. polski eksport towaréw mierzony w EUR oraz w wolumenie
wzrést o 1,4 proc., mimo najmocniejszego od 15 lat umocnienia waluty. Co wiecej, najstab-
szy eksport byt do krajow borykajacych sie ze szczegblnie stabg koniunktura, np. Czech.
Polska zwiekszyta eksport do Francji (o 8,4 proc. w EUR), Hiszpanii (o 8,3 proc.) czy USA
(o 6,5 proc.).

» Ankieta NBP wskazuje, ze polski eksport jest nadal optacalny. Dane NBP sugeruja, ze
pod koniec 2023 r. polski ztoty byt o ok. 30 groszy stabszy od poziomu, przy ktérym eks-
port przestaje sie optacac i jest to wartos¢ zblizona do historycznej éredniej. Odsetek firm
o nieoptacalnym eksporcie wzrést do 13 proc. Natomiast nieoptacalny eksport odpowiada

zaledwie za 2 proc. tacznych przychodoéw z eksportu i ro$nie wolniej niz w poprzednich
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epizodach umocnienia waluty. Sadzimy, ze zesztoroczne umocnienie ztotego dotkneto
gtownie mate firmy o prostym profilu produkcji i niskiej wartoéci dodanej, ale tez wiek-

szym udziale polskiego kapitatu.

Wykres 1. O ile kurs ztotego przekracza granice optacalnosci eksportu? (w groszach)
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Uwaga: pod koniec 2023 r. kurs ztotego byt o ok. 30 groszy powyzej granicy optacalnosci — to wartosc
zblizona do historycznej $redniej. Oznacza to, ze dla wigkszosci firm eksport pozostat optacalny,
mimo umocnienia waluty.

Zrédto: obliczenia wasne PIE na podstawie danych NBP oraz Macrobond.

(Marcin Klucznik)

Polacy pozytywnie oceniaja prace w zespole z cudzoziemcem

1,14 mln

ubezpieczonych cudzoziemcow
byto w Polsce na koniec marca
2024 .

30 proc.

badanych Polakéw pracowato
z cudzoziemcem w ostatnich

trzech latach

54 proc.

ankietowanych ocenito prace
w zespole z cudzoziemcem

jako dobra lub bardzo dobra

» W Polsce pracodawcy jako jedna z gtéwnych barier prowadzenia biznesu wskazuja nie-
dostepnosé pracownikow. Z badan PIE w ramach Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK)

wynika, ze problem niedostepnosci pracownikéw byt szczegdlnie odczuwalny w 2023 r.,
w ktérym okoto potowa badanych przedsigbiorstw sygnalizowata ktopoty z dostepnoscia
pracownikéw. Od stycznia do kwietnia 2024 r. na niedostepno$¢ pracownikéw jako ba-
riere silnie utrudniajgcag dziatalno$¢ wskazuje co trzecie przedsiebiorstwo. Odpowiedziag
na deficyty kadrowe na rynku pracy staje sie, oprocz aktywizacji zawodowej Polakow,

zatrudnianie cudzoziemcow.

» Na koniec marca 2024 r. liczba cudzoziemcow zgtoszonych do ubezpieczenia wyniosta
1,14 mln osob. To wzrost o 6 proc. w poréwnaniu z marcem 2023 r. Wedtug szacunkow, na
koniec 2023 r. cudzoziemcy zgtoszeni do ubezpieczenia stanowili 7 proc. ubezpieczonych
w Polsce. W 2012 r. byto to tylko 0,6 proc. — jak podaje Portal Statystyczny ZUS. Wsrod
cudzoziemcow na polskim rynku pracy najwieksza czesc¢ (67 proc.) stanowia obywatele
Ukrainy, 12 proc. to Biatorusini, po 2 proc. obywatele Gruzji i Indii, a 17 proc. osoby z in-

nych krajow.
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» W 2023 r. wydano w Polsce 1,92 mln dokumentéw umozliwiajacych zatrudnienie cudzo-

ziemcow z panstw trzecich (spoza Unii Europejskiej oraz Europejskiego Obszaru Gospo-
darczego), przy czym liczba wydanych dokumentéw legalizujacych zatrudnienie nie jest
tozsama z liczbag cudzoziemcodw, ktorzy pracuja w Polsce. Jedna osoba moze kilka razy
wystepowaé w statystykach, jezeli zmieniata prace, a posiadanie zezwolenia na prace nie

oznacza, ze jest ona wykonywana.

» 30 proc. Polakéw miato doswiadczenie pracy w zespole z cudzoziemcami w ostatnich
trzech latach — wynika z badan PIE przeprowadzonych na poczatku kwietnia na probie
1000 dorostych Polakéw. Na doswiadczenie takie wskazato 47 proc. oséb o statusie przed-
siebiorcy i 36 proc. pracujacych, a takze blisko 1/3 ankietowanych z duzych miast i 27 proc.

z terendw wiejskich.

» Ponad potowa badanych (54 proc.) pozytywnie ocenita wspoétprace w zespole z cudzo-
ziemcem. Prawie 1/3 uznata ja za neutralna, a 14 proc. ankietowanych Polakéw negatywnie

ocenito doswiadczenie wspdtpracy w zespole z cudzoziemcem.

Wykres 2. Ocena wspotpracy z cudzoziemcami wyrazona przez Polakéw majacych
takie doswiadczenie (w proc.)

Negatywna
14

Pozytywna

Neutralna 54

32

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE.

» Pozytywne doswiadczenia Polakow we wspoétpracy z cudzoziemcami moga stanowic¢
wazny czynnik w przetamywaniu w spoteczenstwie réznych obaw zwiazanych z zatrud-
nianiem cudzoziemcow z panstw trzecich (spoza Unii Europejskiej oraz Europejskiego
Obszaru Gospodarczego), ktérzy posiadaja kwalifikacje potrzebne na polskim rynku pracy.
Dobre relacje w miejscu pracy to réwniez zacheta dla cudzoziemcoéw do pozostania na
dtuzej w naszym kraju.

(Urszula Ktosiewicz-Goérecka)
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Greenwashing w sektorze finansowym ma sie¢ dobrze

40 proc.

wynosi udziat globalnej wartosci
aktywow bedacych w posiadaniu
bankéw zrzeszonych w Net Zero

Banking Alliance (NZBA)

15 proc.

obligacji zrownowazonych
(Sustainable-Linked Bonds)
spetnia kryteria redukcji emisji CO,
zgodnie z porozumieniem

paryskim

» Instytucje finansowe mierza sie ze szczegdlnie duza presja interesariuszy dotyczaca ich
wiekszego zaangazowania w transformacje gospodarki w kierunku zerowej emisyjnosci.
0Od bankéw wymaga sie w szczegoélnosci zmniejszenia akcji kredytowych dla firm dziata-
jacych w sektorach wysokoemisyjnych. Jedng z odpowiedzi sektora finansowego na tak
rozumiang presje jest dobrowolna inicjatywa Net Zero Banking Alliance (NZBA). Skupia ona
banki z catego swiata, ktore zobowigzaty sie do dostosowania swoich portfeli pozyczko-
wych i inwestycyjnych do celéow neutralnosci weglowej do 2050 r. NZBA liczy 138 bankow
z 44 krajéw, ktore wspolnie odpowiadajg za 40 proc. globalnej wartosci aktywow sektora
bankowego oraz ponad 60 proc. wszystkich kredytéw bankowych udzielanych w Euro-
pie. Od powstania NZBA w kwietniu 2021 r. $redni rating ESG' bankow w niej zrzeszonych
wzrost od 6,3 pkt. do 7 pkt. na skali 10-punktowej. Oznacza to, ze przyjecie przez banki
dobrowolnych zobowiazan redukcji emisyjnosci portfela przektada si¢ na wymierne ko-

rzysci wizerunkowe dla bankow zrzeszonych w NZBA.

» Nie wida¢ jednak istotnej roznicy pomiedzy wartoscia pozyczek dla firm z sektora we-
glowego udzielanych przez banki nalezace do NZBA a tymi, ktére nie naleza do NZBA. Jak

sugeruja naukowcy z Europejskiego Banku Centralnego, banki nalezace do NZBA zmniej-

szyty pozyczki dla niektorych nieekologicznych sektorow o okoto 20 proc. Jednak podobny
spadek wartosci pozyczek dla wysokoemisyjnych sektorow miat miejsce w przypadku ban-
koéw nienalezacych do NZBA. Banki nalezace do NZBA nie przestaty réwniez inwestowad
w sektory zwigzane z wydobyciem wegla.

Wykres 3. Wartos$¢ pozyczek europejskich bankow dla firm zwigzanych z sektorem
weglowym (w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: ECB Working Paper Series No 2921.

1 Environmental, Social, Governance — Srodowisko, Spoteczna Odpowiedzialnos¢, tad Korporacyjny.
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» Eksperci EBC wskazuja, ze dobrowolne zobowigzania klimatyczne bankow nie wptywaja
znaczgco na osiggniecie celéw dekarbonizacyjnych. Autorzy badania twierdzg rowniez, ze
banki zrzeszone w NZBA nie zwiekszajg oprocentowania kredytéw dla swoich wysokoemi-
syjnych klientéw. Firmy pozyskujace finansowanie od bankéw przynalezacych do NZBA nie
sg rowniez bardziej sktonne do ustanawiania wtasnych celéow dekarbonizacyjnych. Bada-
nie EBC wskazuje wigec na ograniczone prosrodowiskowe efekty dobrowolnych inicjatyw
typu NBZA.

» Brak zatozonych prosrodowiskowych efektéw zostat ostatnio potwierdzony na rynku

zrownowazonych obligacji. Wedtug raportu Climate Bonds Initiave, az 86 proc. z 768 ob-

ligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wyemitowanych od 2018 r. do listopada
2023 r. na taczna kwote 280 mld USD nie jest zgodnych z globalnymi celami klimatycz-
nymi. Oznacza to, ze zaledwie w przypadku 14 proc. obligacji wyemitowanych pod szyl-
dem ,zrownowazonych” mozemy mieé¢ pewnosc¢ ich pozytywnego wptywu na $rodowisko

naturalne i tad spoteczny.

(Tomasz Madry)

Czwarty stopien oczyszczania sciekow to mniej mikroplastiku,
ale i wyzwanie inwestycyjne

5 gramow

mikroplastiku trafia tygodniowo
do organizmu przecietnego

obywatela UE

3,7 mld EUR

rocznie ma kosztowa¢ wdrozenie
zrewidowanej dyrektywy

$ciekowej w UE

o 19 proc.

nizsze niz érednia UE beda koszty
wdrozenia dyrektywy sciekowej

w Polsce

» W ramach obecnie procedowanej rewizji tzw. dyrektywy sciekowej Parlament Europejski

w kwietniu 2024 r. zatwierdzit nowe przepisy, uzgodnione z Radg UE, w zakresie zbierania,

oczyszczania i odprowadzania sciekdw komunalnych. Dyrektywa wprowadzi obowiazek
biologicznego oczyszczania $ciekéw w aglomeracjach powyzej 1 tys. RLM? i usuwania bio-
gennych zwigzkdw azotu i fosforu w ramach trzeciego stopnia oczyszczania (od 2039 r.
dla 150 tys. RLM, od 2045 r. od 10 tys. RLM). Jedng z istotnych zmian z perspektywy Polski
bedzie wprowadzenie od 2045 r. obowiazku czwartego stopnia oczyszczania (tj. usuwania
mikrozanieczyszczen) dla aglomeracji powyzej 150 tys. RLM. Aglomeracje powyzej 10 tys.
RLM powinny przeprowadzi¢ oceny ryzyka w tym obszarze. Obecnie 92 proc. toksycznych
mikrozanieczyszczen wykrytych w sciekach na terenie UE pochodzi z lekéw lub kosme-
tykow. Nowe przepisy dyrektywy beda realizowaé zasade ,,zanieczyszczajacy ptaci”, co
zobowiaze producentow lekéw i kosmetykow do udziatu w kosztach oczyszczania czwar-

tego stopnia.

» Mikrozanieczyszczenia sa szkodliwe zaréwno dla $rodowiska, jak i zdrowia ludzkiego.

Przyktadem mikrozanieczyszczen sa, obok hormonoéw i pestycyddw, mikroplastiki. Wedtug
szacunkow Europejskiego Banku Inwestycyjnego, srednio 5 graméw mikroplastikow trafia
tygodniowo do organizmu przecietnego Europejczyka. Wystepowanie mikrozanieczyszczen

w systemach wodnych zostato w badaniach powigzane z licznymi negatywnymi skutkami

dla zdrowia, np. zaburzeniami hormonalnymi lub nieskutecznoscia leczenia antybiotykami.

» Koszty dla Polski wynikajace z nowych przepis6w sa szacowane przez Komisje na

232 mln EUR rocznie. W przeliczeniu na mieszkanca to 19 proc. mniej niz srednia UE.

2 Rownowazna Liczba Mieszkancow (RLM) — jednostka wyrazajaca $redni potencjalny tadunek zanie-
czyszczen wody powodowany przez jedna osobe na dzien. Wskaznik ten jest stosowany do poréwny-
wania strumieni $ciekéw generowanych przez aglomeracje miejskie.
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https://www.eib.org/attachments/lucalli/20230042_microplastics_and_micropollutants_in_water_en.pdf
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S2213343722004717

Dobry wynik Polski na tle UE wynika z dynamicznej modernizacji i budowy nowych oczysz-
czalni sciekdéw w latach 2004-2020. Z 3260 oczyszczalni 25 proc. usuwato zwigzki azotu

i fosforu w ramach trzeciego stopnia oczyszczania. Obowiazek czwartego stopnia oczysz-

czania sciekow obejmie 36 polskich aglomeracji powyzej 150 tys. RLM, zamieszkanych
przez ponad 10 mln oséb (i 14 mln RLM). Bedzie to oznaczac¢ koniecznos¢ modernizacji

oczyszczalni do 2045 r., co moze stanowi¢ impuls do rozwoju branz oferujgcych techno-

logie w tym obszarze.

Wykres 4. Koszt wdrozenia zrewidowanej dyrektywy sciekowej w krajach UE w 2040 r.

(w EUR/mieszkarca rocznie)

20
16
12
8
4
0
.Q‘E.QEESE.SE».‘ES_'&E_@.Q.&.S.‘E‘.‘E\%’3@.9&.9g.‘ﬁ,?
= C O T - c PR oV © = [ShEe] [ShENE) =1 [SE T (s}
s 8 c 38 FrhIwcec2sgocceL EFSg o B S
Q2T 8 £ = Ao ¥ > 5 ® O ¥ 5 & & 2 O 0 2 2
2 N 2 2 8 f 6o 88 2 E Em N N
£ % 6 =3 a < © C w o w N Z o > s S o
o I c i T [Za n n
a T G5 X
° >
o p
R
I Koszt bez usuwania mikrozanieczyszczen Koszt z usuwaniem mikrozanieczyszczen

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu i Komisji Europejskiej.

(Marianna Sobkiewicz, Kamil Lipinski)

Powrot amerykanskich sankcji na Wenezuele
nie wptlynie na rezim Maduro

» Stany Zjednoczone przywrdcity 18 kwietnia sankcje wobec Wenezueli, poluzowane
w pazdzierniku 2023 r. Jest to reakcja na Porozumienie z Barbados pomiedzy rzadem
Maduro a opozycyjna Demokratyczna Platforma Unitarna. Zgodnie z jesiennymi usta-
leniami sankcje miaty zosta¢ bezterminowo zniesione pod warunkiem przeprowadzenia
w 2024 r. demokratycznych wyborow w Wenezueli. Termin wyboréw zostat wprawdzie wy-
znaczony na 28 lipca br., jednak najpowazniejsi kontrkandydaci Nicolasa Maduro — przede
wszystkim Maria Corina Machado, ktéra zdobyta w prawyborach 92 proc. poparcia — nie
zostali dopuszczeni do tych wyboréw. Z tego wzgledu wygasta podpisana na podtroczny
okres probny amerykanska Licencja 44 zezwalajgca Wenezueli m.in. na sprzedaz ropy
naftowej w USA oraz otwierajaca rynki Europy i innych panstw, ktore réwniez uczestnicza

w sankcjonowaniu rzagdu Maduro. Obecnie obowigzuje Licencja 44a, zgodnie z ktérg firmy
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https://tableau-public.discomap.eea.europa.eu/views/UWWTP/PlantsinNumbers?%3Adisplay_count=n&%3Aembed=y&%3AisGuestRedirectFromVizportal=y&%3Aorigin=viz_share_link&%3AshowAppBanner=false&%3AshowVizHome=n
https://inzynierbudownictwa.pl/zbiorcze-oczyszczalnie-sciekow-w-polsce-stan-i-rozwoj/
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z ok. 3 mln
do 750 tys. b/d

spadta produkcja ropy naftowej
w Wenezueli miedzy 2013 r.
a2023r.

do ok. 900 tys.
b/d

jest mozliwe zwiekszenie
produkcji ropy naftowej

w Wenezueli do konca 2024 r.

68 proc.

wenezuelskiej ropy naftowej

eksportowano do Chin w 2023 r.

dziatajace w Wenezueli maja 45 dni na wycofanie sie z tego kraju. Pozostawiono jednak
mozliwosc¢ rozpatrzenia zgody dla przedsiebiorstw, ktore ztozg w tym czasie odpowiedni
wniosek. Ponadto, z tych zmian wytgczone sg przedsiebiorstwa, ktére w 2022 r. otrzymaty
zgode na dostawy ropy z Wenezueli. Jest to m.in. amerykanski Chevron oraz europejskie
Eni SpA i Repsol SA.

» Cofniecie potrocznej zgody na handel z Wenezuela bedzie miato niewielki wptyw na
Swiatowe rynki. Sama zgoda nie spowodowata wzrostu podazy ropy na $wiecie ze wzgledu
na spadek potencjatu wydobywczego Wenezueli od czasu przejecia wtadzy przez Maduro
w 2014 r. Mozliwosci wydobywcze spadty z ok. 3 mln barytek dziennie (b/d) w 2013 r. do
750 tys. b/d w 2023 r. Jednak w najgorszym 2021 r. wydobycie byto na poziomie 636 tys.
b/d. Przyczyna jest trwajacy od dziesieciu lat niedobdr kapitatu i brak regularnej konserwa-
cji infrastruktury — przyktadowo z ponad 200 platform wydobywczych w zatoce Maracaibo
zostato mniej niz 5. Po silnych interwencjach rzadu Maduro brakuje tez wykwalifikowanej
kadry i dobrze funkcjonujgcego otoczenia legislacyjnego (szczegdlnie po likwidacji Mini-

sterstwa Ropy Naftowej).

» Szacowane przez EIA zwiekszenie mocy produkcyjnych Wenezueli do ok. 900 tys. b/d
do konca 2024 r. nadal jest mozliwe, gdyz bedzie gtéwnie generowane przez firmy, kto-
rych sankcje nie beda dotyczyty. Juz w | kwartale 2024 r. wydobycie ropy wyniosto 790 tys.
b/d. W 2023 r. Chevron zwiekszyt produkcje do 135 tys. b/d, a do konca 2024 r. planuje
dojs$¢ do 200 tys. b/d. Pozostate firmy, ktérych nie dotycza nowe zasady — Eni, Repsol
— rowniez zwiekszajg swojg produkcje. Jedyna wiekszg firma spoza listy jest na razie

Maurel&Prom, ktora w 2023 r. zainwestowata w Wenezueli 538 mln USD (dane fDi Markets).

Wykres 5. Produkcja ropy naftowej w Wenezueli w latach 2023-2024
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EIA.

» Chiny nie zawiesity importu wenezuelskiej ropy po natozeniu amerykanskich sankcji
w 2019 r. W rezultacie 68 proc. wenezuelskiej ropy naftowej w 2023 r. trafito do Chin,
a 23 proc. do USA. W obu przypadkach sprzedaz tego towaru stuzy do sptaty zadtuzenia
wobec tych panstw. Najwazniejsza wenezuelska firma wydobywcza PDVSA nie ma nadal
$rodkow koniecznych do odbudowy swojego potencjatu, a kraj pozostaje zalezny od in-

westycji zagranicznych.

(Katarzyna Sierocinska)
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Niejasna przysztos¢ VR

ponad 10 lat

mineto od momentu zakupu

Oculusa przez Meta za 2 mld USD

25,11 mld USD

wynosita wycena rynku VR
w 2023 r.

244,84 mld USD

moze wynosi¢, wedtug
przewidywan, warto$¢ rynku VR
do 2032 r.

» Ponad 40 lat mingeto od momentu powstania pierwszych produktow VR (virtual reality
— wirtualnej rzeczywistosci). Przez ten czas widzieliSmy premiere Google Glasses, Meta
Quest Pro, PlayStation VR, a niedawno takze Vision Pro od Apple. Jednak mimo znaczacych
inwestycji najwiekszych gigantéw technologicznych i rozwoju w tym obszarze, VR nadal
pozostaje bardziej drogim gadzetem niz nieodtgczng czescia zycia. Prognozy sa jednak
optymistyczne i przewiduja w najblizszych latach nawet 28-proc. skumulowany roczny
wskaznik wzrostu i zwiekszenie wartosci na rynku ponad dziesieciokrotnie w ciggu 10 lat.
Warto$¢ rynku zwiekszy sie z 25,11 mld USD w 2023 r do 244,84 mld USD w 2032 r.

Wykres 6. Przychody z rynku wirtualnej rzeczywistosci dla konsumentéow
i przedsigebiorstw na catym swiecie w latach 2021-2026 (w mld USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Statista.

» Najczesciej uzywanym sprzetem VR jest HMD (Head-Mounted Display) — segment
urzadzen z wyswietlaczem montowanym na gtowie. Urzadzenia HMD sa wykorzystywane
czesto w procesach szkoleniowych, w réznych branzach, jak lotnictwo, inzynieria, woj-
sko i medycyna, a takze w przemysle filmowym jako kino dostarczajace realnych wra-
zen. W 2022 r. HMD odnotowat najwiekszy udziat w przychodach na poziomie 61,9 proc.
i prawdopodobnie utrzyma pozycje lidera przez kolejnych kilka lat. Jednak to GTD
(Gesture-Tracking Device) — segment urzadzen do $ledzenia gestéw — bedzie rozwijat sie
najszybciej (w prognozach osigga CAGR wielkosci niemal 30 proc.). Urzadzenia GTD petnig
znaczaca role w gamingu, odwzorowujac ruchy uzytkownika w grze, jak i w medycynie do
rozpoznawania ruchow pacjentéw z niepetnosprawnoscia ruchowa czy do ttumaczenia

jezyka migowego.

» Chociaz technologia VR rozwija sie w szybkim tempie, pod duzym znakiem zapyta-
nia stoi gotowos¢ spoteczenstwa na takie rozwigzania. Na podstawie badania przepro-
wadzonego na poczatku tego roku przez security.org, szacuje sie, ze 53 mln dorostych
Amerykanow posiada obecnie system VR, a 8 proc. osob niebedacych jego wtascicielami
stwierdzito, ze prawdopodobnie zakupi go w najblizszych szesciu miesigcach. Moze to

przetozy¢ sie na dodatkowe 14 mln nowych klientéw, co stanowi 21-proc. wzrost na rynku

Tygodnik Gospodarczy PIE 25 kwietnia 2024 r. 9


https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/virtual-reality-vr-market
https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/virtual-reality-market-101378
https://www.statista.com/study/29689/virtual-reality-vr-statista-dossier/
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/virtual-reality-vr-market
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/virtual-reality-vr-market
https://www.security.org/digital-security/virtual-reality-annual-report/

amerykanskim. Jednak tylko jeden na trzech Amerykanow wierzy, ze VR bedzie miata po-
zytywny wptyw na spoteczenstwo. Chociaz wedtug raportu wiekszo$¢ Amerykanéw nie
jest powaznie zaniepokojona bezpieczenstwem i prywatnoscig technologii VR, to wielu
z nich szczegdlnie niepokoi sledzenie ich danych biometrycznych. Dlatego obok rozwoju
technologicznego VR, warto pamietaé¢ o wigzacej sie z tym potrzebie przygotowania na
ryzyko w obszarze prywatnosci, przechowywania danych, wptywu na relacje spoteczne

czy procesy myslowe.

(Karolina Korgul)

Kobiety chca mieé¢ wigcej dzieci — luka dzietnosci
w Polsce i na swiecie

270 mln

wynosi luka dzietnosci na swiecie
szacowana dla kobiet, ktore

weszty w wiek rozrodczy w 2010 r.

30 proc.

Polakéw ponizej 40. roku zycia
deklaruje, ze ich potrzeby

prokreacyjne sa zaspokojone

57 proc.

Polakéw ponizej 40. roku zycia
deklaruje, ze ma mniej dzieci niz

by chciato

» W debacie publicznej (i eksperckiej) dotyczacej dzietnosci, zwtaszcza w kontekscie
starzejgcych sie spoteczenstw, méwi sie zwykle o jej niepokojgco niskim poziomie, niepo-
zwalajacym na zastepowalnos$é pokolen i wynikajacymi z tego licznymi problemami dla fi-
nanséw publicznych i obcigzeniami mtodszych pokolen wydatkami na potrzeby starszych.
Problem niskiej dzietnosci sprowadza sie czesto do malejgcych motywacji i checi mtodych
ludzi do posiadania dzieci. Tymczasem w ostatnich latach badacze amerykanscy zwrocili
uwage na nieznany dotad szerzej problem luki w dzietnosci rozumiany jako réznica miedzy

faktyczna dzietnoscia a liczba dzieci, ktére kobiety w wieku rozrodczym chciatyby miec.

» Analiza amerykanskiego Institute for Family Studies — ograniczona w swojej skali do-
stepnoscia miedzynarodowych danych o preferencjach prokreacyjnych kobiet — pokazu-
je, ze wigkszos¢ kobiet na Swiecie, nie tylko w Europie i Ameryce Pétnocnej, nie osiaga
pozadanego przez nie poziomu dzietnosci, tzn. rodza mniej dzieci niz chciatyby miec.
Autor badania, w uproszczonym jezyku ekonomii, stwierdza, ze popyt na dzieci jest wiek-
szy niz ich podaz - i to w perspektywie samych kobiet, a nie szeroko pojetych potrzeb

demograficzno-gospodarczych.

» Proste mnozenie oszacowanej luki dzietnosci przez liczbe kobiet w wieku rozrodczym
pokazuje, ze dla kobiet, ktére weszty w wiek rozrodczy w 2010 r. w badanych krajach luka
dzietnosci wynosi 270 mln, czyli miedzy 6 a 10 mln rocznie. Wedtug danych IFS, Polska
nalezy do niechlubnej czotéwki krajow, w ktorej luka dzietnosci jest najwieksza, obok
totwy, Estonii i Grecji w Europie, Japonii i Korei Ptd. w Azji i nawet niektorych krajow afry-
kanskich (Niger, Czad).

» W badaniu CBOS poréwnanie preferowanej i faktycznej liczby Polakéw majacych dzieci
wynika, ze tylko 30 proc. badanych do 40. roku zycia ma zaspokojone potrzeby prokre-
acyjne (tj. ma doktadnie tyle dzieci, ile chciatoby mie¢ — tacznie z niemajacymi dzieci),

57 proc. ma mniej dzieci, niz by chciato, a zaledwie 1 proc. ma wiecej, niz zamierzat.

» Problem luki w dzietnosci szczegdtowo przeanalizowali chinscy badacze, ktérzy skon-

struowali spoteczno-psychologiczny model dzietnosci rozumianej jako skutek intencjonal-

nego zachowania. W modelu tym faktyczna dzietnos¢ jest wynikiem osobistych preferencji
i mozliwosci ich realizacji w danym spoteczenstwie. Badacze przeanalizowali dane z lat
1990-2019 dla 65 krajow i pokazuja, ze mozliwos¢ zaspokojenia potrzeb prokreacyjnych,
tzn. posiadania faktycznie pozadanej liczby dzieci, jest negatywnie skorelowane z szere-

giem wskaznikow spoteczno-ekonomicznych: PKB per capita, HDI (human development
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index), poziomem wyksztatcenia kobiet, wiekiem zawarcia pierwszego matzenstwa. Po-
réwnania podtuzne wybranych krajow pokazujg rowniez, ze wskaznik faktycznej dzietnosci
spada i pozostaje na poziomie ponizej 1 w krajach, w ktorych dokonato sie tzw. pierw-
sze przej$cie demograficzne (przejscie od charakteryzujacego kraje rozwijajace sie wyso-
kiego poziomu urodzen, zgondw i przyrostu naturalnego, do niskiego poziomu urodzen,
zgonow i przyrostu naturalnego stabilizujacego rozmiar populacji, typowego dla krajow

rozwinietych).

(Agnieszka Wincewicz)

Autorzy: Marcin Klucznik, Urszula Ktosiewicz-Goérecka, Karolina Korgul, Kamil Lipinski,

Tomasz Madry, Katarzyna Sierocinska, Marianna Sobkiewicz, Agnieszka Wincewicz
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