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Warszawa, 12 czerwca 2024 r.

MIK w czerwcu: lekkie pogorszenie nastrojow wsrod przedsiebiorcow

Miesieczny Indeks Koniunktury PIE spadt w czerwcu o 1,7 pkt. do poziomu 99,5 pkt. i po
raz pierwszy w tym roku jest nieznacznie ponizej poziomu neutralnego (100,0 pkt.).
Indeks ma najnizszg warto$¢ w tegorocznym badaniu, ale jest o 5,3 pkt. wyiszy od
ubiegtorocznego odczytu czerwcowego (94,2 pkt.). O spadku wartosci MIK ponizej
poziomu neutralnego w czerwcowym odczycie zadecydowata gtéwnie przewaga
negatywnych ocen przedsiebiorcow dla komponentéw inwestycje oraz wartosc
sprzedazy. Natomiast dzieki wzrostowi wskaznika ptynnosci finansowej, pozytywne
nastroje przewazaja wsrdd duzych i srednich przedsiebiorstw.
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Zrédto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

W czerwcowym odczycie wartos¢ MIK spadfa nieznacznie ponizej poziomu neutralnego.
Jest nizsza w poréwnaniu do poprzedniego miesigca, ale wyzsza niz czerwcowy odczyt z
ubiegtego roku, ktéry dosc¢ jednoznacznie wskazywat na przewage negatywnych
nastrojow wsrdd przedsiebiorcow. O czerwcowym spadku wartosci MIK zadecydowata
przede wszystkim przewaga negatywnych ocen przedsiebiorcow dotyczqcych inwestycji i
wartosci sprzedazy. Obserwujemy takze spadek liczby nowych zamdwien, co skutkuje
wiekszym udziatem firm z nadmiarem mocy produkcyjnych. Jednak przedsiebiorstwa
dobrze oceniajq swojg ptynnosc finansowq - az 60 proc. firm wskazuje, ze posiada Srodki
finansowe pozwalajgce na funkcjonowanie powyzej 3 miesiecy. Dobra kondycja finansowa
pozwala firmom planowac zwiekszenie zatrudnienia i wynagrodzeri, mimo Ze wiekszos¢
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przedsiebiorstw nie przewiduje zmian w tych obszarach.” - komentuje Aleksandra Wejt-
Knyzewska z Zespotu Foresightu Gospodarczego PIE.

Ptynno$¢ finansowa z najwyiszg odnotowang wartoscig w tym roku

W czerwcowym odczycie MIK, wartosci trzech z siedmiu komponentéw znajdujg sie
powyzej poziomu neutralnego - zatrudnienie, wynagrodzenie oraz ptynnos¢ finansowa.
Spadty jednak wartosci dla zatrudnienia (104,1 pkt., spadek o 0,4 pkt. m/m) oraz
wynagrodzen (113,7 pkt., spadek o 3,8 pkt m/m). Wzrosta natomiast wartos¢ dla
ptynnosci finansowej (126,7 pkt., wzrost 0 5,3 pkt.) i jest to najwyzszy odczyt w tym roku.

Firmy, mimo duzej niepewnosci zdarzen gospodarczych, s w dobrej kondycji finansowej.
Jednak nie przektada sie ona na wzrost inwestycji w firmach, komponent ten spadt o 8,6
pkt. do poziomu 66,1 pkt. i jest najnizszy od listopada 2022 r. W czerwcowym odczycie
znaczgco spadt tez wskaznik wartosci sprzedazy do poziomu 87,3 pkt. (spadek o 8 pkt.
m/m) i osiggnat najnizsza warto$¢ w tym roku. Wsréd komponentow MIK, ktére spadty w
czerwcowym odczycie znajdujg sie takze: nowe zamédwienia (89,6 pkt., spadek o 4,0 pkt.
m/m) oraz moce produkcyjne (97,5 pkt., spadek o 0,2 pkt.).

MIK wedtug komponentow

Wartos¢ wskaznika w czerwcu 2024 r.
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Poprawa nastrojow w budownictwie

Czerwcowy odczyt MIK wskazuje na przewage nastrojéw pozytywnych w produkcji,
branzy TSL oraz w budownictwie (odpowiednio 104,8 pkt., 100,9 pkt. i 100,6 pkt.).
Nastrojom negatywnym w handlu (98,2 pkt.) i ustugach (92,9 pkt.) towarzyszyt spadek
m/m wartosci indeksu odpowiednio o 5,1 pkt. i 11,9 pkt. Wartosci MIK dla produkcji oraz
TSL réwniez odnotowaty spadek m/m (odpowiednio o 1,5 pkt. i 1,8 pkt.). Jedynie w
budownictwie warto$¢ odczytu wzrosta m/m o 5,2 pkt.

Poprawie wartosci wskaznika MIK w budownictwie towarzyszy wzrost wartosci sprzedazy.
Dos¢ duzy udziat firm budowlanych wskazuje na zbyt mate moce produkcyjne, co
przektada sie na plany zwiekszenia poziomu zatrudnienia oraz wynagrodzen
pracownikéw. Spadek wartosci MIK wsrdd przedsiebiorstw produkcyjnych wigze sie z
przewagg firm z odczuwanym spadkiem wartosci sprzedazy i liczby nowych zaméwien.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w czerwcu 2024 .
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Koszty pracownicze ciggle najwiekszg barierg w dziatalnosci firm

W czerwcu gtéwna barierg utrudniajgcg dziatalnosé firmom nadal byty koszty pracownicze
(69 proc., wzrost o 1 pkt. proc. m/m). Na kolejnych miejscach znalazty sie rosngce ceny
energii (57 proc., bez zmian m/m) oraz niepewno$¢ sytuacji gospodarczej (56 proc., wzrost
o 3 pkt. proc. m/m).

,Gtownymi barierami w dziatalnosci firm sq nadal koszty pracownicze, rosngce ceny
energii oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej. Te czynniki mogg wpfywac na sktonnosc
do gromadzenia kapitatu i niechec do inwestycji - dwie trzecie badanych przedsiebiorstw
deklaruje brak inwestycji w aktywa materialne i niematerialne” — podkresla Aleksandra
Wejt-Knyzewska — ,,W kolejnych miesigcach, wraz z trwaniem sezonu letniego, moZzna
spodziewac sie wzrostu aktywnosci w branzy budowlanej i ustugowej, w tym turystycznej.
Obecnie najwiekszy optymizm panuje w branzy budowlanej — co trzecie przedsiebiorstwo
oczekuje poprawy sytuacji w najblizszych trzech miesigcach. Przyszte nastroje w
przedsiebiorstwach prawdopodobnie bedq umiarkowanie optymistyczne, cho¢ moggq
pozostawac zréznicowane w zaleznosci od branzy” - dodaje.

Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw
proc. wskazan w czerwcu 2024 r,
Koszty pracownicze 69
Ceny energii
Niepewno$é sytuacji gospodarcze]

Niedostepnosc pracownikéw

Zatory ptatnicze 46

Koszty finansowania 27

Niedostepnosc produktow 19
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Zrodto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalnos$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamdédwienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikdéw badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.
Prezentowane dane sy odsezonowane za pomocg dekompozycji i korekcji sezonowej
metodg Census X-11.

% %k k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.
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