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Gwattowny spadek indeksu PMI

Badanie PMI wskazuje, ze sentyment firm przemystowych pogorszyt sie. Stabsze
wyniki widoczne byly wsréd wszystkich komponentéw poza oceng zapasow.
Odbicie konsumpcji w kraju i regionie bedzie wspiera¢ wigkszg aktywnos¢ w
przemysle w kolejnych miesigcach.

Indeks PMI spadt w maju z 45,9 do 45,0 pkt, znacznie ponizej rynkowych prognoz (47 pkt).
Od ponad dwdch lat wskaznik pozostaje ponizej poziomu 50 pkt. Badanie S&P sugeruje,
ze popyt na polskie towary pozostawat staby. Komentarz wskazuje, ze szczegdlnie stabo
prezentuje sie ocena zamowien eksportowych - zwtaszcza do Niemiec i Francji.

Badania koniunktury nie dajg jednoznacznego obrazu. Na stopniowg poprawe wskazujg
badania koniunktury GUS. W poréwnaniu z wczesniejszymi odczytami poprawiajg sie
zaréwno oceny biezgcej sytuaciji, jak i portfela przyszltych zaméwiehn krajowych oraz
zagranicznych. Indeks przewidywanej produkcji wyniést -2,1 wobec -9,1 pkt. rok wczesniej.
Poprawa jest zauwazalna zaréwno w matych, jak i duzych przedsiebiorstwach. Dobre
wyniki widzimy tez w Miesiecznym Indeksie Koniunktury PIE. Komponent przemystowy
spadt wprawdzie ze 107,1 do 106,3 pkt, jednak badania sygnalizuje znaczacy wzrost
sektora.

Produkcja przemystowa bedzie lepsza niz przed rokiem. Spadek inflacji oraz stopniowy
wzrost konsumpciji przetozg sie na rosnace wyniki przemystu. Konsensus prognoz Focus
Economics wskazuje, ze produkcja w 2024 r. wzrosnie o 3,1%. Wynik ten bedzie jednym
z lepszych na Starym Kontynencie. W strefie euro przemyst powiekszy sie o 1,7%.Taki
uktad bedzie bardziej premiowaé producentéw dziatajgcych lokalnie niz eksporterdw.
Polski eksport trafia do krajéw, gdzie odbicie aktywno$ci jest powolne.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca 1928 roku. Jego
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny,
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analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce.
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