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G7 wykorzysta zamrozone rosyjskie rezerwy
do wsparcia Ukrainy

ok. 260 mld EUR

rosyjskich rezerw zamrozono

w panstwach G7 i UE

od 3 mld EUR
do 10 mld EUR

rocznie moga wynosi¢ odsetki
od zamrozonych rosyjskich

rezerw

43,5 mld EUR

wynoszg wydatki zaplanowane

w budzecie Ukrainy w 2024 r.

» Przywodcy G7 (USA, Kanady, Francji, Niemiec, Wtoch, Japonii, Wielkiej Brytanii i Komisji
Europejskiej) 13 czerwca podjeli decyzje o uruchomieniu mechanizmu Extraordinary Reve-
nue Acceleration (ERA) stuzacego wsparciu Ukrainy. ERA zaktada zaciggniecie pozyczek,
ktére bedg obstugiwane i sptacane przez przyszte zyski z odsetek od zamrozonych na
Zachodzie rosyjskich aktywéw panstwowych. Wedle oszczednych szacunkow KE, miatyby

one wynie$¢ 3 mld EUR rocznie, jednak niedawne wyliczenia Council on Foreign Relations

zaktadaja, ze zysk moze wzrosna¢ nawet do 10 mld EUR rocznie. ERA ma pozwoli¢ na
pozyskanie do konca roku 50 mld USD (46,5 mld EUR) dodatkowego finansowania na po-

trzeby militarne oraz na biezgce wsparcie budzetowe i odbudowe kraju.

» Szczegoty mechanizmu wymagaja dopracowania - niejasny jest przede wszystkim
udziat poszczegolnych panstw w pozyczce. Wyzwaniem pozostaje takze kwestia prze-

dtuzania sankcji UE. Zdecydowana wiekszoé¢ rosyjskich érodkéw jest zdeponowana

w panstwach UE (ponad 200 mld EUR). Sg one zamrozone na mocy odnawianych co pot
roku sankcji. Rosyjskie rezerwy na Zachodzie szacowane sa na ok. 260 mld EUR, lecz nie
wszystkie $srodki zostaty do tej pory zidentyfikowane. Zdecydowana wiekszos¢ znajduje
sie w belgijskiej spétce Euroclear. Przyjete przez G7 rozwigzanie nie przewiduje ich kon-
fiskaty i przekazania na rzecz Ukrainy, a jedynie wykorzystanie generowanych przez nie
odsetek. Skala pomocy dla Ukrainy bedzie jednak znacznie wigksza, niz w przyjetym przez
UE w maju systemie przekazywania co roku nadzwyczajnych zyskéw z rosyjskich aktywow

i prawdopodobnie zastgpi ten mechanizm.

» Pakiet 50 mld USD bedzie stanowit istotny zastrzyk pomocy dla Ukrainy i pozwoli na
ustabilizowanie budzetu w tym i nastepnym roku. Od poczatku inwazji finansowanie
obronnosci stanowi okoto potowe wydatkéw budzetu panstwa, ktory w 2024 r. zaplano-
wano na 93 mld USD. Catos¢ wydatkdéw cywilnych budzetu panstwa finansowana jest z za-
granicznej pomocy finansowej — w 2024 r. zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne
wyniesie 35 mld EUR. W ostatnich miesigcach poziom zagranicznej pomocy wyraznie spadt
— w 2024 r. wyptacono Ukrainie 11 mld EUR finansowania zagranicznego. Ukraina oczekuje
na kolejne érodki z pakietu Ukraine Facility finansowanego przez UE (50 mld EUR) i ame-

rykanskiego pakietu wsparcia (61 mld USD).

» Przywoddcy G7 zobowigzali sie, ze rosyjskie aktywa panstwowe pozostana zamrozone,
dopoki Rosja nie zakonczy swojej agresji i nie zaptaci za szkody, ktore wyrzadzita Ukra-
inie. Sprawia to, ze zwrot rezerw Rosji w przysztosci wydaje sie mato prawdopodobny —
roszczenia o odszkodowanie za szkody wyrzadzone Ukrainie prawdopodobnie przekrocza
warto$é zamrozonych rezerw. Szacunki Banku Swiatowego dotyczace kosztéw odbudowy

Ukrainy juz dzi$ opiewaja na 486 mld EUR. Cze$¢ panstw UE jest jednak wcigz niechetna

natychmiastowemu przekazaniu Ukrainie catosci zamrozonych rosyjskich rezerw w oba-
wie przed konsekwencjami prawnymi, wstrzasem dla systemu finansowego i odwetem ze

strony Moskwy.

(Jan Strzelecki)
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W okresie wakacyjnym ceny paliw moga wzrosnaé

o 17 proc.

wyzsze zuzycie benzyny
odnotowano w Polsce

w latach 2020-2024

w miesigcach wakacyjnych
(lipiec-sierpien) niz

w pozostatych miesigcach

o 5 proc.

wyzsze byty ceny benzyny
na stacjach paliw w Polsce
w latach 2021-2023

w okresie wakacyjnym

niz w pozostatych miesigcach

» Wakacje to czas wzmozonych podrézy. Wedtug danych agencji rzadowej U.S. Energy
Information Administration (EIA), mobilno$¢ populacji wyrazona w przejechanych milach
na dobe wzrasta w miesigcach lipiec-sierpien o 7 proc., a zuzycie paliwa o 4 proc. wzgle-
dem pozostatych miesiecy. Eurostat wskazuje natomiast, ze w Polsce zuzycie benzyny
w latach 2020-2024 w sezonie wakacyjnym wzrasta nawet o 17 proc., a oleju napedowego

0 8 proc. w poréwnaniu do $redniej rocznej.

» Czynniki sezonowe wptywaja na ceny paliw. Wzrost zuzycia moze implikowaé wyz-
sze ceny. Co wiecej, Amerykanska Agencja Ochrony Srodowiska (EPA) definiuje Il kwartat
jako ,sezon przejsciowy” w produkcji paliw. Oznacza to przejscie rafinerii na produkcje
mieszanek letnich. Produkcja takiego paliwa jest drozsza niz paliwa zimowego — proces
przetwarzania trwa dtuzej i ogolna wydajnos¢ benzyny na barytke ropy jest nizsza. Wedtug
NACS, w sezonie letnim oznacza to wzrost kosztu produkcji paliw wyzszej jakosci nawet
o 0,4 USD/L.

» W latach 2021-2023 ceny benzyny na stacjach paliw w Polsce podczas wakacji byty
o 5 proc. wyzsze niz w pozostatych miesigcach roku. W USA obserwowali$my podobng
zalezno$¢ — w miesigcach lipiec-sierpien ceny paliw rosty w tym okresie o 8 proc. wzgle-
dem $redniej rocznej. Cho¢ dtugookresowe trendy wskazuja na wysoka zalezno$¢ cen pro-
duktdéw rafineryjnych od cen ropy naftowej na miedzynarodowych rynkach, to sezonowosc¢

konsumpcji paliw wcigz ma znaczenie w analizie krétkookresowe;j.

Wykres 2. Ceny paliw na stacjach i zuzycie paliw
w Polsce (01.2020 = 100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EIA.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu
[nrg_cb_oilm].

» Ceny paliw na stacjach w Polsce spadty o 3 proc., z 6,72 PLN/l do 6,53 PLN/L, w Il kwar-

tale 2024 r. Na poczatku czerwca obnizka byta kontynuowana z powodu spadku cen su-

rowca, ktéry nastapit po decyzji OPEC+ o stopniowym wycofywaniu sie z drugiego pakietu
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cie¢ wydobycia. W nadchodzacych tygodniach mozemy spodziewac¢ sie jednak zatrzyma-
nia przeceny na polskich stacjach. Ceny ropy naftowej Brent w dniach 03.06-17.06.2024 r.
wzrosty juz o 8 proc., z 78,36 USD/barytke do 84,25 USD/barytke, wracajac do pozio-

mu sprzed decyzji kartelu OPEC+. Azjatyckie i amerykanskie rafinerie dostosuja réwniez

wielko$¢ swojej produkcji do nizszego niz oczekiwano popytu po wstepnej nadwyzce
produkcyjne;j.

» W dtugim terminie Miegdzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) prognozuje, ze szczyt

popytu na rope naftowa wyniesie 105,6 mln barytek dziennie i nastapi juz w 2029 r.
W 2024 r. jest to 103,4 mln barytek dziennie. Po tej rekordowej konsumpcji zapotrzebowa-
nie na rope miatoby spadac. Z tego powodu analitycy Citi sugerujg znaczny spadek cen do
2025 r. nawet do 60 USD/barytke, co wigzatoby sie z obnizka réwniez na stacjach paliw.
Niemniej OPEC krytykuje prognozy MAE i szacuje wzrost popytu co najmniej do 2045 r.

nawet do 116 mln barytek dziennie.

(Maciej Miniszewski)

W ciagu dziesieciu lat liczba studiujacych w Polsce
cudzoziemcow wzrosta prawie trzykrotnie

8,6 proc.

ogoétu studentow w roku
akademickim 2023/2024

to cudzoziemcy

43 proc.

wsrdd zagranicznych studentow

to Ukraincy

11,7 proc.

studentow stacjonarnych

to cudzoziemcy

» W roku akademickim 2023/2024 w Polsce studiowato ponad 107 tys. obcokrajowcow
— wedtug danych GUS. Od roku akademickiego 2012/2013 liczba cudzoziemcéw uczesz-
czajacych na polskie uczelnie wzrosta prawie trzykrotnie, a ich udziat w ogolnej liczbie
studentéw wzrdst z 2,3 proc. do 8,6 proc. Najwieksza grupe wsrdéd zagranicznych stu-
dentéw przez caty ten okres stanowili obywatele Ukrainy (43,1 proc. w roku akademickim
2023/2024). Kolejna liczna grupa studentéw cudzoziemcow to Biatorusini (prawie 12 proc.).
Te dwie nacje dominujg wérod zagranicznych studentéw juz od kilkunastu lat. Na trzecim
miejscu znalezli sie obywatele Turcji (4,4 proc.). Od kilkunastu lat wida¢ spadek udziatu
studentdéw z krajow europejskich wsrdd osob uczeszczajacych na polskie uczelnie, a co-
raz wiecej studentéw przyjezdza do Polski z Afryki i Azji. W roku akademickim 2022/2023
po ok. 2-3 proc. stanowili studenci z: Zimbabwe, Indii, Azerbejdzanu, Uzbekistanu, Chin,

Kazachstanu i Nigerii.

Wykres 3. Kraje pochodzenia studentéw w roku akademickim 2012/2013 i 2023/2024

(w proc.)
2012/2013 2023/2024
Zagranica Zagranica
2,3 8,6
Polska Polska Ukraina; 43,1
97,7 91,4 T

Biatorus; 11,8
Turcja; 4,4

Pozostate kraje; 40,7

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

Tygodnik Gospodarczy PIE 20 czerwca 2024 r. 4


https://www.reuters.com/markets/commodities/global-gasoline-refining-margins-slump-slow-summer-driving-season-2024-06-17/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/493a4f1b-c0a8-4bfc-be7b-b9c0761a3e5e/Oil2024.pdf
https://www.cnbc.com/2024/06/13/oil-prices-could-plunge-to-60-per-barrel-in-2025-citi-says-.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/edukacja/edukacja/szkolnictwo-wyzsze-w-roku-akademickim-20232024,8,10.html
https://radon.nauka.gov.pl/raporty/studenci_cudzoziemcy_mapa_2022

» Wiekszos¢ studentow z zagranicy wybiera uczelnie niepubliczne. W roku akademic-
kim 2022/2023 cudzoziemcy stanowili 13,5 proc. studentéow uczelni niepublicznych i tylko
5,9 proc. uczelni publicznych. Przewaga zainteresowania uczelniami niepublicznymi wsrod
cudzoziemcoéw jest widoczna juz od kilkunastu lat. Obcokrajowcy zwykle studiuja stacjo-
narnie — stanowili 11,7 proc. osob ksztatcacych sie w tym trybie. Struktura ptci wérod stu-
dentéw z zagranicy jest zrownowazona, ale w 2022 r. do 54 proc. zwiekszyta sie przewaga
mezczyzn. Trzy najpopularniejsze kierunki studiow wsérod cudzoziemcow to: zarzadzanie
(wybrato je 19 proc. obcokrajowcoéw), informatyka (10 proc.) i kierunek lekarski (7 proc.).
Najwiecej cudzoziemcdw studiuje w najwiekszych miastach Polski, w ktérych stanowig oni

od kilku do kilkunastu procent studentéw.

» Niektorzy cudzoziemcy naduzywaja zbyt tatwej rekrutacji w Polsce, aby zdoby¢ prace
lub wyjecha¢ do innych panstw strefy Schengen. W zwigzku z tym MSZ opublikowat Biata
Ksiege stuzgcag wyeliminowaniu nieprawidtowosci w systemie wizowym RP, ktéra zawie-
ra tez propozycje rozwigzan dotyczgcych studentéw obcokrajowcdéw. Proponowane jest
ujednolicenie kryteriow preselekcji kandydatéw na studia, by¢ moze nawet wprowadzenie
centralnego systemu rekrutacji studentéw z zagranicy. Do rozwazenia jest takze ograni-
czenie dostepu zagranicznych studentéw do polskiego rynku pracy, a takze zwiekszenie
minimalnych $srodkéw finansowych wymaganych od zagranicznych studentédw w procesie

ubiegania sie o wize.

(Anna Szymanska)

Polska z duzym udziatem kobiet
w branzy naukowo-technologicznej

52 proc.

wynosi $redni odsetek kobiet
w ogoble pracownikéw branzy

naukowo-technologicznej w UE

55 proc.

wynosi odsetek zatrudnienia
kobiet w branzy
naukowo-technologicznej

w wojewodztwie mazowieckim

(najnizszy w Polsce)

» Na blisko 80 mln oséb zatrudnionych ogéotem w UE w branzy naukowo-technologicznej

(science and technology) w 2023 r. 52 proc. stanowity kobiety. Wedtug danych Eurostatu,

ktére podawane sa dla tzw. makroregionow UE, Polska jest jednym z panstw o najwyz-
szym odsetku kobiet w branzy naukowo-technologicznej. Az w trzech polskich makrore-
gionach odsetek kobiet w ogdle pracownikow tej gatezi przekracza 58 proc. Inne obszary
UE cechujace sie tak wysokim odsetkiem to m.in.: Litwa, totwa, Estonia, Saksonia-Anhalt
(Niemcy), Korsyka (Francja), a takze wigkszo$¢ makroregionow Rumunii i Wegier. Z kolei
najnizsze odsetki obserwujemy na Malcie i we Wtoszech. W obu tych panstwach kaz-
dy makroregion cechuje sie odsetkiem zatrudnienia kobiet w omawianej branzy ponizej

50 proc.

» Dlaczego wschodnia czes¢ UE moze cechowac sie wyzszymi odsetkami zatrud-

nienia kobiet w branzy naukowo-technologicznej? Jedna z hipotez zbadanych przez

Lippmanna i Senik (2018) na przyktadzie Niemiec jest wptyw panujacej przez kilka

dekad w tych regionach ideologii komunistycznej (obszary dawnej NRD takze cechu-
ja sie wyzszymi odsetkami niz dawne Niemcy Zachodnie). Autorzy wskazujg na rézne
aspekty réwnosci ptciowej, np. inne wzorce spoteczne ptci (w NRD bardziej egalitarne,
w RFN bardziej odrézniajace mezczyzn od kobiet), co wigzato sie z ttumieniem nega-
tywnych stereotypow dotyczacych kobiet i nauk $cistych oraz zachecaniem kobiet do
wybierania kariery inzynierskiej, wiekszga instytucjonalng pomoca w godzeniu opieki
nad dzieckiem i pracy zawodowej, rowniejsze traktowanie dziewczynek i chtopcow
w systemie edukacji (co m.in. zachecato dziewczynki do nauki matematyki). Wedtug

The Economist, ze wzgledu na duzy stopien jednolitosci ideologicznej w tej kwestii
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w catym bloku wschodnim, wnioski te da sie rozszerzy¢ na wiekszos¢ panstw dawnej

sowieckiej strefy wptywow.

Tabela1. Odsetki kobiet w ogéle pracownikéow branzy naukowo-technologicznej

w makroregionach Polski

Makroregion

Odsetek kobiet w ogdle pracownikow
branzy naukowo-technologicznej

Makroregion centralny (wojewddztwa todzkie

i swietokrzyskie) A
Makroregion wschodni (wojewddztwa 5070
podlaskie, lubelskie i podkarpackie) ’
Makroregion potnocny (wojewodztwa

kujawsko-pomorskie, pomorskie 59,58
i warminsko-mazurskie)

Makroregion pétnocno-zachodni (wojewddztwa 56.99
lubuskie, zachodniopomorskie i wielkopolskie) ’
Makroregion potudniowo-zachodni 5611
(wojewodztwo dolnoslaskie i opolskie) ’
Makroregion potudniowy (wojewddztwa slaskie

. . 55,56
i matopolskie)

Makroregion wojewodztwo mazowieckie 54,97

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu za 2023 r.

(kukasz Baszczak)

Wzrasta liczha pustostanow na rynku powierzchni biurowej

18 proc.

wynosi odsetek powierzchni
biurowej do wynajecia od zaraz
na 8 najwiekszych rynkach

regionalnych (bez Warszawy)

o 1 pkt. proc.

jest nizsza mediana cen

1 m?2 powierzchni biurowej

do wynajecia w ujeciu rocznym
w 10 najwiekszych miastach

w Il kwartale 2024 r.

61 tys. m?

powierzchni biurowej oddano
do uzytkowania w Warszawie
w 2023 r. (najmniej od 2010 r.)
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» Wzrost podazy powierzchni biurowej spowolnit w 2023 r. Jak wynika z danych Polskiej

Izby Nieruchomosci Komercyjnych, w latach 2017-2022 podaz powierzchni biurowej na

dziewieciu gtéwnych rynkach' rosta w tempie 6 proc. sredniorocznie i aktualnie wynosi

ok. 13 mln m2. W 2023 r. ten wzrost spadt ponizej 2 proc. Z danych firmy Knight Frank

wynika, ze w Warszawie w 2023 r. oddano do uzytkowania ok. 61 tys. m?2 powierzchni biu-

rowej, co jest najmniejsza wartoécig odnotowang na stotecznym rynku od 2010 r.

» Szczyt podazy powierzchni biurowej w budowie odnotowano w 2017 r. Od 2017 r. mozna

zaobserwowac rokroczny spadek powierzchni biurowej w budowie. Na gtéwnych rynkach

podaz powierzchni biurowej w budowie ostatni raz przekroczyta 1,5 mln m2 w 2019 r.,

aw 2022 r. i w 2023 r. razem budowano mniej niz w samym 2017 r. Gtownym powodem

spadku buddéw w ostatnich 2 latach sg wysokie stopy procentowe, hamujgce inwestycje

na rynku.

1 Warszawa, Krakdéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Katowice, Poznan, £6dz, Lublin, Szczecin.
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» Do szybko rosnacej podazy powierzchni biurowej nie dostosowat sie popyt. W wyniku
wysokich kosztéow i wzrostu popularnosci pracy zdalnej, popyt rést w wolniejszym tem-
pie niz podaz. Z raportu Newark Polska wynika, ze popyt na gtéwnych rynkach biurowych
w 2023 r. byt zaledwie o 7 proc. wyzszy niz w 2019 r. Chociaz odsetek oséb wykonujacych
prace zdalng w Polsce jest dwukrotnie nizszy niz srednia europejska i wynosi ok. 10 proc.,
to jednak z badania PIE wynika, ze 33 proc. firm wprowadzito prace zdalng lub hybrydo-
wa w 2023 r. Popyt na przestrzen biurowg zwiekszyt sie mniej niz oczekiwania z 2019 r.

Analitycy McKinsey szacuja, ze nawet w najbardziej umiarkowanym scenariuszu, popyt na

powierzchnie biurowa w ujeciu globalnym zmniejszy sie o 13 pkt. proc. do korica dekady.

» Niedostosowanie popytu i podazy doprowadzito do zwigkszenia powierzchni pusto-
stanow na rynku biurowym. Z danych PINK wynika, ze na koniec marca 2024 r. na o$miu
gtéwnych rynkach regionalnych (bez Warszawy) do wynajecia od zaraz byto oferowane
ok. 1,2 mln m?2 powierzchni biurowej, co odpowiada wspotczynnikowi pustostanéw na
poziomie 18 proc. W 2019 r. ten odsetek wynosit 9 proc, co oznacza jego podwojenie
przez 5 lat. W | kwartale 2024 r. najwyzszy odsetek niewynajetej powierzchni odnotowano
w todzi — 21,3 proc., a najnizszy w Szczecinie — 5,5 proc. W Warszawie wskaznik pusto-
standw osiggnat wartosc 11 proc. na koniec | kwartatu 2024 r. i jest to wzrost o 3 pkt. proc.

w poréwnaniu z 2019 r.

Wykres 4. Tygodniowa mediana cen za 1 m? najmu powierzchni biurowych
w 10 najwiekszych polskich miastach (01.01.2022 = 100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych propertly.io.

» Mediana cen wynajmu na rynku biurowym nie wzrosta w ostatnim roku. Jak wynika
z danych propertly.io, zbierajacego oferty z najwigkszych portali internetowych, w 10 naj-
wiekszych polskich miastach mediana cen wynajmu powierzchni biurowej w Il kwartale
2024 r. jest 0 18 proc. wyzsza niz w | kwartale 2022 r. Jednak w ujeciu rocznym oznacza
to spadek o 1 pkt. proc. — wzrosty miaty miejsce gtownie w 2022 r. i w | potowie 2023 r.,
w czasach wysokiej inflacji. Nasycenie rynku i duza liczba pustostanéw powoduje brak

mozliwosci podnoszenia cen na rynku wynajmu komercyjnego.

(Tomasz Madry)

Tygodnik Gospodarczy PIE 20 czerwca 2024 r. 7


https://ceo.com.pl/rynek-biurowy-w-polsce-popyt-na-powierzchnie-biurowe-na-rynkach-regionalnych-96018
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/11/Tygodnik-PIE_46-2023.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/03/Tygodnik-PIE_11-2024.pdf
https://forsal.pl/nieruchomosci/artykuly/8785740,praca-zdalna-to-cios-we-wlascicieli-biur-wyceny-nieruchomosci-moga-za.html
https://stowarzyszeniepink.org.pl/wp-content/uploads/2024/04/PINK_Regions_Press_Release_Q1_2024_PL_EN.pdf

Coraz wiecej inwestycji w centra danych

6,38 mld USD

zainwestowano w centra danych
w Europie w pierwszych pieciu

miesigcach br.

17 proc.

energii elektrycznej w Irlandii
zuzywaja ulokowane tam

centra danych

» Ok. 22 mld USD zainwestowano w centra danych w pierwszych pieciu miesiacach tego
roku - to ok. 61 proc. wartosci przeznaczonej na tego typu inwestycje w catym 2023 r.
Z tej kwoty 29 proc. przypadto na inwestycje w Europie, ktérej znaczenie na globalnym
rynku centrow danych caty czas rosnie. Wcigz jednak najwiekszym zainteresowaniem
cieszg sie inwestycje w Ameryce Potnocnej, do ktorej trafito 62 proc. srodkéw w 2023 .

i 69 proc. tegorocznych inwestycji.

» Obecna fala dynamicznego rozwoju centrow danych wiaze sie z rozwojem systeméw
sztucznej inteligencji (Al). Do trenowania nowoczesnych modeli (np. duzych modeli jezyko-
wych w rodzaju Chat GPT czy Gemini) potrzebne sg ogromne zasoby mocy obliczeniowych,
lokowane wtasnie w centrach danych. Dodatkowo caty czas kontynuowany jest trend
przenoszenia firmowych mocy obliczeniowych do chmury, a ilos¢ danych generowanych
przez uzytkownikdw i urzadzenia dynamicznie ro$nie. Te musza podlegac¢ przechowywaniu

i analizie, co z reguty odbywa sie wtasnie w centrach danych.

> Inwestycje najwiekszych graczy skupiaja sie w Ameryce Potnocnej, Europie i Azji
Wschodniej. Na Starym Kontynencie w ostatnim czasie gtosno byto o zapowiedziach in-
westycji Amazon Web Services w Hiszpanii (15,7 mld EUR) i Niemczech (7,8 mld EUR),
Microsoftu w Niemczech (3,2 mld EUR) i Szwecji (2,95 mld EUR) czy Google w Wielkiej
Brytanii (ok. 1 mld EUR). W czerwcu br. Microsoft ogtosit otwarcie kolejnego regionu chmu-
rowego w Europie — tym razem w Hiszpanii. Podobne regiony (czyli regionalne centra da-
nych, z ktérych swiadczone sg ustugi lokalne i globalne) majg w Polsce zaréwno Microsoft,

jak i Google.

» Centra danych moga przyczyniac¢ sie do rozwoju lokalnej gospodarki oferujac bezpo-
$redni dostep do mocy obliczeniowych czy wsparcia technicznego. Moga tez zwiekszaé
poziom cyberbezpieczenstwa. W slad za tego typu inwestycjami ida tez z reguty inwesty-
cje w kapitat ludzki czy lokalne firmy (przyktadowo - Microsoft ogtaszajac inwestycje
w Szwecji zapowiedziat przeszkolenie 250 tys. osob z zakresu sztucznej inteligencji, czyli
okoto 2,5 proc. catej ludnosci kraju). Niektére kraje proponujg zachety podatkowe do lo-

kowania u nich centrow danych (USA, Francja, by¢ moze Wielka Brytania)

» Jednoczesnie tego typu inwestycje generuja koszty srodowiskowe - centra danych

wymagaja znaczacej ilosci energii elektrycznej (juz obecnie jest to ok. 2 proc. globalne-

go zuzycia uwzgledniajac kryptowaluty, 4 proc. w UE, az 17 proc. w Irlandii) oraz wody
(do chtodzenia). To z kolei prowadzi niektore kraje do regulacyjnego ograniczania mozli-
wosci lokowania nowych centréow danych w réznych krajach, np. Irlandii czy Singapurze
(w latach 2019-2023). Rownoczesnie oparcie na centrach danych prowadzonych przez
najwieksze globalne korporacje moze rodzi¢ zaleznosci gospodarcze i w dtuzszym okresie
negatywnie wptywacé na szanse rozwojowe. Wazac koszty i korzysci, trzeba zauwazy¢, ze
obecny szum medialny wokét sztucznej inteligencji i jej potencjalnych mozliwosci utrudnia
petng ocene szans i ryzyk inwestycji we wskazywane jako niezbedne dla rozwoju Al (i catej

gospodarki) centra danych.

(Ignacy Swiecicki)
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https://www.linklaters.com/en/about-us/news-and-deals/news/2024/may/us22bn-invested-in-data-centres-so-far-in-2024
https://www.datacenterknowledge.com/regulations/the-state-of-data-center-tax-incentives-and-legislation-in-2023#close-modal
https://www.lemonde.fr/economie/article/2024/04/30/intelligence-artificielle-le-gouvernement-veut-faciliter-l-implantation-de-centre-de-donnees_6230802_3234.html
https://www.datacenterdynamics.com/en/news/uk-labour-party-to-ease-planning-restrictions-on-data-centers-report/
https://www.iea.org/reports/electricity-2024/executive-summary
https://www.iea.org/reports/electricity-2024/executive-summary
https://www.businessinsider.com/google-water-use-soaring-ai-make-it-worse-data-centers-2023-7?IR=T
https://www.datacenterdynamics.com/en/news/eirgrid-says-no-new-applications-for-data-centers-in-dublin-till-2028/

Nowy Europarlament to mniej restrykcyjne polityki
fiskalne i klimatyczne

56 proc.

wynosi odsetek mandatow
posiadanych przez koalicje EPP,
S&D i Renew

» Wynik wyborow do Europarlamentu miat spore implikacje dla francuskiej gospo-
darki. Po ogtoszeniu przedterminowych wyborow indeks CAC 40 w tydzien obnizyt sie
0 6,2 proc. Komentarze wskazuja jednak, ze na tle catej UE zmiana kierunkdéw bedzie ta-
godniejsza. Najwazniejsze think tanki podkresélajg, ze najwieksze zmiany moga nastapic

w kontekscie polityki fiskalnej oraz klimatyczne;j.

» Komisja Europejska bedzie w duzej mierze kontynuowac¢ dotychczasowa polityke. Ame-
rykanski think tank CFR wskazuje, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest ko-
lejna kadencja Ursuli von der Leyen. Za takim scenariuszem przemawia stabilna wiekszos$¢
koalicji EPP, S&D i Renew oraz stabsza rola ostatniego z ugrupowan. Taki uktad sugeruje
wciaz wysoki priorytet dla rozwoju Unii Rynkéw Kapitatowych (np. Bocconi) oraz polityka
przemystowa. Ta nadal bedzie nakierowana na obnizanie ryzyka (derisking) zwigzanego
z chinskimi tancuchami dostaw oraz budowa zdolnosci produkcyjnych w obszarze nowych
technologii (np. potprzewodniki, Al). Centrum polityki miedzynarodowej CIDOB w Barce-
lonie wskazuje réwniez, ze zdecydowana wiekszos¢ ugrupowan popiera wieksze wysitki
militarne. Gtéwna trudnoscia bedzie jednak zebranie wiekszosci dotyczacej dziatan oraz

mobilizowanych zasobow ze srodkéw publicznych.

Wykres 5. Szacunkowe wyniki wyborow do Europarlamentu

Ugrupowanie

® EPP

® S&D

® Renew

® ECR
Niezrszeszeni

oD

® Zieloni (EFA)

® Left

178 189 t11
137 140 t3
102 84 418
68 79 11
49 77 t28
59 62 *3
72 52 20
37 39 t2

Uwaga: wzrost liczby mandatow wigkszosci grup zwigzany jest z powigkszeniem liczby postéw do
Europarlamentu z 705 do 720.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie zestawienia Bocconi University.
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https://www.cfr.org/in-brief/how-will-eu-elections-results-change-europe?utm_source=twtw&utm_medium=email&utm_campaign=TWTW%202024June14&utm_term=TWTW%20and%20All%20Staff%20as%20of%207-9-20
https://iep.unibocconi.eu/policy-brief-political-economy-capital-markets-union#cta
https://www.cidob.org/sites/default/files/2024-06/MONOGRAFIA 88_European Elections.pdf
https://iep.unibocconi.eu/second-term-ursula-von-der-leyen-rocky-road-ahead#cta

» Nowa kadencja moze przysporzy¢ wiecej problemow z akcesja nowych cztonkéw do
wspélnoty. Brytyjski think tank Chatham House podkresla, ze wzrost poparcia partii pra-
wicowych w Danii, Niemczech i Francji powinien schtodzi¢ entuzjazm dotyczacy przyj-
mowania nowych panstw. Chtodny stosunek do akcesji moze mie¢ takze nowy gabinet
holenderski. Konferencja ECFR wskazuje, ze bardzo skomplikowane bedzie m.in. wyne-
gocjowanie zmian w polityce spdjnosci czy Wspdlnej Polityce Rolnej. Uktad sit raczej
komplikuje sytuacje polityczng Ukrainy po zakonczeniu konfliktu, jednak to perspektywa

bardzo dtugoterminowa.

» Niejasny pozostaje tez stosunek do regut fiskalnych. Instytut Polityki Europejskiej Uni-
wersytetu Bocconi wskazuje, ze bardzo prawdopodobne jest ich znaczace ,rozwodnienie”.
Finanse publiczne Francji nie beda spetniac¢ przez najblizsze lata zatozen Paktu Stabilnosci
i Wzrostu. Duzym oredownikiem aktywnej polityki fiskalnej jest tez partia ,Bracia Wtosi”,
ktéra umocnita swojg pozycje we Wtoszech. Chatham House sugeruje, ze gtdwnym zwo-
lennikiem twardej dyscypliny fiskalnej moze by¢ niemiecka AfD, ktéra raczej bedzie bardzo

odizolowana wewnatrz Parlamentu.

» Kolejny Parlament bedzie rzadziej wnosit projekty dotyczace klimatu. Eksperci zapy-
tani przez Carbon Tracker wskazuja, ze UE nadal bedzie dazy¢ do transformacji, jednak
prawdopodobnie beda to mniej intensywne préby zwiekszania restrykcji w stosunku do
poprzedniej kadencji. ING wskazuje, ze za takim scenariuszem przemawia m.in. bardzo

staby wynik partii Zielonych.

(Jakub Rybacki)

Autorzy: tukasz Baszczak, Tomasz Madry, Maciej Miniszewski, Jakub Rybacki,

Jan Strzelecki, Anna Szymanska, Ignacy Swiecicki
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https://www.chathamhouse.org/2024/06/how-will-gains-far-right-affect-european-parliament-and-eu
https://ecfr.eu/event/ecfrs-election-insights-implications-for-europes-foreign-policy-agenda/
https://iep.unibocconi.eu/why-france-risks-becoming-major-risk-factor-eu#cta
https://iep.unibocconi.eu/why-france-risks-becoming-major-risk-factor-eu#cta
https://www.chathamhouse.org/2024/06/how-will-gains-far-right-affect-european-parliament-and-eu
https://www.carbonbrief.org/experts-what-do-the-european-elections-mean-for-eu-climate-action/
https://think.ing.com/articles/european-elections-what-a-shift-to-the-right-could-mean-for-the-economy-and-markets/

Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacag 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, klimat i energia, gospodarka swiatowa, zrownowazony
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