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Warszawa, 13 listopada 2024 r.

MIK: Duza niepewnos¢ wsrod przedsiebiorcow mimo wzrostu przychodéw

W listopadzie Miesieczny Indeks Koniunktury spadt m/m 01,9 pkt. do poziomu
97,7 pkt. Od czerwca br. MIK jest ponizej poziomu neutralnego (100,0), co oznacza
utrzymujgca sie wsrod przedsiebiorcow przewage nastrojow negatywnych nad
pozytywnymi. W poréwnaniu z ubiegtorocznym odczytem listopadowym (104,1 pkt.),
ktéry odzwierciedlat przewage pozytywnych nastrojow wsrod przedsiebiorcow, obecny
poziom MIK jest nizszy o 6,4 pkt. Za spadek wskaznika odpowiadajg nizsze wskazania w
zakresie ptynnosci finansowej firm, malejgca sktonnos¢ do podejmowania zatrudnienia
i realizacji inwestyc;ji.

O niekorzystnym wyniku MIK w listopadowym odczycie zadecydowaty negatywne zmiany
w pieciu, na siedem obserwowanych, komponentach MIK (warto$¢ sprzedazy, nowe
zamoéwienia, zatrudnienie, moce produkcyjne, inwestycje). Odczyty dla tych
komponentdow s3g ponizej poziomu neutralnego. Wartosci wskaznikéw dla komponentéw
ptynnosé finansowa i wynagrodzenia sg powyzej poziomu neutralnego.
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Zrodto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE
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Cho¢ sprzedaz wzrosta, ptynnos¢ finansowa pogorszyta sie

Niepokoi wynik listopadowego odczytu pieciu komponentéw MIK, majgcych wartosci
wskaznikdw ponizej poziomu neutralnego. Najnizszg wartos¢ wskaznika odnotowano dla
inwestycji w aktywa materialne lub niematerialne (70,9 pkt.), ktory spadt m/m o 2,9 pkt.
i jest wyzszy tylko o 4,8 pkt. od jego wartosci najnizszej odnotowanej w czerwcu br.
(66,1 pkt.). W listopadowym odczycie wskaznik mocy produkcyjnych wynidst 95,5 pkt.
i spadt m/m 05,6 pkt. Ponizej poziomu neutralnego sg wskazniki wartosci sprzedazy
(94,7 pkt.) i nowych zamoéwien (93,2 pkt.). Wskaznik wartosci sprzedazy wzrést m/m (o
5,4 pkt.), ale dla wskaznika nowe zamowienia odnotowalismy spadek m/m (o 1,1 pkt.).

Wynagrodzenia to jedyny komponent MIK w listopadowym odczycie, ktorego wartoscé
jest powyzej poziomu neutralnego (115,4 pkt.) i ktory wzrést m/m (o 1,2 pkt.). Wartos¢
powyzej poziomu neutralnego w listopadowym odczycie ma takze ptynnosé finansowa
firm (112,5 pkt.), przy czym juz drugi z kolei miesigc odnotowalismy obnizenie wartosci
tego komponentu. Wskaznik MIK dla ptynnosci finansowej spadt m/m o 9 pkt. i jest
najnizszym odnotowanym w 2024 r.

,W ostatnim kwartale br. widzimy duze zréznicowanie nastrojow w polskich firmach.
Z jednej strony, trendy wskazujg na stopniowq poprawe strony przychodowej i popytowej,
zdrugiej zas wyniki inwestycyjne i stabngca systematycznie ptynnos¢ finansowa mogq
budzi¢ zaniepokojenie. Jak zwykle wtym okresie pojawiajq sie plany podwyZek
wynagrodzen, jednak dla 70 proc. firm wysokie koszty pracy stanowiq kluczowq bariere
w prowadzeniu dziatalnosci” - zauwaza Andrzej Kubisiak, zastepca dyrektora PIE.
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaZnika w listopadzie 2024 .

Koszty pracownicze i ceny energii najbardziej utrudniajg prowadzenie biznesu

Rosnace koszty pracownicze doskwieraty wiekszosci branz w podobnym stopniu, jedynie
firmy handlowe nieco rzadziej wskazywaty te bariere (65 proc. w poréwnaniu do 71-72
proc. w innych branzach). Przedsiebiorstwa handlowe czesciej niz inne narzekaty
natomiast na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej (64 proc.) i zatory ptatnicze (53 proc.).
Firmy produkcyjne czesciej skarzyly sie na rosngce ceny energii (67 proc.) i niedostepnosé
produktdéw (25 proc.). W branzy budowlanej czesciej niz w innych pojawiaty sie problemy
zwigzane z niedostepnoscig pracownikéw (60 proc.) i rosngcymi kosztami finansowania
zewnetrznego (35 proc.).
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Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw w branzach

proc. wskazai w listopadzie 2024 r.
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Zrodto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

»Wyzwaniem dla firm sq réwniez ceny energii w przemysle —az 2/3 badanych wskazuje na
ten czynnik. Zarowno znaczne koszty pracownicze, jak i wysokie ceny energii nie wptywajq
pozytywnie na rentownos¢ polskich przedsiebiorstw, ktéra w 2024 r. wyraznie sie
pogorszyta. To moze przektadac sie na niskq sktonnosc do kreowania nowych miejsc pracy.
W biezgcym odczycie jedynie 9 proc. firm deklaruje plany rekrutacyjne wobec 13 proc.
zapowiadajgcych redukcje zatrudnienia.” — dodaje Andrzej Kubisiak, zastepca dyrektora
PIE.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediéw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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