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Przeciecie kabli internetowych na dnie Battyku
nie zaktocito dziatania internetu

» 17 i 18 listopada dwa kable podmorskie (C-Lion 1 oraz BCS East-West Interlink) lezace

99 PI'OC- na dnie Battyku zostaty przeciete, prawdopodobnie przez kotwice ciagnieta za chinskim
miedzykontynentalnego ruchu statkiem Yi Peng 3. C-Lion 1 taczy Finlandie (Helsinki oraz Hanko) z niemieckim Rostockiem,
w internecie przesytanych jest natomiast BCS East-West Interlink litewski Sventoji z Katthammarsvik na szwedzkiej wy-
kablami podmorskimi spie Gotlandia. Kable podmorskie sg kluczowa infrastrukturg tgcznosci internetowej —

przez 559 tego typu potaczen na catym Swiecie przesytane jest nawet 99 proc. miedzy-
kontynentalnego ruchu w sieci. Kable na dnie Battyku tacza przede wszystkim Finlandie
z Estonia (6 potaczen), Finlandie ze Szwecja (6 potgczen), Estonie, Litwe i totwe ze Szwe-
cja (po 2 potaczenia). Z Polski wychodzi tylko jeden taki kabel, tgczacy Kotobrzeg z Danig

i Szwecja.

Rysunek 1. Mapa kabli podmorskich w regionie Morza Battyckiego
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: www.submarinecablemap.com [dostep: 26.11.2024].
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https://www.reuters.com/world/sweden-asks-chinese-ship-yi-peng-3-move-swedish-waters-pm-says-2024-11-26/

» Pomimo zerwania tych dwéch linii komunikacyjnych, ruch w sieci niemal nie zostat
zaktocony. Znaczy to, ze infrastruktura zapewniajaca tacznos¢ cyfrowa jest w naszym
regionie dobrze rozwinieta, a dla poszczegolnych potaczen dostepne sa alternatywne
Sciezki przesytania sygnatu. Oczywiscie ruch internetowy przekazywany jest réwniez przez
potaczenia ladowe lub satelitarne, jednak w przypadku Finlandii czy Szwecji droga przez
morze jest znacznie krotsza. W tym kontekscie warto wskaza¢ na pozycje Polski — mimo
posiadania tylko jednego kabla podmorskiego mamy dobre potgczenia ze $wiatem dzieki

taczom lagdowym.

» Kable podmorskie uwazane sa za infrastrukture krytyczna, a do ich bezpieczen-
stwa i kwestii kontroli przywiazuje sie coraz wigksza wage. W maju odbyto sie pierw-

sze spotkanie sieci ekspertdw NATO w obszarze krytycznej infrastruktury podmorskiej,

a wczesniej, w lutym, Komisja Europejska w Biatej Ksiedze po$wigeconej rozwojowi ryn-
ku telekomunikacyjnego wskazywata na konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa kabli
podmorskich. Istotny jest rowniez fakt, ze potgczenia te moga stac sie kolejnym ,waskim
gardtem” w obszarze infrastruktury oraz ze Unia ryzykuje uzaleznienie od niewielkiej liczby
dostawcow kluczowej infrastruktury, podobnie jak w przypadku chmury obliczeniowej czy

narzedzi Al kontrolowanych przez najwieksze amerykanskie firmy.

» Panstwa wyspiarskie (w UE jest to Irlandia, Malta i Cypr), oraz nadmorskie sa w oczy-
wisty sposdb zalezne od tego typu infrastruktury. Oprocz tego w Europie jest kilka miejsc,
w ktorych taczy sie wiele kabli podmorskich — najwazniejszym z nich jest Marsylia, z ktorej
wychodzi az 16 kabli tgczacych Europe z Afryka i Azjg. Tego rodzaju miejsca, poza mozliwo-
$ciami ptynacymi z wykorzystania tego typu infrastruktury (Marsylia jest duzym os$rodkiem
gromadzgcym centra danych), moga tez by¢ bardziej narazone na réznego rodzaju ataki,

ktérych celem jest zaktdcenie telekomunikacii.

» Wraz ze wzrostem ilosci przesytanych danych w sieci rola kabli podmorskich bedzie
w najblizszych latach rosta. Dla tego typu infrastruktury nie ma obecnie dobrej alternaty-
wy - tacznos¢ satelitarna nie zapewnia takiej przepustowosci, wigze sie tez z wiekszym
opoéznieniem sygnatu. W tym kontekscie cieszy rosngca waga przyktadana do tego tematu
przez Unig Europejska czy NATO, zaréowno jesli chodzi o twarde bezpieczenstwo (obrona
przed incydentami podobnymi do tego na Battyku), jak i miekkie — zwigzane z kontrola

nad krytycznymi zasobami.

(Ignacy Swiecicki)

Chiny przygotowuja sie do nowej wojny handlowej z USA

» Kolejne nominacje ,jastrzebi” w administracji Trumpa zwiekszaja prawdopodobienstwo
twardego kursu wobec Pekinu. Zapowiadane 60-procentowe cto wydaje sie jednak mato
realistyczne i nalezy je intepretowac jako $rodek nacisku na Chiny. Wedtug Bloomberga,
przy takiej stawce chinski import zostatby praktycznie wyeliminowany. Tymczasem Chiny,
mimo koncyliacyjnego tonu, wydaja sie w przeddzien drugiej kadencji Trumpa lepiej przy-
gotowane na potencjalny konflikt handlowy niz w 2018 r. Pewnym wyzwaniem jest stabsza
kondycja chinskiej gospodarki, co moze oznacza¢ wiekszg podatnos¢ na szantaz.

» Chinski eksport jest obecnie znacznie bardziej zdywersyfikowany pod wzgledem geo-

graficznym niz w 2018 r., co bedzie amortyzowato oddziatywanie zapowiadanych cet.
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60 proc.

wynosi zapowiadana
przez Trumpa wysokos¢ cet

na chinski import

13,86 proc.

wynosi udziat Chin
w amerykanskim imporcie
(wobec 21,23 proc. w 2018 r.)

70 proc.

wynosi udziat amerykanskiego
spozycia litu i metali ziem

rzadkich pochodzacego z Chin

Udziat Chin w amerykanskim imporcie systematycznie spada — z ponad 21,23 proc.
w 2018 r. do 13,86 proc. w 2023 r., mimo iz udziat Chin w $wiatowym eksporcie w tym sa-
mym czasie wzrdst z 13 proc. do 14 proc. USA sprowadzajg obecnie z Chin towary o war-
tosci o 50 mld USD mniejszej niz z Meksyku, ktéry wysunat sie na pozycje najwigkszego
eksportera do USA i zaledwie cztery razy wigkszej niz z Wietnamu. Te dwa kraje odnoto-
waty szczegdlnie wysoki wzrost eksportu do USA, co pozostaje w bezposrednim zwigzku

z rosnaca obecnoscia firm chinskich na tych rynkach.

» Chiny sa quasi-monopolista w przetwdrstwie wielu surowcow krytycznych, ktérych
eksport moga skutecznie uzbrajac. Robity juz to w ostatnich latach stosujac licencje eks-
portowe na wywodz galu, germanu i grafitu. Z Chin pochodzi 70 proc. amerykanskiego
spozycia metali ziem rzadkich i litu wykorzystywanego do produkcji baterii. Moga takze
korzystac¢ z bogatego arsenatu sankcji biorac na cel firmy amerykanskie. W 2024 r.,, na
podstawie przepisdéw Anti-Foreign Sanction Law przyjetych w 2021 r., sankcjami objeto az
70 amerykanskich podmiotéw, w tym producenta dronéw Skydio, ktory zostat odciety od
komponentéw z Chin. Niewykluczone sg dziatania odwetowe polegajace na selektywnym

podnoszeniu cet.

Wykres 1. Udziat wybranych panstw w amerykanskim imporcie (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych The U.S. Census Bureau.

» Chiny moga ponadto probowaé¢ omijaé cta przenoszac produkcje na terytorium USA, do
krajow trzecich, a takze przekierowywaé czes¢ handlu do UE. Trend przenoszenia pro-
dukcji np. do Meksyku, Wietnamu czy Malezji zostat zapoczatkowany po 2018 r., jednak
w ostatnim czasie przyspieszyt. Chinskie projekty greenfield ogtoszone w 2023 r. w pan-
stwach ,niezachodnich” osiggnety rekordowg warto$¢ 163 mld USD. Taki pétérodek naraza
jednak Chiny na wptyw amerykanskich cet na poszczegélnych partneréw, zwtaszcza na
Meksyk, na ktéry prezydent-elekt wywiera silng presje w zwiazku z kryzysem migracyjnym.

Woéwczas ewentualne cta uderzg tez w chinskich dostawcow posrednio.

(Dominik Kopinski)
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Niska aktywnosé¢ inwestycyjna polskich firm

» Az 62 proc. firm nie podejmuje dziatan inwestycyjnych - wynika z badan PIE prowa-
62 prOC- dzonych na potrzeby MIK na poczatku listopada 2024 r. Grupa ta dzieli sie na firmy niein-
polskich firm nie podejmuje westujgce z powodu braku potrzeby (44 proc.) lub z powodu braku $rodkéw finansowych
dziatan inwestycyjnych (18 proc.). Tak wysoki odsetek podmiotéw, ktére nie inwestuja w dobra materialne lub

niematerialne utrzymuje sie w badaniach MIK juz od dtuzszego czasu — od dwdch lat prze-

kracza on 60 proc., a we wrzesniu 2024 r. osiagnat rekordowe 68 proc. Wérod 38 proc. firm
41-57 proc. P agna P P

inwestujacych w listopadzie 16 proc. zadeklarowato, ze poziom ich inwestycji byt wyzszy
firm za gtowna bariere niz poprzednich miesigcach, kolejne 16 proc., ze poziom pozostat niezmieniony, natomiast
inwestowania uwaza wysokie 6 L. t . Kt L. " .
koszty realizac inwestycii proc. zmniejszyto swojg aktywnos¢ inwestycyjna.

57 proc. Wykres 2. Aktywno$é inwestycyjna polskich firm w latach 2021-2024 (w proc.)
firm chce skorzystac ze srodkow 100
w ramach KPO
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I Tak, poziom tych wydatkow byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach
I Tak, poziom tych wydatkow byt taki sam, jak w poprzednich trzech miesigcach
Tak, poziom tych wydatkow byt nizszy niz w poprzednich trzech miesiacach
Nie, nie poniesliémy zadnych takich wydatkéw, bo nie mieliémy potrzeby inwestowania
I Nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nasze mozliwosci finansowe na to nie pozwolity

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE.

» We wszystkich branzach deklaracje o spadku poziomu inwestycji w 2024 r. w poréw-
naniu z 2023 r. przewazaja nad deklaracjami o ich wzroscie — wynika z listopadowych
badan koniunktury GUS. Jednoczesnie najwieksza czes¢ firm we wszystkich branzach
deklaruje utrzymanie poziomu inwestycji na niezmienionym poziomie. Réwniez wyniki
finansowe przedsiebiorstw niefinansowych GUS wskazuja, ze dynamika naktadow inwe-
stycyjnych przedsiebiorstw w okresie styczen-wrzesien 2024 r. byta ujemna. Najwiek-
szy spadek naktadow inwestycyjnych odnotowano we wrzeséniu 2024 r., gdy zmniejszyty
sie one o 7,5 proc. w stosunku do wrzesnia 2023 r. Firmy ograniczyty przede wszystkim
wydatki na budynki i budowle (spadek r/r o 14,1 proc.), mniej wydawaty tez na maszy-
ny i urzadzenia (spadek r/r o 4,8 proc.), a tylko nieznacznie spadty r/r wydatki na srodki
transportu (o 0,2 proc.). Jednoczesnie wedtug badan koniunktury GUS, znaczna czeséé
firm (16-30 proc. w zaleznos$ci od branzy) oceniata, ze biezace zmiany sytuacji firm i oto-

czenia rynkowego negatywnie wptywaja na ich sktonnos$¢ do inwestowania. Jednoczesnie
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pozytywny wptyw zmian dostrzegto tylko 2-5 proc. firm, a zdecydowana wiekszo$¢ uwa-

zata ich wptyw za neutralny.

» Gtownga bariera inwestowania we wszystkich branzach sa wysokie koszty realizacji
inwestycji (41-57 proc. wskazan) — wedtug listopadowych badan koniunktury GUS. Istot-
nym czynnikiem powstrzymujgcym firmy przed podejmowaniem aktywnosci inwestycyjnej
jest tez niepewna sytuacja gospodarcza deklarowana przez ok. 3 na 10 firm w wiekszosci
branz. Powazny utrudnieniem sa tez wysoka inflacja oraz niejasne, niespdjne i niestabilne
przepisy prawne wymieniane przez 20-30 proc. firm z réoznych branz. Firmy zajmujace sie
przetwdrstwem przemystowym odczuwajg tez niedostateczny popyt na oferowane przez
siebie produkty (23 proc. wskazan), doskwierajg im rowniez dtugotrwate procedury uzy-
skania zgdd na inwestycje (19 proc.). Natomiast problemoéw z zatrudnieniem pracownikéw
doséwiadczajg przede wszystkim firmy budowlane (19 proc.) oraz zajmujace sie transpor-

tem i gospodarka magazynowa (19 proc.).

» Nadzieja na pobudzenie aktywnosci inwestycyjnej polskich firm s3 srodki z Krajowego
Planu Odbudowy (KPO), ktére moga by¢ przeznaczone na rozwdj, innowacje lub polep-
szenie konkurencyjnosci przedsiebiorstw. W ramach KPO Polska otrzyma ok. 268 mld PLN,
w tym 113,28 mld PLN w postaci dotacji i 154,81 mld PLN w postaci preferencyjnych po-
zyczek. Jak wynika z badan BIG InfoMonitora, w kwietniu 33 proc. firm planowato skorzy-
stanie ze srodkéw z KPO — 21 proc. jako posredni i 12 proc. jako bezposredni beneficjenci,
natomiast 40 proc. byto przekonanych, ze nie skorzysta z tych $rodkow. Z kolei wg badan

Konfederacji Lewiatan przeprowadzonych we wrzesniu 2024 r., 57 proc. firm chce skorzy-

stac ze $rodkow z KPO — 10 proc. w duzej czesci swojej dziatalnosci, 47 proc. w niewielkiej

czesci, a 28 proc. nie planuje wykorzystywania tych srodkdw.

(Anna Szymanska)

Chinska fotowoltaika coraz mniej ukierunkowana na rynek UE

40 proc.

wynosi udziat UE w eksporcie
chinskich paneli fotowoltaicznych
w 2024 .

11 proc.

wynidst spadek wolumen importu
chinskich paneli fotowoltaicznych
do UE w IIl kwartale 2024 r.

w poréwnaniu z lll kwartatem 2023 r.

80 tys.

pracownikow zatrudniata

polska branza fotowoltaiki

pod koniec 2023 r., trzecia

pod wzgledem wielkosci w UE
wedtug Miedzynarodowej Agencji

Energetycznej

» Trzy orzeczenia Trybunatu Spraw sadu UE, wchodzacego w sktad Trybunatu Sprawie-
dliwosci Unii Europejskiej, opublikowane 20.11.2024 r. jako sprawy T-733/19, T-403/20,
T-660/20, oddalaja skargi chinskich producentéw fotowoltaiki ws. europejskich cet an-

tydumpingowych. Chinscy producenci paneli fotowoltaicznych: Zhejiang Sunflower Light
Energy Science& Technology Ltd, Wuxi Suntech Power Co. Ltd oraz Zhejiang Trunsun Solar
Co Ltd. dazyty do stwierdzenia niewaznos$ci rozporzadzen wykonawczych KE 2019/1329,
2020/444 oraz 2020/1216, uniewazniajacych faktury na sprzedaz paneli w latach 2013-

2017 w zwigzku z niespetnieniem przez firmy wymagan uchylenia cta antydumpingowego.
Decyzja sadu, wskazujgca na bardziej rygorystyczny kierunek interpretacji i egzekucji wy-
magan dla chinskich eksporteréw moze by¢ odczytywana jako wzmocnienie orzecznictwa
ukierunkowanego na potrzebe rozwoju europejskiego rynku clean tech, co zostato pod-
niesione w raporcie pt. Przysztosé europejskiej konkurencyjnosci zaproponowanym przez
Mario Draghiego.

» Cho¢ wolumen importu chinskiej fotowoltaiki do UE w latach 2017-2022 wzroést
50-krotnie, to jednak od tego czasu import ten obnizyt sie o 11 proc. do poziomu
8,3 GW/miesiac (dane EMBER). Jak zauwaza think tank Bruegel, rynek paneli fotowolta-
icznych cechowat sie znaczna zmiennoscia. W latach 2017-2020 cena chinskich paneli
PV spadta o 41 proc. z 0,35 mln USD/MW do 0,20 mln USD/MW, by nastepnie wzrosna¢
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R1216
https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en
https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en
https://ember-energy.org/data/china-solar-exports-data/
https://www.bruegel.org/policy-brief/smarter-european-union-industrial-policy-solar-panels

w pandemiczno-kryzysowych latach skracania tancuchéw dostaw (2020-2022) o 26 proc.
do poziomu 0,26 mln USD/MW i spas¢ o 58 proc. do poziomu 0,12 mln USD/MW w okresie
styczen-pazdziernik 2024 r. Ta spadkowa tendencja lat 2022-2023 nie w petni przetozyta
sie niestety na tak zdecydowane spadki kosztéw instalacji PV w Polsce, ktore w tym okre-
sie wzrosty o 12 proc. w przypadku mikroinstalacji, utrzymaty sie na podobnym poziomie
w przypadku instalacji ponizej 1 MW i spadty o 15 proc. w przypadku instalacji powyzej
1 MW. Rola UE jako gtéwnego odbiorcy paneli fotowoltaicznych bedzie sie najprawdopo-
dobniej zmniejszac¢. Wedtug analiz Panstwowego Laboratorium Energetyki Odnawialnej
USA (NREL), w latach 2022-2028 blisko potowa (47 proc.) nowych mocy fotowoltaicznych

zostanie zainstalowana w Chinach, a tylko 11 proc. w UE.

» Pod koniec 2023 r. globalny sektor fotowoltaiki zatrudniat 7,2 mln oséb, z czego
68 proc. pracowato w Chinach — wskazuje analiza Migdzynarodowej Agencji Energetycz-
nej (MAE). Polska branza fotowoltaiki, zatrudniajaca wedtug MAE 80 tysiecy osdb, zajmuje

10. miejsce w swiecie i 3. miejsce w UE, po Hiszpanii (130 tys.) i Niemczech (110 tys.).

» Pomimo rozwinietej produkcji paneli fotowoltaicznych, polski bilans handlowy w latach
2017-2021 pozostawat w tym sektorze ujemny, produkcja nie wystarczata do zaspokojenia
krajowego popytu (MAE), a udziat polskich dostawcdéw w lokalnym rynku spadt z 30 proc.
w 2014 r. do 5 proc. w 2019 r. i ponizej 1 proc. w 2023 r. Barierg w rozwoju krajowej branzy
jest niepewnosc¢ regulacyjna oraz wyzsze koszty energii i materiatow, stanowigce 40 proc.
kosztu produkcji panelu fotowoltaicznego. Cho¢ wypracowanie mocnej pozycji na rynku
fotowoltaiki dla UE i Polski moze by¢ obecnie trudne, reorientacja Chin na globalne rynki
moze sktania¢ do rozwoju krajowych i europejskich zdolnosci produkcyjnych, podnosza-

cych bezpieczenstwo gospodarcze regionu.

Wykres 3. Chinski eksport paneli fotowoltaicznych w podziale na regiony (MW/miesiac)
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— Udziat eksportu do UE w chinskim eksporcie PV (prawa os)

Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych EMBER.

(Kamil Lipinski)
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https://ieo.pl/raport-rynek-fotowoltaiki-w-polsce-2024
https://www.nrel.gov/docs/fy24osti/91209.pdf
https://www.nrel.gov/docs/fy24osti/91209.pdf
https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2024/10/IEA-PVPS-Task-1-Trends-Report-2024.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/d2ee601d-6b1a-4cd2-a0e8-db02dc64332c/SpecialReportonSolarPVGlobalSupplyChains.pdf
https://ieo.pl/raport-rynek-fotowoltaiki-w-polsce-2024
https://ember-energy.org/data/china-solar-exports-data/

Chiny s3 liderem w rozwoju kolei duzych predkosci

45 tys. km

ma sie¢ kolei duzych predkosci

w Chinach

0 lub 224 km

ma w Polsce sie¢ kolei duzych
predkosci w zaleznosci od ich

definicji

3,8 proc.
wynosi udziat kolei duzych
predkosci w catosci sieci

kolejowych w UE

» Koleje duzych predkosci (KDP) to podsystem kolejowych przewozow pasazerskich, od-
noszacych sie do infrastruktury i ustug kolejowych pozwalajacy osiaga¢ wyzsze predkosci
niz pozostate rodzaje przewozow. Zwyczajowo przyjmuje sie, ze predkos¢ maksymalna
pociagdw z KDP wynosi wiecej niz 250 km/h. Wedtug Eurostatu, Polska nie posiada ani
jednego kilometra KDP. International Union of Railways (UIC) uznaje jednak za KDP odcinki

trasy, w ktorych pociagg teoretycznie jest w stanie rozpedzi¢ sie do 250 km/h, nawet je-
$li w praktyce predkos$¢ maksymalna na tej trasie wynosi ok. 200 km/h. Z tego powodu
UIC zalicza do KDP Centralng Magistrale Kolejowa, czyli liczacy 224 km odcinek pomiedzy
Warszawg a Zawierciem, na ktérej przejazd z predkoscig 250 km/h bedzie mozliwy naj-

wczesniej w 2027 r.

» Najwiecej kilometrow sieci kolei duzych predkosci jest w Chinach. W potowie 2024 r.
w Chinach byto ponad 45 tys. km sieci KDP, a pierwsza sie¢ powstata zaledwie 16 lat
wczesniej — w 2008 r. Udziat chinskiego KDP w $wiatowej dtugosci sieci to mniej wiecej
75 proc. i ta dominacja bedzie sie prawdopodobnie zwigksza¢. Rzad Chinski szacuje, ze do
2035 r. sie¢ bedzie miata 70 tys. km i potagczy wszystkie (300) chinskie miasta o populacji

wyzszej niz 500 tys. mieszkancow.

Wykres 4. Udziat sieci KDP w ogélnej dtugosci torow kolejowych w wybranych krajach
w 2022 r. (w proc.)

30 | 28,0

Turcja
Francja
UE
Belgia
Niemcy
Polska

>
£
<
O

Hiszpania
Japonia
Holandia
Korea Ptd
Wtochy

Uwaga: dane dla Chin pochodza z 2024 r.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu i urzedéw statystycznych.

» Poza Chinami rozbudowang sie¢ kolei duzych predkosci maja Hiszpania, Japonia i Fran-
cja. Dtugos¢ sieci KDP jest tam jednak 10 razy krotsza niz w Chinach, co wynika rowniez
z wielko$ci Panstwa Srodka. W 2022 r. w Hiszpanii byto to 3141 km, w Japonii — 3147 km,
a we Francji — 2671 km. W Europie najwyzszy udziat KDP w ogolnej liczbie kilometrow
sieci kolejowych jest w Hiszpanii i wynosi ok. 20 proc. Relatywnie duzy udziat jest row-

niez we Francji (10 proc.) czy w Turcji (11 proc.). UE posiada ok. 210 tys. kilometrow linii
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https://uichighspeed.org/wp-content/uploads/2023/03/High-Speed-around-the-world_FINAL.pdf
https://serwisy.gazetaprawna.pl/transport/artykuly/9643979,finisz-modernizacji-cmk-w-2027-r.html
https://serwisy.gazetaprawna.pl/transport/artykuly/9643979,finisz-modernizacji-cmk-w-2027-r.html
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/rail_if_line_sp/default/table?lang=en

kolejowych, co oznacza, ze mniej wiecej 3,8 proc. (ok. 8 tys.) wszystkich linii kolejowych to
KDP. Najwyzszy udziat KDP w ogdlnym zasobie linii kolejowych jest w Chinach - 28 proc.

wszystkich sieci kolejowych.

» W Europie pierwsze KDP byty budowane w latach 70. i 80. XX wieku, jednak dziato
si¢ to tylko na poziomie krajowym. Jednolity europejski obszar kolejowy, szumnie za-
powiadany od 25 lat, nigdy bowiem nie powstat. Kolej pomiedzy panstwami to jednost-

kowe przyktady, jak np. otwierane w grudniu potaczenie Paryz-Berlin czy funkcjonujace

od kilkunastu lat Paryz-Frankfurt. O potrzebie jednolitego rynku kolejowego pomiedzy
krajami europejskimi pisali w 2024 r. w swoich gtosnych raportach zaréwno Enrico Letta,
jak i Mario Draghi. Draghi zwracat tez uwage, ze rozbudowa KDP w Chinach jest mozliwa
dzieki wielkim inwestycjom — od 2010 r. do 2021 r. roczne inwestycje w transport ladowy
w Chinach wzrosty o ponad 300 proc., podczas gdy w UE w tym samym okresie spadty

0 14 proc. Wczesniejsze badania amerykanskich think tankéw wskazywaty, ze chinskie fir-

my pozostajg konkurencyjne dla swoich odpowiednikow z Japonii czy Kanady, jednak nie

ze wzgledu na zaawansowanie technologiczne, ale wigksze subsydia panstwowe.

(Tomasz Madry)

Niemiecki hamulec zadtuzenia najpewniej zostanie zluzowany

0,35 proc. PKB

wynosi maksymalna dopuszczalna
konstytucyjnie wysokos¢ deficytu

budzetowego Niemiec

61,9 proc. PKB

wynosi wielko$¢ niemieckiego
dtugu publicznego (stan na
Il kwartat 2024 r.)

» Niemiecki hamulec zadtuzenia (Schuldenbremse) to mechanizm fiskalny, wpisany do
konstytucji w 2009 r. przez 6wczesng kanclerz Angele Merkel, ktory ogranicza strukturalny
deficyt budzetowy rzadu federalnego do 0,35 proc. PKB. W normalnych warunkach zapew-
nia stabilnos¢ finansow publicznych, zakazujac krajom zwigzkowym (landom) zaciggania
nowego dtugu. Jednak w obliczu narastajgcych wyzwan gospodarczych i spotecznych re-

gulacje te staja sie coraz bardziej krytykowane.

» Gospodarka bedaca w stagnacji potrzebuje wparcia fiskalnego. Niemcy, najwieksza go-
spodarka Europy, zmagaja sie z powaznymi problemami. PKB drugi rok z rzedu nieznacznie
skurczy sie — o0 0,1 proc. w 2024 r. — wedtug prognoz KE. Przemyst traci globalng konkuren-
cyjnose¢, a sektor motoryzacyjny — fundament niemieckiej gospodarki — przezywa kryzys
zwigzany z cyfryzacja i napieciami handlowymi. Dodatkowe obciazenie stanowia wyzwania
demograficzne oraz koniecznos$¢ transformacji energetycznej. Tymczasem sztywne ograni-
czenia zadtuzenia utrudniajg finansowanie inwestycji publicznych, ktore mogtyby pobudzi¢

gospodarke i ztagodzi¢ te napiecia.

» Kryzys polityczny zwigeksza szanse na reforme. Hamulec zadtuzenia stat sie jednym
z kluczowych punktéw spornych, prowadzac do upadku rzadzacej koalicji w Niemczech.
Minister finanséw Christian Lindner, bedacy zwolennikiem utrzymania rygorystycznych
zasad fiskalnych, nie znalazt porozumienia z koalicyjnymi partnerami z SPD i Zielonych.
Lider CDU Friedrich Merz, ktory ma szanse zosta¢ nowym kanclerzem, po raz pierw-
szy zasugerowat, ze zasady moga wymagac ztagodzenia. Reformy poparta rowniez Angela
Merkel, ktora wskazata na koniecznos¢ dostosowania regulacji do nowych realiéw gospo-
darczych. Rada Ekspertow Ekonomicznych Niemiec zaproponowata wprowadzenie zasad
umozliwiajacych wieksze inwestycje publiczne, co pozwolitoby na wsparcie gospodarki

w czasie kryzysu (IDW).
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https://www.theguardian.com/world/2024/sep/25/high-speed-train-between-paris-and-berlin-launch-december
https://www.consilium.europa.eu/media/ny3j24sm/much-more-than-a-market-report-by-enrico-letta.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/ec1409c1-d4b4-4882-8bdd-3519f86bbb92_en?filename=The%20future%20of%20European%20competitiveness_%20In-depth%20analysis%20and%20recommendations_0.pdf
https://itif.org/publications/2021/04/26/heading-track-impact-chinas-mercantilist-policies-global-high-speed-rail/?utm_source=chatgpt.com
https://www.zeit.de/politik/deutschland/2024-11/ehemalige-bundeskanzlerin-angela-merkel-plaediert-fuer-reform-der-schuldenbremse
https://www.zeit.de/politik/deutschland/2024-11/ehemalige-bundeskanzlerin-angela-merkel-plaediert-fuer-reform-der-schuldenbremse
https://www.idw.de/IDW/Medien/Positionspapier/Downloads-Trendwatch/IDW-Positionspapier-Schuldenbremse-2024-web.pdf

» Perspektywa reformy niemieckiego hamulca zadtuzenia wywotata znaczace zmiany na
rynkach finansowych, na ktoérych rentownos$¢ 10-letnich obligacji Niemiec po raz pierw-
szy przekroczyta stopy swapowe o tej samej dtugosci trwania. Inwestorzy przewiduja, ze
przedterminowe wybory i potencjalna reforma przepisow fiskalnych moga prowadzi¢ do
wzrostu emisji dtugu przez Berlin. Eksperci podkreslaja, ze niemiecka gospodarka zmienia
swoj model z niskiego zadtuzenia i wysokiego wzrostu na bardziej typowy dla strefy euro
scenariusz wyzszego zadtuzenia i nizszego wzrostu. Zmiana ta moze ostabi¢ wyjatkowy
status niemieckich obligacji, wczesniej postrzeganych jako bardzo bezpieczne, ale jedno-

czes$nie mato dostepne (FT).

Wykres 5. Rentownos¢ obligacji Niemieckich oraz strefy euro

4

-1
01.2022 07.2022 01.2023 07.2023 01.2024 07.2024

— Niemcy Strefa euro

Zrodto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.

(Sebastian Sajnog)

Jakos¢ zycia w Polsce poprawia sie

tylko 2

panstwa, Polska i Estonia,
systematycznie poprawiaty wyniki
w ponad potowie wskaznikow

jakosci zycia w latach 2010-2023

7,6

wynosi $rednia ocena zadowolenia
z zycia w Polsce wskazana

w badaniu OECD w 2023 r.

(skala 0-10)

» Polska od kilkunastu lat konsekwentnie poprawia wyniki w obszarze materialnych

i niematerialnych aspektow jakosci zycia. Tak wynika z raportu pt. How’s Life? flagowej

publikacji OECD dotyczacej dobrostanu ludzi i przysztych pokolen. Dostarcza ona danych
na temat szerokiego zakresu wskaznikéw dobrobytu, pokazujac ich zmiany w czasie, réz-

nice miedzy grupami spotecznymi oraz krajami.

» Tylko dwa kraje OECD - Estonia i Polska — systematycznie poprawiaty wyniki w po-
nad potowie wskaznikow jakosci zycia dotyczacych niematerialnych aspektow dobrostanu
w latach 2010-2023. Tymczasem w 19 krajach, gtéwnie w Europie i obu Amerykach, postep
ograniczyt sie maksymalnie do dwoch. Mowa tutaj o tak roznych wskaznikach obejmujacych
rozmaite wymiary zycia osobistego i spotecznego, jak: zdrowie (np. oczekiwana dtugosc¢ zy-
cia), wiedza i umiejetnosci (np. wyniki testéw PISA), jako$¢ srodowiska (np. zanieczyszcze-

nie powietrza), subiektywny dobrostan (np. satysfakcja z zycia), bezpieczenstwo (np. liczba
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https://www.ft.com/content/cbc6cbb8-a91c-48b5-922e-ca5246956b2b
https://www.oecd.org/en/publications/how-s-life-2024_90ba854a-en.html

zabdjstw) oraz relacje spoteczne i obywatelskie (np. zaufanie do instytucji). Te kategorie
ilustruja szeroki zakres zagadnien, ktore sktadajg sie na jakos¢ zycia w ujeciu OECD.

Wykres 6. Liczba wskaznikow dobrostanu w kategorii jakosci zycia, w ktorych nastapita
poprawa w krajach OECD w latach 2010-2023

Estonia
Polska
Stowenia
Litwa
Finlandia
Hiszpania
totwa
Dania
Czechy
Szwajcaria
Szwecja
Stowacja
Portugalia
Holandia
Wtochy
Austria
Norwegia
Irlandia
Grecja
Francja
Wielka Brytania
Wegry
Niemcy

Belgia

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OECD.

» Polska od lat pnie sie rowniez w rankingach zadowolenia z zycia wyprzedzajac inne,
bardziej zamozne panstwa Europy Zachodniej. Dane OECD, podobnie jak dane innych mie-
dzynarodowych organizacji, wskazuja, ze subiektywna ocena zadowolenia z zycia wérod
Polek i Polakdéw pozostaje na relatywnie wysokim poziomie. Dane OECD pokazuja, ze
Polska z wynikiem 7,6 (w skali 0-10) zajmuje wysoka pozycje wsérdd europejskich panstw.
Wyprzedzaja jg Finlandia (7,8), Stowenia (7,7), Belgia (7,7) i Austria (7,7). Z kolei na koncu
zestawienia znajduja sie Niemcy (7,0), totwa (6,9) i Grecja (6,9), co $wiadczy o relatywnie

nizszym poziomie deklarowanego zadowolenia z zycia w tych panstwach.

» Jednoczesnie poziom kapitatu spotecznego w Polsce pozostaje na nizszym poziomie,
wymagajacym intensywnych dziatan. W Polsce (i Wtoszech) poziom zaufania do rzadu
nie zmienit sie znaczaco w poréwnaniu z sytuacjg sprzed dekady, ale zauwazono poprawe
w zaufaniu do innych ludzi. To oznacza, ze Polacy troche bardziej ufajg sobie nawzajem,
cho¢ ich zaufanie do instytucji pozostaje na podobnym poziomie. Brak wiekszych poste-
pow w obszarze zaufania i zaangazowania obywatelskiego moze ostabia¢ zdolnos¢ spote-

czenstwa do wspoélnego dziatania na rzecz zmian.
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» Osiagniecie stabilnego i zrownowazonego rozwoju bedzie wymagato skupienia sie nie
tylko na takich wskaznikach, jak PKB czy stopa bezrobocia, ale réwniez na tych infor-
mujacych o jakosci zycia, subiektywnym poczuciu dobrobytu czy poziomie zaufania spo-
tecznego. Takie podejscie pozwoli na skuteczniejsze identyfikowanie priorytetéow, celow

i barier, a tym samym na bardziej precyzyjne projektowanie polityk publicznych.

(Radostaw Zyzik)

Autorzy: Dominik Kopinski, Kamil Lipinski, Tomasz Madry, Sebastian Sajnég,

Anna Szymanska, Ignacy Swiecicki, Radostaw Zyzik
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacag 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, klimat i energia, gospodarka swiatowa, zrownowazony
rozwaj, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna.
Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
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sytuacji miedzynarodowej.
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