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Kompas konkurencyjnosci, czyli unijna wizja
deregulaciji... przez regulacje

13,5 proc.

firm w UE korzysta

z technologii Al

3 proc. PKB

UE zamierza przeznaczy¢
na wydatki zwigzane z B+R
w 2030 .

37 mld EUR

rocznie oszczednosci maja
przynie$é uproszczenia prawa
w UE

» Komisja Europejska przedstawita wizje rozwoju gospodarczego Unii po szeroko oma-

wianych raportach Draghiego, Letty i Niinistd. Przede wszystkim jest to wyraz przesta-
wienia wielkiej unijnej machiny ze skupienia na polityce klimatycznej na konkurencyjnosé.
Nie jest to jednak szczegdtowa startegia dziatan, ale kierunkowy dokument wraz z wyka-
zem prac legislacyjnych. W Kompasie sg powtdérzone watki zwigzane z diagnozg sytuacji
w UE, m.in. fakt niskiego udziatu wykorzystania technologii Al (13,5 proc.), oraz ponownie
ujety cel przeznaczania 3 proc. PKB na wydatki badawczo-rozwojowe w 2030 r. (w 2023 r.
$rednia UE to 2,2 proc.).

» Zgodnie z oczekiwaniami, Kompas jest horyzontalnym dokumentem bez szczegotow
sygnalizujacym nowa kluczowa ,,soczewke”, przez ktora Bruksela bedzie bada¢ swoje
dziatania, czyli konkurencyjnosé. Jednoczesnie nacisk na deregulacje czy upraszczanie
regulacji jest prowadzone w niezmieniony sposéb - poprzez plan kolejnych propozycji
legislacyjnych KE i tworzenie nowych narzedzi czy mechanizmoéw. KE zamierza czerpaé
z raportow Draghiego, Letty i Niinistd, ale jednoczesnie nie dociera do kluczowego aspektu
funkcjonowania UE. Nie przedstawia pomystu, w jaki sposdb zapewni¢ trwate i bezpieczne
finansowanie dziatan europejskich. Redukcja barier pomiedzy panstwami cztonkowskimi
oraz stworzenie fiskalnej podstawy UE zmniejszytyby wptyw krajowych grup interesow
w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. W dobie polityki America First i deregula-
cyjnego podejscia administracji Trumpa, zaprezentowane podejscie moze nie wystarczy¢

do domkniecia luki innowacyjnej UE.

» Jednym z gtéwnych celéow, ktore KE podkresla, jest koniecznos¢ uproszczenia ist-
niejacych przepisow prawnych dla przedsiebiorstw na unijnym rynku i ograniczenia no-
wopowstajacych. Propozycje rozwigzan upraszczajgcych Komisja ma przedstawi¢ pod
koniec lutego w pakiecie Omnibus. Chodzi o eliminacje zbednych procedur, opdznienie
wdrozenia czeéci wymogow raportowania przez firmy zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem. Regulacje sg uznawane za jedng z najwazniejszych przeszkdd w zwiekszaniu
inwestycji w UE i wg KE ich deregulacja przyniesie oszczednosci przedsiebiorstw siegaja-
ce 37 mld EUR. Uproszczenia maja dotyczy¢ takze usuwania barier wciaz istniejacych na
jednolitym rynku, o co bedzie jednak trudniej. Rezygnacja z przepiséw jeszcze niewdro-
zonych jest dos¢ prosta, np. z wymogow raportowania w ramach dyrektywy o zréwno-
wazonych tancuchach dostaw (CSRD). Natomiast zmiana juz funkcjonujacych przepiséw
bedzie wymaga¢ zmiany nie tylko unijnego prawa, ale takze krajowych wdrozen tych

przepisow, co moze zajac lata.

» UE nie dokonuje catkowitego zwrotu w polityce klimatycznej, lecz korekty, wedtug
ktorej konkurencyjnosé europejskiego przemystu stanie sie rownowazna wobec celu neu-
tralnosci klimatycznej. Wyrazem tej zmiany ma byé Clean Industrial Deal, ktory przedsta-
wiony zostanie 26 lutego. Tym samym Bruksela uznata, ze niskoemisyjna transformacja
nie jest konkurencyjna w obecnych uwarunkowaniach miedzynarodowych per se, ale musi
by¢ prowadzona w sposdb zapewniajacy optacalnos$¢. KE w Kompasie zapowiada opraco-
wanie Affordable Energy Action Plan, ktorego celem bedzie zapewnienie dostepu do taniej
energii elektrycznej dla gospodarstw domowych i odbiorcow przemystowych. W planie
zawarte zostana:

— Upowszechnienie stosowania gwarancji i instrumentow redukcji ryzyka, by utatwic

zawieranie umow typu PPA (power purchase agreements).
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— Zachety w zakresie zwigkszenia stosowania mechanizmdw elastycznosci popytowej
w przemysle (magazyny energii, DSR).

— Sprawiedliwa alokacja kosztow utrzymania systemu energetycznego poprzez zmiany
w metodologii taryf.

— Plan catkowitego zakonczenia importu rosyjskich paliw kopalnych.

» Dokument zwraca uwage, ze KE dokona przegladu podatku granicznego (CBAM), ktory
miat wejs¢ w zycie w 2026 r., ale spotkat sie z silng krytyka ze strony europejskich cha-

dekdéw - grupy EPP.

» KE zapowiada w Kompasie stworzenie Europejskiego Funduszu na rzecz Konkuren-
cyjnosci, sugeruje tez czesciowe zachowanie poluzowanych zasad pomocy publicznej.
Nie jest pewne, jaki ksztatt przyjmie Fundusz, jednak podobnie jak InvestEU ma taczy¢
$rodki publiczne z prywatnymi. Jednoczesnie KE chwali w dokumencie dotychczasowe
przesuniecia srodkéw z polityki spojnosci na cele poprawy konkurencyjnosci, co moze
sugerowac planowane zrodta finansowania. W kontekscie pomocy publicznej Kompas nie
okresla stanowiska KE, lecz zapowiada rewizje zasad i zachowanie mozliwosci dotowania

przedsiewzie¢ w zakresie Clean Tech.
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Tabela 1. Wykaz planowanych prac legislacyjnych Komisji Europejskiej

2025

2026

| kwartat

Il kwartat

Il kwartat

IV kwartat

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

Omnibus (Omnibus sim-
plification) i definicja
matych spotek o $redniej
kapitalizacji

Unia Oszczedno$ciowo-
-Inwestycyjna (European
Savings and Investment
Union)

Mapa drogowa jakosci
miejsc pracy (Quality jobs
roadmap)

Rewizja rozporzadzenia o normalizacji (Revision of the Standardisa-
tion Regulation)

Horyzontalne Wieloletnie ramy finansowe (WRF), w tym Fundusz Konkurencyjnosci i Narzedzie Koordynacji Inicjatywa w zakresie mobilnosci umiejetnosci (Skills Portability
Konkurencyjnosci Initiative)
T Strategia jednolit
Unia umiejetnosci (Union ) rrmiue%;r:elenlthl::j(gei
of Skills) Y &
Strategy)
Europejska strategia
badan k h i infra-
Wizja dla rolnictwa i zyw- | Strategia ,Start-up and adan naukowyc |.|n ra. Unijna dyrektywa bio-
P . w struktury technologicznej . , .. .
nosci (Vision for agricul- | Scale-up” (Start-up and e technologiczna (EU Bio- 28. rezim prawny (28th regime)
fi le- h A
ture and food) Scale-up Strategy) Research and Technology tech Act)
Infrastructures)
. 2 k _
Unijna strategia kwanto Dyrektywa w sprawie Dyrektywa o sieciach cy-
1. Filar - wa (EU Quantum Strate- . . . - ol
) gospodarki kosmicznej frowych (Digital Networks | Europejski Obszar Badawczy (ERA) (European Research Area)
Innowacyjnosé gy) i Dyrektywa kwanto- Eveaie) Act)
i konkurencyjnosé wa (Quantum Act)

Inicjatywa na rzecz sztucznej inteligencji (Al Continent Initiative) i Strategia na rzecz Unii danych (Data Union

Strategy)

Strategia na rzecz nauk przyrodniczych (Life Sciences Strategy)

Dyrektywa o zaawansowanych materiatach (Advanced Materials
Act)

Przeglad wytycznych dotyczacych horyzontalnych fuzji (Review of
the Horizontal Merger Control Guidelines)
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2025

2026

I kwartat

Il kwartat

1l kwartat

IV kwartat

I kwartat

Il kwartat

1l kwartat

IV kwartat

2. Filar -
Czysta gospodarka

Plan dziatan na rzecz stali i metali (Steel and metal action plan)

Strategia europejskich portéw (European Port Strategy)

Przeglad mechanizmu dostosowania cen na granicach z uwzglednieniem emisji dwutlenku wegla (CBAM)
(Carbon Border Adjustment Mechanism Review)

Dyrektywa

o gospodar-
ce o obiegu
zamknie-
tym (Circular
Economy Act)

tad na rzecz czystego
przemystu (Clean Indus-
trial Deal) i Plan dziatan
na rzecz przystepnej
energii (Affordable Energy
Action Plan)

Nowe ramy pomocy pu-
blicznej (New State Aid
Framework)

Zrownowazony plan
inwestycji w transport
(Sustainable Transport
Investment Pact)

Pakiet przemystu che-
micznego (Chemicals
industry package)

Dialog strategiczny na
temat przysztosci prze-
mystu motoryzacyjnego
(Strategic dialogue on the
future of the European
qutomotive industry)

3. Filar -
Odpornosc

i bezpieczenstwo
gospodarcze

Partnerstwa na rzecz handlu i inwestycji w czysta energie i technologie (Clean Trade and Investment

Partnerships)

Rewizja zamoéwien publicznych (Revision of public procurement)

Dyrektywa o krytycznych lekach (Critical Medicines Act)

Europejski plan adaptacji do zmian klimatu (European Climate

Adaptation Plan)

Biata ksiega o przysztosci
europejskiej obronnosci
(The White Paper on

the Future of European
Defence)

Strategia na rzecz od-
pornosci zasobow wod-
nych (Water Resilience
Strategy)

Wspolna platforma zaku-
powa dla surowcow kry-
tycznych (Joint purchas-
ing platform for Critical
Raw Minerals)

Plan gotowosci obronnej
(Preparedness Strategy)

(Marek Wasinski, Marianna Sobkiewicz)



Obawy przed migracja jednym z gtownych tematow
niemieckiej kampanii wyhorczej

22,9 proc.

ludnosci Niemiec w wieku
15-74 lata stanowig osoby

urodzone poza granicami kraju

69,3 proc.

migrantéw w Niemczech

byto zatrudnionych w 2023 r.

Tygodnik Gospodarczy PIE 30 stycznia 2025 r.

» Migracja jest jednym z gtéwnych tematéw kampanii wyborczej w zwiazku z przedter-
minowymi wyborami, ktore odbeda sie w Niemczech 23 lutego br. Podczas gdy partie
bytej koalicji rzadowej (SPD, Zieloni, FDP) opowiadaja sie za integracja i przyciaganiem
wykwalifikowanych pracownikéw, opozycyjne CDU i szczegélnie AfD proponuja bardziej
restrykcyjne srodki majace na celu ograniczenie migracji. Radykalne podejscie AfD, obej-
mujace m.in. tworzenie osrodkéw detencyjnych na granicach oraz reemigracje, stanowi

punkt najwiekszych kontrowersji w tej debacie.

» Osoby urodzone poza granicami Niemiec stanowia obecnie 22,9 proc. populacji kra-

ju w wieku 15-74 lata, a saldo migracji utrzymuje sie na dodatnim poziomie. Od 2011 r.

w Niemczech odnotowano istotny wzrost liczby migrantéw, szczegdlnie w latach 2012-

2015. Saldo migracji w tym okresie wzrosto z 387 tys. w 2012 r. do rekordowego poziomu
1,15 mln w 2015 r. w wyniku kryzysu uchodzczego i konfliktow na Bliskim Wschodzie. Cho¢
po 2016 r. nastapito wyrazne zmniejszenie dynamiki migracyjnej, to w latach 2021-2022
wzrosta ponownie, osiggajac w 2022 r. rekordowe saldo migracyjne wynoszace 1,54 min.

Byto to zwigzane z wojng w Ukrainie i naptywem uchodzcéw.

Wykres 1. Wskaznik zatrudnienia migrantow w wybranych panstwach UE w 2023 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OECD 2024.

» Migracja w Niemczech ma istotny wptyw na rynek pracy i demografie, zwiekszajac
liczbe osob w wieku produkcyjnym. W 2023 r. 69,3 proc. migrantow w Niemczech byto
zatrudnionych, co oznacza wynik bliski sredniej dla UE, wynoszacej 68 proc. Niemcy wy-
padajg pod tym wzgledem gorzej niz Polska, w ktérej wskaznik zatrudnienia migrantow
wynosi 75 proc., oraz gorzej niz np. Czechy czy Stowacja, w ktorych wskazniki zatrudnienia

migrantow sg bliskie 80 proc. Migracja zredukowata skutki niskiego przyrostu naturalnego



https://www.welt.de/politik/deutschland/plus255210218/Wuppertal-Wie-das-Thema-Migration-ploetzlich-den-Wahlkampf-dominiert.html
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Foreign-born_people_and_their_descendants_-_main_characteristics
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Foreign-born_people_and_their_descendants_-_main_characteristics
https://www-genesis.destatis.de/datenbank/online/statistic/12711/table/12711-0005/chart/line#chartFilter=

i spowolnita proces starzenia sie spoteczenstwa poprawiajac stosunek liczby oséb w wie-
ku 20-29 lat do os6b w wieku 60-69 lat z 87,5 na 100 w 2007 r. do 99,5 na 100 w 2017 r.
Pozwolito to na niemal petne zastepowanie odchodzgacych na emeryture rocznikéw przez
nowe osoby na rynku pracy. W 2019 r. okoto 20,5 proc. oséb z wyksztatceniem wyz-
szym w wieku produkcyjnym stanowity osoby urodzone poza Niemcami. Wéréd migran-
téw z wyksztatceniem wyzszym, 25,3 proc. jest zatrudnionych w sektorach zwigzanych

ze zdrowiem.

» Przyczyn wzrostu obaw Niemcéw zwiazanych z migracja mozna upatrywaé w gwattow-
nym naptywie migrantow, szczegélnie podczas kryzysu uchodzczego w 2015 r. oraz w wy-
niku wojny w Ukrainie. Ponadto, cze$¢ spoteczenstwa postrzega migracje jako potencjal-
ne zagrozenie dla bezpieczenstwa wewnetrznego, co jest wzmacniane przez medialne
doniesienia o incydentach kryminalnych z udziatem cudzoziemcoéw. Obawy te pogtebia
réwniez trudna sytuacja gospodarcza — niemieckie PKB w 2023 r. spadto r/r o 0,3 proc.,
a w 2024 r. odnotowano kolejny spadek r/r o 0,2 proc. Przypuszczalnie nastroje te moga
by¢ wykorzystywane w kampanii wyborczej, podsycajac strach i przedstawiajac migracje

jako zagrozenie dla stabilnosci panstwa oraz niemieckiej tozsamosci.

(Dominika Prudto)

Gospodarka w centrum niemieckiej kampanii wyhorczej

0,5 proc.

wynosi prognoza wzrostu
PKB Niemiec na 2025 r.,
przy konsensusie dla strefy

euro na poziomie 1,1 proc.

Tygodnik Gospodarczy PIE 30 stycznia 2025 r.

» Drugi rok trwa recesja niemieckiej gospodarki. Urzad statystyczny Destatis potwierdzit,
ze PKB w 2023 r. spadto o 0,3 proc, w 2024 r. zmniejszyto sie o 0,2 proc., co oznacza drugi
rok recesji. Gtownymi przyczynami zapasci byty ostabienie eksportu do Chin oraz spadek

inwestycji przemystowych.

Wykres 2. Produkcja przemystowa Polska i Niemcy
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.



https://www.iwkoeln.de/studien/wido-geis-thoene-die-bedeutung-der-zuwanderung-fuer-den-wirtschaftlichen-erfolg-deutschlands.html
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https://www.destatis.de/EN/Press/2025/01/PE25_019_811.html

» Perspektywy wzrostu nadal sa niekorzystne. Konsensus prognoz FocusEconomics na
2025 r. wskazuje na wzrost ok. 0,5 proc., napedzany gtéwnie przez konsumpcje krajowa.
Taki wynik nadal bedzie jednym z nizszych wsréod pastw UE. PKB innych duzych gospo-
darek, np. Wtoch czy Francji, ma rosna¢ w tempie zblizonym do 0,8-0,9 proc. Dodatkowo
perspektywy gospodarcze Niemiec pozostajg obarczone ryzykiem ze wzgledu na utrzymu-

jace sie wyzwania strukturalne i globalne napiecia handlowe.

» Niemiecki przemyst zmaga si¢ z powaznymi problemami. Sektor motoryzacyjny traci
swoja konkurencyjnos$¢ w obliczu rosnacej dominacji chinskich producentéw pojazddéw
elektrycznych oraz szybkiego postepu technologicznego w Azji. Dodatkowo, wysokie koszty
energii i pracy w Niemczech utrudniajg rywalizacje na globalnych rynkach, co prowadzi do

spadku eksportu i wzrostu niepewnosci wéréd przedsigbiorstw.

» Kwestie gospodarcze sg istotnym tematem trwajacej kampanii wyborczej. Wobec re-
cesji, ktora uwidacznia strukturalne stabosci i zaniedbania inwestycyjne z poprzednich lat,
partie polityczne przedstawiajg zréznicowane propozycje dziatan naprawczych. CDU pro-
ponuje stopniowe obnizanie podatku dochodowego oraz redukcje opodatkowania przed-
siebiorstw do 25 proc. Jednoczesnie zobowigzuje sie do utrzymania obecnego poziomu
emerytur. Partia proponuje réwniez ponowne uruchomienie zamknietych elektrowni jadro-
wych, argumentujac, ze decyzja o ich wytgczeniu byta ideologicznie motywowana i btedna.
SPD planuje wprowadzenie zachet podatkowych dla firm w celu pobudzenia inwestycji
oraz reforme ,hamulca zadtuzenia”, aby umozliwi¢ wieksze naktady na infrastrukture.
Partia proponuje rowniez wprowadzenie podatku majatkowego dla najbogatszych (powy-
zej 100 mln EUR) oraz podniesienie ptacy minimalnej do 15 EUR za godzine. Zieloni ktada
mniejszy nacisk na kwestie klimatyczne niz w poprzednich kampaniach, skupiajac sie na
reformie ,hamulca zadtuzenia”, subsydiach dla pojazdéw elektrycznych oraz wprowadzeniu

podatku dla miliarderéow w celu wsparcia transformacji ekologicznej. (ING)

(Sebastian Sajnog)

Relacje UE z amerykanskim Big Techem coraz bardziej napiete

4,3 mld EUR

wyniosta grzywna natozona
przez KE na Google
w postepowaniu

antymonopolowym

1,2 mld EUR

w wyniosta grzywna natozona
na Facebooka w zwiagzku

z tamaniem RODO

» Relacje Unii Europejskiej z amerykanskimi gigantami technologicznymi od lat stano-
wig obszar napieé politycznych, a w nadchodzacych latach napiecie to moze si¢ znacznie
zwiekszyc¢. UE realizuje swojg ambicje bycia globalnym liderem w zakresie regulacji tech-
nologii, a jednoczes$nie amerykanskie firmy technologiczne, reprezentujace potezny sektor
gospodarki USA, czesto postrzegaja te dziatania jako nadmiernie restrykcyjne i ingerujace
w ich dziatalnosc¢.

» W ostatnich latach organy UE konsekwentnie naktadaty wysokie kary na amerykan-
skich gigantow technologicznych, gtéwnie za praktyki monopolistyczne oraz naruszenia
prywatnosci uzytkownikow. Wérod najwiekszych grzywien znalazty sie te wymierzone np.
Google, na ktoérg natozono 4,3 mld EUR za ograniczanie konkurencji, czy Facebook, ukarany
kwota 1,2 mld EUR za naruszenie zasad ochrony danych osobowych wynikajacych z RODO.
taczne kary dla Big Techu wyniosty ponad 15 mld EUR".

1 Suma najwiekszych kar za praktyki monopolistyczne natozonych na spétki technologiczne od 2004 .
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https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2022/11/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_44-2022.pdf

Wykres 3. Najwieksze kary natozone w UE na firmy technologiczne w postepowaniach
antymonopolowych (w mld USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych KE.

» Wobec wielkich firm technologicznych i X tocza sie réowniez nowe postepowania. Dzia-
tania Komisji Europejskiej koncentrujg sie na potencjalnych naruszeniach nowych w UE
regulacji dotyczacych rynkéw cyfrowych (Akt o rynkach cyfrowych — DMA) i ustug cyfro-
wych (Akt o ustugach cyfrowych — DSA). Alphabet jest badany w konteksécie promowania
wtasnych ustug w wyszukiwarce, Apple jest podejrzewane o utrudnianie uzytkownikom
wyboru alternatywnych przegladarek i aplikacji oraz wprowadzenie nieuzasadnionych optat
dla alternatywnych sklepéw z aplikacjami. Meta znalazta sie pod lupa z powodu modelu
pay or consent, ktéry moze wymuszac na uzytkownikach zgode na wykorzystanie ich da-
nych osobowych. W przypadku X dochodzenie dotyczy zasad moderacji tresci i zwalczania

dezinformacji.

» Nowa administracja USA zasygnalizowata duze niezadowolenie z unijnego rezimu re-
gulacyjnego. Stanowisko USA zapowiada dalsze zaostrzenie napie¢ na linii UE-USA, po-
niewaz Bruksela jasno deklaruje, ze jej dziatania regulacyjne sg niezalezne od naciskow
z zewnatrz, w tym od nowej administracji w Waszyngtonie. Komisja Europejska nie za-
mierza zmienia¢ kursu w realizacji zatozen Aktu o rynkach cyfrowych i Aktu o ustugach
cyfrowych, a tym samym relacje transatlantyckie moga wejs¢ w faze intensywnych sporow
gospodarczych, szczegdlnie jesli USA zdecyduje sie na dziatania odwetowe, np. tgczace

kwestie regulacji z ctami lub polityka handlowa.

(Krystian tukasik)

Tygodnik Gospodarczy PIE 30 stycznia 2025 r. 9


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_1689?utm_source=chatgpt.com
https://www.techtarget.com/searchcio/news/366618287/Trump-takes-issue-with-EU-actions-against-US-big-tech
https://www.reuters.com/technology/eu-says-it-is-assessing-tech-cases-not-impacted-by-new-us-administration-2025-01-14/

Co czwarta firma planujaca w 2025 r. wzrost
wydatkow inwestycyjnych ma zamiar zwiekszyé
skale finansowania zewnetrznego

39 proc.

firm, ktére inwestowaty
w IV kwartale 2024 r.
planuje wzrost wydatkow

inwestycyjnych w 2025 r.

13 proc.

firm, ktére inwestowaty

w IV kwartale 2024 r.
planuje w 2025 r. wzrost
wykorzystania finansowania

zewnetrznego

25 proc.

firm planuje zaréwno wzrost
inwestycji, jak i finansowania

zewnetrznego

» 4 na 10 firm deklarowato, ze poniosto wydatki inwestycyjne w IV kwartale 2024 r. -
wynika ze styczniowych badan PIE na potrzeby MIK. Najczesciej inwestowaty duze firmy
(67 proc.) oraz przedsiebiorstwa z branzy produkcyjnej (45 proc.), budowlanej (41 proc.)
i TSL (41 proc.). Najmniej aktywne inwestycyjnie byty natomiast mikrofirmy (33 proc.) i fir-
my handlowe (35 proc.).

» Wsrod firm, ktore inwestowaty w ostatnim kwartale 2024 r., 39 proc. planuje wzrost
wydatkow inwestycyjnych w 2025 r., a tylko 13 proc. chce zwiekszy¢ skale korzysta-
nia z finansowania zewnetrznego - wynika z badan PIE na potrzeby MIK. Najwieksza
czesc¢ firm nie przewiduje ani zmian w wysokosci wydatkow inwestycyjnych (49 proc.), ani
w korzystaniu z finansowania zewnetrznego (53 proc.). Wéréd firm planujacych wzrost
wydatkow inwestycyjnych, 25 proc. planuje rowniez wzrost korzystania z finansowania
zewnetrznego, ale az 47 proc. nie przewiduje zmian w korzystaniu z tego typu finanso-
wania. Wsérdd firm, ktore planuja pozostawic¢ skale wydatkdéw inwestycyjnych bez zmian,
tylko 4 proc. chce w wiekszym stopniu korzystac z finansowania zewnetrznego, a 62 proc.

nie planuje zmian w tym zakresie.

Wykres 4. Plany na 2025 r. dotyczace skali korzystania z finansowania zewnetrznego

w zaleznosci od przewidywanych zmian wydatkéw inwestycyjnych (w proc.)

25 47 5 6 17
Firmy planujace wzrost
wydatkéw inwestycyjnych . -
4 62 4 4 26
Firmy nieplanujace wzrostu . _
wydatkéw inwestycyjnych
0 20 40 60 80 100
I Wzrost Brak zmian I Spadek Trudno powiedzie¢ I Nie dotyczy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE.

» Na wzrost poziomu inwestycji i jednoczes$nie wzrost korzystania z finansowania ze-
wnetrznego wsrod firm, ktore inwestowaty w IV kwartale 2024 r. wskazuja przede
wszystkim mate (43 proc.) i duze (38 proc.) firmy. Najrzadziej taka sytuacja ma miejsce
w przypadku mikrofirm (9 proc.). Branza, ktora najczesciej planuje zwiekszy¢ zarow-
no wydatki inwestycyjne, jak i wykorzystanie finansowania zewnetrznego sa produkcja
(35 proc.) i TSL (32 proc.). Najrzadziej taka sytuacja ma miejsce w handlu (9 proc.). Wy-
sokie sg tez udziaty firm, ktére udzielity odpowiedzi ,nie dotyczy”, co prawdopodobnie
oznacza, ze w ogole nie korzystaja z takiego typu finansowania. Wéréd firm planujacych
wzrost wydatkdéw inwestycyjnych byto to 17 proc., a wérdd nie planujacych zmian w wy-
sokosci wydatkow — az 26 proc. firm. Najczesciej takiej odpowiedzi udzielaty mikroprzed-

siebiorstwa oraz firmy ustugowe.
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» Firmy finansuja wydatki inwestycyjne przede wszystkim z wtasnych srodkéw (96 proc.)
— wynika z badan PIE przeprowadzonych na prébie 1000 firm w grudniu 2024 r. Znacznie
mniej korzysta w tym celu z kredytow lub pozyczek bankowych (38 proc.), kilkanascie pro-
cent z funduszy europejskich (16 proc.) lub dofinansowan ze strony rzadu lub samorzadu
(15 proc.). Najrzadziej wykorzystywanym zrédtem jest KPO (5 proc.) i fundusze norweskie

(1 proc.).

» Zwiekszanie wydatkow inwestycyjnych najczesciej nie wigze sie ze wzrostem korzy-
stania z finansowania zewnetrznego. Moze to wynika¢ z rosngcych kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktore w styczniu 2025 r. 29 proc. wszystkich firm (i 35 proc. wérdd inwestu-
jacych) uznato za bariere silnie lub bardzo silnie utrudniajgca dziatalnos¢ — wedtug bada-
nia MIK. Na decyzje o wyborze zrédta finansowania moze tez wptywacé niepewnos¢ sytuacji

gospodarczej, na ktora wskazato 55 proc. wszystkich firm (i 50 proc. wérod inwestujacych).

(Anna Szymanska)

Renesans energetyki jadrowej zdominowany przez Chiny i Rosje

48 z 52

nowych reaktoréw jadrowych,
ktérych budowa zaczeta sie
po 2017 r. bazuje na technologii

chinskiej lub rosyjskiej

4-krotnie

nizszy jest $redni wiek reaktora
w Chinach (10 lat) niz w USA
(42 lata) i Francji (39 lat)

45 proc.

wyniesie udziat w globalnym
rynku wielkoskalowych reaktorow
jadrowych w latach 30. XXI wieku,
na ktéry maja szanse technologie
zachodnie, jesli obecne
zapowiedzi krajow rozwinietych

wejda w zycie

» Wedtug nowego raportu Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (MAE), obecny rene-
sans energetyki jadrowej opiera sie gtéwnie na technologiach z Rosji i Chin. Na 52 reakto-
ry, ktorych budowa wystartowata po 2017 r., 25 to projekty chinskie (budowane jedynie
w Chinach), a 23 rosyjskie (budowane m.in. w Indiach, Chinach, Bangladeszu, Turcji czy
Egipcie). Jednoczesnie sposrod wszystkich budowanych na swiecie reaktorow az 45 proc.

(28 reaktorow) zlokalizowanych jest w Chinach, a kolejne 11 proc. (7 reaktorow) w Indiach.

» Sredni wiek reaktoréw jadrowych w gospodarkach rozwinietych pozostaje znaczaco
wyzszy niz w gospodarkach wschodzacych. W USA i Szwecji sredni wiek reaktora jadrowe-
go wynosi 42 lata, w Kanadzie i Hiszpanii — 40 lat, a we Francji — 39 lat. Dla poréwnania,

w Chinach sredni wiek reaktora to zaledwie 10 lat, a w Indiach - 22 lata.

» Masowe inwestycje Chin w nowe reaktory i niski wiek juz wybudowanych elektrowni
przektada sie na rosnaca pozycje Chin w energetyce jadrowej. Obecnie Chiny dysponuja
trzecia najwieksza (po USA i Francji) flota reaktoréw jadrowych na swiecie (55 GW), a po
uruchomieniu obecnie budowanych (22 GW) przescigna Francje (63 GW). Wedtug MAE, do
2030 r. istnieje szansa, ze Chiny przescigng takze USA (97 GW).

» Gospodarki rozwiniete stoja jednak przed szansg odbudowania swojej pozycji w ener-
getyce jadrowej. Biorgc pod uwage zapowiedziane inwestycje, technologie amerykanskie
i europejskie moga odpowiadac za ok. 45 proc. wielkoskalowych reaktorow w budowie
w latach 30. XXI wieku (w poréwnaniu do mniej niz 5 proc. w latach 2017-2024). Stra-
tegia USA z 2024 r. zaktadata potrojenie mocy dyspozycyjnej w elektrowniach jadrowych
do 2050 r.2. Z kolei w UE i Wielkiej Brytanii rosnie liczba zapowiedzianych i planowanych?

2 Niepewna kwestig pozostaje podejscie nowej administracji USA do energetyki jadrowej, jednak pro-
ponowany na sekretarza ds. energii Chris Wright w 2023 r. deklarowat sie jako jej zwolennik. W obecnej
kadencji zapowiedziat juz wsparcie w przyspieszeniu budowy elektrowni majacych zapewni¢ energie
centrom Al.

® Do planowanych reaktorow wliczajac elektrownie, ktére uzyskaty juz czes¢ zezwolen i sg w procesie
przygotowania do budowy ale jeszcze nie wylaty tzw. ,pierwszego betonu jadrowego”

Tygodnik Gospodarczy PIE 30 stycznia 2025 r. 1


https://mik.pie.net.pl/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/99ad2a8e-08f6-40aa-8989-1dac4eea1dd1/ThePathtoaNewEraforNuclearEnergy.pdf
https://pris.iaea.org/PRIS/CountryStatistics/CountryStatisticsLandingPage.aspx
https://www.energy.gov/ne/articles/us-sets-targets-triple-nuclear-energy-capacity-2050
https://www.energy.gov/ne/articles/us-sets-targets-triple-nuclear-energy-capacity-2050
https://executives4nuclear.com/declaration/
https://www.cnbc.com/2025/01/23/trump-says-he-will-approve-ai-power-plants-using-emergency-declaration.html

reaktorow wielkoskalowych — na koniec 2024 r. tacznie byto ich blisko 60% Europejska
Partia Ludowa w wydanym 20 stycznia oswiadczeniu podkresla znaczenie powrotu UE do
neutralnosci technologicznej, co daje nadzieje na potencjalnie wieksze przyzwolenie Ko-

misji Europejskiej na wsparcie inwestycji jadrowych w przysztosci.

Wykres 5. Sredni wiek reaktora (w latach, lewa 0$) i liczba reaktoréw w budowie

(w sztukach, prawa os) w wybranych krajach
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Uwaga: w Rosji ze wzgledu na niewielka moc reaktoréow wytaczono z obliczer Akademik Lomonosov
i Bilibino. Po ich uwzglednieniu $redni wiek reaktora w Ros;ji roénie z 30 do 31 lat.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych IAEA PRIS.

» Wedtug MAE, gospodarki rozwiniete maja tez potencjat do zdominowania w przyszto-
$ci rynku SMR odpowiadajac za 60 proc. reaktorow zapowiedzianych na lata 2025-2040.
Dominujaca role ma tu odgrywac USA (1/3 rynku). Europa — gtéwnie Francja i Wielka Bry-
tania — to kolejne 15 proc. Za 25 proc. rynku majg odpowiadac Chiny, a ok. 10 proc. Rosja.

(Adam Juszczak)

Polacy nie uwazaja Polski za kraj rownych szans

» Wedtug najnowszego badania CBOS z grudnia 2024 r., wiekszo$¢ Polakow uwaza, ze
Polska nie jest krajem rownosci spotecznych. Ankietowani w znaczacej wiekszosci uwa-
Zaja, ze w Polsce nie wszyscy sg rowni wobec prawa (uwaza tak 69 proc. Polakéw), nie ma

réwnoséci szans (76 proc.), a panstwo nie gwarantuje wszystkim obywatelom przyzwoitego

4 Opracowanie wtasne PIE.
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o 11 pkt. proc.

wzgledem 2017 r. spadt odsetek
Polakéw uwazajacych, ze w Polsce
panuja zbyt duze réznice miedzy

bogatymi a biednymi

76 proc.

Polakow uwaza, ze w Polsce nie
panuje rébwnos¢ szans niezalezna

od sytuacji materialnej

poziomu zycia (66 proc.). W stosunku do poprzednich edycji tego badania (lata 2010
i 2017), spadt odsetek Polakéw twierdzgcych, ze w Polsce istnieje rownos¢ w tych wymia-
rach, oprécz odsetka uwazajacych, ze Polska gwarantuje wszystkim obywatelom przyzwo-

ity poziom zycia (ten odsetek wzrést o 5 pkt. proc. w stosunku do 2017 r.).

» Jednoczesnie znaczgco spadt (cho¢ pozostaje wysoki) odsetek obywateli, ktorzy uwaza-
ja, ze w Polsce panujg zbyt duze réznice miedzy bogatymi a biednymi. Wynosi on obecnie
75 proc., co oznacza spadek o 11 pkt. proc. wzgledem 2017 r. i o 16 pkt. proc. wzgledem
2010 r. Podobne spadki obserwowaé mozna w pytaniach o to, czy réznice zarobkdéw sg zbyt
duze oraz o to, czy obowigzkiem rzadu powinno by¢ zmniejszanie réznic dochodowych.

» Od czego zalezg opinie i preferencje co do rownosci spotecznej i polityki réwnosciowej?

Wedtug analizy istniejgcej literatury eksperymentalnej, istnieje kategoria nierownosci eko-

nomicznych, ktére uwaza sie za uzasadnione, sprawiedliwe. Wérod usprawiedliwien dla
nieréwnosci ludzie czesto wymieniajg réznice w indywidualnych osiggnieciach wynikaja-
ce z osobistego wysitku i posiadanych umiejetnosci (merit). W tym ,merytokratycznym”
ujeciu duze nierownosci sg uzasadnione, jesli najlepiej zarabiajacy ludzie sg zarazem np.
najinteligentniejsi, najbardziej uzdolnieni w jakich$ dziedzinach. Za niesprawiedliwe ludzie

zazwyczaj uwazajg takie nierownosci, ktorych zrédtem jest szczescie, fart.

» Tolerancja dla nieréwnoséci ma takze wymiar kulturowy. W krajach nalezacych do OECD
znacznie mniejszy jest poziom tolerancji dla nieréwnosci bazujacych na szczeéciu niz
w panstwach spoza OECD. Jest tak by¢ moze dlatego, ze w takich panstwach (zazwyczaj
mniej rozwinietych) szczescie jest po prostu czesciej spotykanym mechanizmem awansu
spotecznego. We wszystkich zbadanych krajach za gtéwne zrédto faktycznych nierownosci
badani uznaja rodzine (dziedziczenie). Natomiast w krajach spoza OECD, w odrdznieniu
od rozwinietych panstw, jako drugie gtowne zrédto nieréwnosci wymienia sie dziatalnos¢
przestepcza (crime), podczas gry w panstwach bogatszych za wazniejsze uwaza sie po-
dejmowanie ryzyka i egoizm. Nie obserwuje sie natomiast wraz z rosngcym poziomem

nierownosci wzrostu poparcia dla polityk redystrybucyjnych.

» Ponadto, w tym samym spoteczenstwie wystepuja ludzie o réznym stopniu tolerancji
dla nierownosci. Autorzy mdwig o trzech kategoriach postaw: egalitarnych, libertarianskich
i merytokratycznych. Rézne czynniki spoteczno-ekonomiczne wptywajg na to, jakie pogla-
dy na nieréwnosci dana osoba posiada. Wazny jest osobisty dochdd - ludzie o nizszych
dochodach zazwyczaj maja bardziej egalitarne preferencje. Z kolei osobiste doswiadczenie
awansu klasowego, np. dzieki edukacji, sprawia, ze ludzie przyjmuja bardziej merytokra-

tyczng postawe.

(kukasz Baszczak)

Autorzy: tukasz Baszczak, Adam Juszczak, Krystian tukasik, Dominika Prudto,

Sebastian Sajndg, Anna Szymanska, Marek Wasinski
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacag 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, klimat i energia, gospodarka swiatowa, zrownowazony
rozwaj, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna.
Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazuja na Zzrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy zawarte
w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.
Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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