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Warszawa, 12 marca 2025 r.
Dobra koniunktura w przedsiebiorstwach utrzymuje sie juz czwarty
miesigc

MIK spadt w marcu o 1,2 pkt. do poziomu 101,7 pkt., ale nadal przekracza poziom
neutralny (100,0), co oznacza, ze od grudnia 2024 r. wsrdéd przedsiebiorcow
przewazaja nastroje pozytywne nad negatywnymi. Biezagca wartos¢ MIK jest
wyisza niz ubiegtoroczny odczyt marcowy (o 0,6 pkt.). Jest tez jest nizsza o0 0,3
pkt. niz najwyzsza w 2024 r. odnotowana w lutym (102,0 pkt.), ale o 4,9 pkt.
Wy12sza hiz najnizsza wartos¢ odnotowana w lipcu ub. r. (96,8 pkt.).

O utrzymaniu marcowego wyniku MIK powyzej wartosci neutralnej zadecydowaty trzy
komponenty: zatrudnienie, wynagrodzenia i ptynno$¢ finansowa. Ponadto, wzrosty m/m
wartosci wskaznikdéw dotyczacych zatrudnienia, mocy produkcyjnych oraz ptynnosci
finansowe;.
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® MIK odsezonowany 8 MIK trend

Zrédto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Rosnie warto$¢ wskaznika mocy produkcyjnych, ale jego poziom nadal utrzymuje sie
ponizej neutralnego
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Wartosci komponentéw MIK powyzej poziomu neutralnego dotyczg ptynnosci finansowe;j
(123,4 pkt.), wynagrodzen (117,1 pkt.) oraz zatrudnienia (103,2 pkt). Wskaznik
wynagrodzen spadt o 4,5 pkt. m/m, co wskazuje na nizsza dynamike podwyzek
wynagrodzen. Utrzymujacy sie wysoki poziom wskaznika ptynnosci finansowej (wzrost o
5,2 pkt m/m) jest najwyzszg wartoscig odnotowang od wrzesnia 2024 r. i moze wskazywacé
na dalsze gromadzenie zasobdw finansowych, co zwigzane jest z niepewng sytuacja
gospodarczg. Wskaznik zatrudnienia spada (p 0,9 pkt. m/m), ale nadal utrzymuje sie
powyzej poziomu neutralnego.

Wskazniki czterech komponentow MIK (moce produkcyjne, wartosé sprzedazy, nowe
zamoéwienia, inwestycje) sg ponizej poziomu neutralnego. Wskaznik dotyczacy nowych
zamowien spadt m/m o 11,4 pkt do poziomu 91,8 pkt. Warto$¢ wskaznika dla mocy
produkcyjnych wzrosta m/m o 4,2 pkt. do poziomu 97,2 pkt., ale pozostata ponizej
poziomu neutralnego, co wskazuje, ze moce produkcyjne w wielu firmach sg nadal zbyt
duze przy posiadanym portfelu zamodwien i przewidywanych na najblizszy miesigc
zmianach popytu. Dla komponentu inwestycje w marcowym odczycie odnotowalismy
spadek m/m (o 0,8 pkt. do poziomu 84,7 pkt.).

MIK wedtug komponentow

Wartos¢ wskaznika w marcu 2025 r.

,Marcowy MIK utrzymuje sie powyZej poziomu neutralnego, co sugeruje, Zze
przedsiebiorstwa wciqz oceniajqg swojq sytuacje pozytywnie mimo niewielkiego spadku
wskaznika wzgledem lutego. Wzrost ptynnosci finansowej oraz stabilne zatrudnienie sq
pozytywnymi sygnatami, ktdre wspdtgrajg z obserwowanqg w ostatnich miesigcach
poprawqg dynamiki PKB. Prognozy wzrostu gospodarczego na 2025 r. wskazujg na
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umiarkowane tempo odbicia, co moze ttumaczyc¢ ostroiny optymizm przedsiebiorcow.
Gtowngq barierq dziatalnosci nadal sq koszty pracownicze, ale wciqz wiecej firm planuje
zatrudniac niz zwalnia¢ pracownikdw. W styczniu 2025 r. przecietne wynagrodzenie
w sektorze przedsiebiorstw wzrosto r/r 0 9,2 proc., a z danych Eurostatu wynika, ze stopa
bezrobocia (2,6 proc.) byta w styczniu w Polsce i Czechach najnizsza wsréd krajow UE.” —
zauwaza Aleksandra Wejt-Knyzewska z Zespotu Foresightu Gospodarczego PIE.

Wciaz duze znaczenie kosztow pracowniczych jako bariery dla przedsiebiorstw

W marcu gtéwng barierg utrudniajgcg firmom dziatalno$¢ pozostawaty koszty
pracownicze (69 proc.; wzrost o 1 pkt. proc. m/m). Podobnie jak w lutym, w pierwszej
tréjce znalazty sie takze niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej (58 proc.; wzrost m/m o 1 pkt.
proc.), ceny energii (55 proc.; bez zmian m/m.). Zmniejszyta sie czestotliwos¢ wskazan na
niedostepnos¢ pracownikow (42 proc.; spadek o 2 pkt. proc. m/m). Wiecej firm wskazato
natomiast na zatory ptatnicze (42 proc.; wzrost o 4 pkt. proc. m/m) i niedostepnosé
produktow (18 proc.; wzrost o 3 pkt. proc. m/m). Ocena ucigzliwosci rosngcych kosztéw
finansowania pozostata bez zmian (31 proc.)

Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw w branzach

proc. wskazari w marcu 2025 .
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£rédio: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Branza TSL czesciej niz inne narzekata na trzy z siedmiu barier prowadzenia dziatalnosci:
rosngce koszty pracownicze (78 proc.), zatory ptatnicze (53 proc.) irosngce koszty
finansowania (42 proc.). Niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej czesciej doskwierata firmom
budowlanym (67 proc.) i z sektora TSL (66 proc.). Przedsiebiorstwa budowlane czesciej
narzekaty tez na niedostepnos¢ pracownikéw (61 proc.). Rosngce ceny energii najbardziej
utrudniaty dziatalnos¢ firmom produkcyjnym (63 proc.). Na niedostepnosé¢ produktow
skarzyty sie natomiast gtownie firmy produkcyjne i handlowe (po 23 proc.) oraz branza
TSL (21 proc.).
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»Firmy produkcyjne zanotowaty w marcu odczyty MIK powyzej poziomu neutralnego. Ich
dobrg sytuacje potwierdzajq ostatnie odczyty PMI. W budownictwie po raz pierwszy
wtym roku wartos¢ MIK jest powyzej poziomu neutralnego, co wynika m.in.
Z rozpoczynajgcego sie sezonu budowlanego oraz planowanych wyptat kolejnych transz
Srodkdéw unijnych. Pomimo o0gdlnego optymizmu dotyczgcego wtasnej sytuacji,
przedsiebiorcy sqg mniej optymistyczni w ocenie przysztosci gospodarki kraju. W kontekscie
globalnym niepewnosc¢ geopolityczna izmiennos¢ na rynkach surowcowych moggq
wptywac na dalszy rozwdj sytuacji gospodarczej w Polsce. Przedsiebiorcy, cho¢ bardziej
pozytywnie oceniajq przysztos¢ swoich firm niz gospodarki jako catosci, muszq mierzyc¢ sie
z ryzykami istniejgcymi w otoczeniu makroekonomicznym.” — dodaje Aleksandra Wejt-
Knyzewska.

* k¥

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, gospodarka s$wiatowa, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa,
zréwnowazony rozwdj i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy
i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w
Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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