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Dziatalnosé na rynkach zagranicznych sprzyja
lepszym wynikom polskich firm

27 proc.

przedsiebiorstw dziatato
na rynkach zagranicznych
w 2024 r.

49 proc.

firm z sekcji Informacja
i komunikacja prowadzi

dziatalno$¢ za granica

35 proc.

firm handlowych dziatajacych
na rynkach zagranicznych
odczuto wzrost rentownosci

w 2024 r.

» Dziatalnosé na rynkach zagranicznych lub plany podjecia takiej dziatalnosci dotycza co
trzeciej polskiej firmy — wynika z badan PIE przeprowadzonych w grudniu 2024 r. na probie
1000 firm. W 2024 r. 27 proc. firm dziatato na rynkach zagranicznych i prawie wszystkie
(93 proc.) chciaty kontynuowac te dziatalnos¢ w 2025 r. Wsréd badanych przedsiebiorstw
73 proc. nie dziatato w 2024 r. na rynkach zagranicznych, ale z tej grupy plany podjecia
takiej dziatalnosci w 2025 r. miato 7 proc. firm. Na rynki zagraniczne czeéciej wchodza
wieksze przedsiebiorstwa. Wéréd duzych i $rednich to ponad 40 proc. firm, wsrdéd matych

i mikroprzedsiebiorstw to niecate 30 proc.

Wykres 1. Udziat firm dziatajacych na rynkach zagranicznych w 2024 r. wedtug branz
(w proc.)

Informacja i komunikacja
Transport i gospodarka magazynowa

Przetwérstwo przemystowe

Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania
i dziatalno$¢ wspierajaca

Handel

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna

Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem
i ustugami gastronomicznymi

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Budownictwo

Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka
i rekreacja

Dziatalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci

Dziatalnosé¢ finansowa i ubezpieczeniowa

60

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE.

» Na rynkach zagranicznych dziata blisko potowa firm z sekcji Informacja i komunikacja
(49 proc.) oraz Transport i gospodarka magazynowa (48 proc.). Aktywnoscig za granica
wyrézniajg sie tez przedsiebiorstwa z przetworstwa przemystowego (39 proc.) oraz firmy
zajmujace sie dziatalnoscig w zakresie ustug administrowania lub dziatalnoscig wspiera-
jaca (38 proc.). Poza tym na rynki zagraniczne wchodzi co trzecia firma handlowa oraz co

trzecia firma zwigzana z dziatalnoscia profesjonalna, naukowa lub techniczna.

» Dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych przektada sie na wzrost popytu na oferowane
produkty lub ustugi. W 2024 r. w informacji i komunikacji wzrost popytu odczuto 38 proc.

firm dziatajacych za granica, wobec 29 proc. firm dziatajacych tylko w kraju. W transporcie
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i gospodarce magazynowej byto to odpowiednio 27 proc. i 15 proc. Podobnga tendencje ob-

serwujemy w dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej.

» Dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych przektada sie na lepsza ocene sytuacji finansowej
oraz wzrost rentownosci. Dobra lub bardzo dobra sytuacje finansowa w 2024 r. deklarowa-
ta ponad potowa (55 proc.) firm handlowych dziatajacych za granica, a wzrost rentownosci
35 proc. Natomiast firmy handlowe dziatajgce tylko na rynku polskim rzadziej wskazujg na
wzrost rentownosci (24 proc. wskazan) oraz na dobra lub bardzo dobra sytuacje finansowa
(49 proc.). Podobnie w sektorze ustug administrowania i dziatalnosci wspierajacej: 53 proc.
przedsiebiorstw dziatajgcych na rynkach zagranicznych ocenito swoja sytuacje finansowa
jako dobra lub bardzo dobra, a 26 proc wskazato na wzrost rentownosci, podczas gdy wsréd

firm prowadzacych biznes tylko w Polsce byto to odpowiednio 32 proc. i 13 proc.

» Firmy dziatajace na rynkach zagranicznych sa bardziej narazone na niestabilnos¢
geopolityczna. W przetworstwie przemystowym 44 proc. przedsiebiorstw dziatajagcych
réowniez poza krajem wskazato niestabilno$¢ geopolityczng jako bariere silnie utrudnia-
jaca prowadzenie dziatalnosci, podczas gdy wsérdd firm dziatajacych wytacznie w Polsce
odsetek ten wynidst 26 proc. Niestabilno$¢ geopolityczng odczuwaja tez silnie firmy in-
formatyczne (51 proc. dziatajgcych na rynkach zagranicznych), transportowe (45 proc.),

a takze zajmujace sie dziatalnoscia profesjonalng, naukowa lub technologiczna (54 proc.).

» Zagrozenia geopolityczne, w tym zmiany polityczne, zmiany w polityce handlowej i celnej, sa
obecnie szczegblnie widoczne i bacznie obserwowane przez przedsiebiorstwa. Polskie firmy
dziatajace na rynkach zagranicznych napotykaja na wiele wyzwan i zagrozen, ktére utrudniaja
im ekspansje oraz utrzymanie sie na nowych rynkach. Pomimo tych trudnosci, dziatalnosé¢

zagraniczna daje firmom ogromne szanse na rozwoj i zwigkszenie ich potencjatu rynkowego.

(Katarzyna Debkowska)

Kondycja i perspektywy chinskiej gospodarki
w kontekscie wojny handlowej z USA

ok. 5 proc.

wynosi cel dla wzrostu
gospodarczego oczekiwany
w Chinach w 2025 r., podczas
gdy prognozy instytucji
miedzynarodowych wskazuja

na 4,0-4,5 proc.

0 48 proc.

spadta sprzedaz nieruchomosci
w Chinach w grudniu 2024 r.
wzgledem 2021 .

» W 2025 r. Chiny stoja przed powaznymi wyzwaniami gospodarczymi. Spowolnienie wzro-
stu gospodarczego, kryzys na rynku nieruchomosci, wojna handlowa z USA i zmieniajgca
sie struktura demograficzna stanowig kluczowe zagrozenia dla dtugoterminowej stabilno-
$ci. Rzad w Pekinie wdraza szeroko zakrojone $rodki stymulacyjne, ktére maja pobudzi¢
gospodarke. Jednoczesnie dazy do zmniejszenia zaleznosci od Standéw Zjednoczonych
poprzez dywersyfikacje handlu i rozwdéj wtasnych technologii.

» Cel dla wzrostu gospodarczego wyznaczony przez chinski rzad bedzie trudny do osia-
gniecia. Wtadze Pekinu zaktadaja wzrost PKB o okoto 5 proc., podobnie jak w 2024 r.
Jednak niezalezne prognozy sugeruja, ze osiggniecie tej wartosci bedzie trudne. UBS pro-
gnozuje wzrost na poziomie 4,0 proc., Bank Swiatowy przewiduje 4,5 proc., a Miedzyna-
rodowy Fundusz Walutowy (MFW) szacuje go na 4,6 proc. Gtowne bariery ograniczajace
aktywnos¢ to kryzys na rynku nieruchomosci, problemy demograficzne oraz zadtuzenie
sektora publicznego i prywatnego. Sprzedaz nowych domdw i nieruchomosci komercyjnych
w grudniu ub.r. byta o 48 proc. nizsza niz w 2021 r., a liczba nowych rozpoczetych projek-
téw budowlanych jest na najnizszym poziomie od dwoch dekad. Prowadzi to do zmniej-

szenia inwestycji i wptywa negatywnie na zatrudnienie i dochody gospodarstw domowych.
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https://www.reuters.com/world/china/chinas-parliament-meets-shield-economy-us-tariff-salvos-2025-03-04/
https://www.ubs.com/global/en/investment-bank/insights-and-data/2024/outlook-for-china-economy.html
https://www.worldbank.org/en/country/china
https://www.statista.com/statistics/242666/annual-construction-of-residential-real-estate-in-china/

Wykres 2. Transakcje na rynku nieruchomosci w Chinach - sprzedana powierzchnia
uzytkowa budynkéw komercyjnych w latach 1992-2024 (w mld m?, wartos¢

roczna)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Chinskiego Narodowego Biura Statystycznego
(NBS) oraz Macrobond.

» Wojna handlowa z USA, nasilona przez cta wprowadzone przez administracje Donalda
Trumpa, stanowi dodatkowe wyzwanie dla chinskiej gospodarki. Stany Zjednoczone na-
tozyty 20-procentowe cta na chinskie towary, co zapewne ograniczy chinski eksport do
USA. W odwecie chinskie Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze od 10 marca wprowa-
dzone zostang dodatkowe cta w wysokosci od 10 proc. do 15 proc. na import wybranych
produktow z USA. Nowe taryfy stanowia kolejne obcigzenie dla chinskiego eksportu, ktéry

juz wczesniej znajdowat sie pod presjg z powodu spadku popytu globalnego

» Wiadze chinskie wdrazaja szeroko zakrojona polityke stymulacyjna. Deficyt budzetowy
ma wzrosna¢ do 4 proc. PKB, co jest najwyzszym poziomem od 2010 r. Kluczowym ele-
mentem planu jest emisja specjalnych obligacji o wartosci 1,3 bln CNY (okoto 178,9 mld

USD) na finansowanie inwestycji infrastrukturalnych oraz wsparcie dla sektora prywatnego.

» W zakresie polityki monetarnej Bank Ludowy Chin stabilizuje stopy procentowe na ni-
skim poziomie. Roczna stopa dla pozyczek (LPR) wynosi 3,1 proc. Decyzja ta wynika z ko-
niecznosci stabilizacji kursu CNY w obliczu agresywnej polityki handlowej USA i wahan
walutowych. Prezes Banku wskazuje jednak, ze jesli spowolnienie gospodarcze pogtebi
sie, mozliwe bedzie obnizenie stdép procentowych lub wskaznika rezerw obowigzkowych

dla bankéw komercyjnych.

» Dywersyfikacja eksportu i uniezaleznienie si¢ od amerykanskiego rynku stanowia klu-
czowy element dtugoterminowej strategii Pekinu. Chiny daza do zmniejszenia zaleznosci
od Standéw Zjednoczonych poprzez rozwoj wspotpracy z krajami ASEAN oraz UE. Jednym
z priorytetdw jest takze rozwdj chinskiego sektora technologicznego, zwtaszcza w obsza-
rze potprzewodnikow i Al. Huawei, we wspotpracy z chinskim producentem SMIC, osiggnat
40-procentowy wzrost wydajnosci w produkcji chipdéw Al, co pozwolito na uzyskanie ren-
townosci linii produkcyjnej. Wprowadzone przez USA ograniczenia eksportu zaawansowa-
nych chipéw nie zatrzymaty postepu technologicznego Chin, a wrecz przeciwnie — sktonity

kraj do przyspieszenia rozwoju wtasnych rozwigzan.

(Sebastian Sajnog)
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https://www.reuters.com/world/china/china-confident-hitting-growth-target-2025-2025-03-06/
https://www.ft.com/content/9ffa18c4-1ef9-4801-ba6d-9058c67f3b40

Czy niemiecki powrot do energetyki jadrowej jest mozliwy?

od 6 do 9

reaktoréw jadrowych

w Niemczech moze by¢
zdatnych do ponownego
uruchomienia

po przeprowadzeniu
odpowiednich prac

przygotowawczych

23-30 EUR/MWh

mogtby wynosi¢ koszt energii
w przywroéconych niemieckich

reaktorach

5 proc.

zapotrzebowania (25 TWh)
wynosit import energii

elektrycznej Niemiec w 2024 r.

» Wygrana CDU/CSU w niemieckich wyborach parlamentarnych spowodowata powroét do
dyskusji na temat przysztosci energetyki jadrowej w Niemczech. Lider ugrupowania i praw-
dopodobnie przyszty kanclerz Niemiec Friedrich Merz w przesztosci krytykowat likwidacje
elektrowni jadrowych i zapowiadat, ze w razie wygranej partia rozwazy ponowne uruchomie-
nie najpozniej wytaczonych elektrowni jadrowych. Po wygranych wyborach 23 lutego Merz

zazgdat memorandum o wstrzymaniu procesu likwidacji elektrowni jadrowych.

» Wedtug raportu firmy consultingowej Radiant Energy Group opublikowanym w grud-
niu 2024 r., ponowne uruchomienie niemieckich elektrowni jadrowych bytoby mozliwe
dla 9 reaktorow o tacznej mocy 12 GW. Dwa z nich — Brokdorf i Emsland o tgcznej mocy
2,7 GW - zostaty ocenione jako reaktory, ktorych przywrécenie do zycia jest osiagalne
w terminie do 3 lat w koszcie nie przekraczajacym 1 mld EUR za reaktor’. Podobnego zda-
nia sa przedstawiciele stowarzyszenia KernD zrzeszajacego przedsigbiorstwa z branzy
jadrowej, ktorzy w opublikowanym 5 marca oswiadczeniu wskazuja na realna mozliwosé
ponownego przytaczenia do sieci 6 reaktoréow. Przeciwnego zdania sg jednak przedstawi-
ciele niektérych niemieckich spotek energetycznych, jak RWE, E.ON i EnWB, ktérzy sugeru-
ja, ze zatrzymanie i odwrdcenie procesu rozbiérki moze by¢ bardzo wymagajace lub wrecz
niemozliwe. Prezes RWE wskazuje, ze elektrownie te nie posiadajg obecnie niezbednych
zezwolen na poziomie federalnym i regionalnym. Zaznacza tez obawy o ryzyko polityczne
ponownej zmiany zdania wtadz federalnych na temat energetyki jadrowej. Jednoczesnie
eksperci wskazuja, ze nie mozna poréwnywac elektrowni niemieckich do amerykanskiej
Three Miles Island, ktoéra cho¢ zostata wytgczona, byta utrzymywana w dobrym stanie.

Wykres 3. Niemiecki eksport (import) energii elektrycznej netto w latach 2015-2024
(w TWh)
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Uwaga: w latach 2015-2022 Niemcy byty eksporterem energii elektrycznej netto. Natomiast w latach
2023-2024 import energii elektrycznej przez Niemcy przekroczyt eksport.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ENSO-E.

' Nalezy zaznaczy¢, ze badanie byto prowadzone przed rozpoczeciem rozbiérki ostatnich reaktordw.
Zezwolenia na rozbiorke uzyskano we wrzeéniu 2024 r. Sam proces rozbiorki reaktora Brokdorf rozpo-
czat sie 20 grudnia 2024 r.
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https://www.politico.eu/article/germany-election-jens-spahn-nuclear-energy-comeback/
https://www.cleanenergywire.org/news/germanys-former-reactor-operators-lukewarm-merzs-nuclear-dismantling-moratorium-idea
https://www.radiantenergygroup.com/reports/restarting-germanys-reactors-feasibility-and-schedule
https://kernd.de/en/strom-neustart-fuer-deutschland-mit-kernenergie/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/electric-power/111524-german-utilities-say-no-way-back-for-nuclear-power-despite-market-hype
https://www.cleanenergywire.org/news/germanys-former-reactor-operators-lukewarm-merzs-nuclear-dismantling-moratorium-idea
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/electric-power/111524-german-utilities-say-no-way-back-for-nuclear-power-despite-market-hype
https://newtransparency.entsoe.eu/transmission/physicalFlows?appState=%7B%22sa%22%3A%5B%22CTY%7C10Y1001A1001A83F%22%5D%2C%22st%22%3A%22CTY%22%2C%22mm%22%3Atrue%2C%22ma%22%3Afalse%2C%22sp%22%3A%22HALF%22%2C%22dt%22%3A%22TABLE%22%2C%22df%22%3A%222019-01-01%22%2C%22tz%22%3A%22CET%22%7D
https://www.world-nuclear-news.org/articles/Final-German-nuclear-power-plant-enters-dismantling-phase
https://www.world-nuclear-news.org/articles/Final-German-nuclear-power-plant-enters-dismantling-phase

» Wznowienie dziatania elektrowni jadrowych w Niemczech moze by¢é wyzwaniem nie
tylko politycznym i technicznym, ale tez kadrowym. Duza cze$¢ odchodzgcych pracow-
nikow zamykanych elektrowni jadrowych zdecydowata sie na przejscie na emeryture. Nie
oznacza to, ze Niemcy nie posiadajg w ogdle potrzebnych kadr — czes¢ wykwalifikowanych
pracownikow wcigz pracuje przy wycofywaniu reaktorow z eksploatacji. Przy wycofywa-
niu z eksploatacji reaktorow Issar 2, Gundremmingen i Grohnde pracuje ok. 1000 oséb.
Podczas ich funkcjonowania reaktory zatrudniaty 1600 pracownikow. Konieczne dziatania
musza wiec obejmowac zaréwno przeszkolenie pracownikédw zajmujacych sie likwido-
waniem reaktoréw, jak tez szkoleniem i zatrudnianiem nowych specjalistéw. Znalezienie
takich ekspertow moze nie by¢ tatwe w obliczu rosngcego zapotrzebowania na specjali-

stow zwigzanego ze znaczng liczba inwestycji jadrowych planowanych obecnie w Europie.

» Przywrdcenie elektrowni jadrowych do dziatania, cho¢ wymaga szeregu dziatan i in-
westycji, moze by¢ jednak stuszna decyzja gospodarcza w dtuzszej perspektywie czaso-
wej. Szacowany koszt produkcji energii elektrycznej w elektrowniach jadrowych po ich

ponownym uruchomieniu moze wynosi¢ miedzy 22 a 30 EUR/MWAh2. Moze to by¢ takze

szansg na ograniczenie zaleznosci Niemiec od importu energii. Cho¢ w latach 2015-2022
Niemcy byty eksporterem energii elektrycznej netto, w 2024 r. musiaty one importowac
24,8 TWh, czyli 5 proc. swojego rocznego zuzycia energii elektrycznej. Ponowne wiaczenie
nawet tylko 2 reaktorow jadrowych, Brokdorf i Emsland, przektadatoby sie na mozliwy
spadek emisji od 4,7 do 10 Mt CO,e rocznie® i utatwitoby realizacje ambitnych celéw nie-

mieckiej polityki klimatycznej.

(Adam Juszczak)

Al czesciej wspomaga niz zastepuje zadania pracownikow

57 proc.

uzytkownikow Al wykorzystuje ja

do wspomagania swojej pracy

57 proc.

zawodow moze wykonywaé
przynajmniej 10 proc. swoich

zadan przy uzyciu Al

» Badacze z laboratorium Al Anthropic przeprowadzili pierwsze duze badanie realnego

wykorzystania generatywnej Al (Anthropic Cloude) w poszczegblnych zawodach. Analiza
powstata na podstawie niemal 20 tys. unikalnych zadan wykonywanych przez uzytkowni-

kéw w ponad 4 mln konwersacji z modelem Al.

» Al byta czesciej wykorzystywana do wspomagania ludzkiej pracy (57 proc.) niz w celu
zastapienia zadan (43 proc.). Nalezy jednak pamietac, ze uzytkownicy czesto samodzielnie
edytuja wyniki otrzymane od Al poza strong chatbota, wiec mozna zaktada¢, ze odsetek
wspomagania wzgledem zastepowania przez Al byt jeszcze wyzszy. Badanie byto w stanie
okresli¢, jak Al byta uzywana do poszczegdlnych zadan, a nie jak dotychczas, w ktérych
zadaniach. Pozwolito to wskazaé, czy Al byta wykorzystywana w poszczegolnych zadaniach
zawodowych do wspomagania czy tez zastepowania ludzkiej pracy, co moze miec istotne

konsekwencje dla przysztosci rynku pracy.

» Powszechnos$¢ wykorzystania Al w zadaniach rosto wraz ze wzrostem barier wejscia
do danego zawodu (wymaganiami dtuzszego doswiadczenia czy wyzszego poziomu wy-

ksztatcenia), jednak do pewnego momentu. Najwyzsze wykorzystanie Al odnotowano

2 Wliczajac koszt inwestycji w przywrdcenie elektrowni do sprawnosci.
3 W zaleznosci od wypieranego zrodta energii — gazu lub wegla. Przy obliczeniach zatozono wspot-
czynnik wykorzystania mocy na poziomie 80 proc.
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https://www.radiantenergygroup.com/reports/restarting-germanys-reactors-feasibility-and-schedule
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/10/Tygodnik-PIE_40-2023.pdf
https://www.radiantenergygroup.com/reports/restarting-germanys-reactors-feasibility-and-schedule
https://commission.europa.eu/publications/germany-final-updated-necp-2021-2030-submitted-2024_en
https://www.anthropic.com/news/the-anthropic-economic-index
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w zawodach o stosunkowo wysokich barierach wejscia (Poziom 4), zazwyczaj wymagaja-
cych ukonczonej wyzszej edukacji. W zawodach wysoce specjalistycznych o najwyzszych
barierach wejscia, jak dtugotrwate szkolenia specjalistyczne, wykorzystanie Al byto jednak
nizsze (Poziom 5). Warto mie¢ na uwadze, ze wsérod zawodow wysoce specjalistycznych
znajduja sie takie, ktore postuguja sie danymi wrazliwymi, co moze przektadac sie na
nizsze wykorzystanie Al lub wykorzystanie jedynie rozwigzan dedykowanych, nieujetych
w badaniu.

Wykres 4. Poziom wykorzystania Al wzgledem sredniej w grupach zawodow
ze wzgledu na bariere wejscia do zawodu

Poziom 1 - zawody wymagajace niewielkiego lub zadnego
przygotowania (np. zmywacze naczyn, barisci)

Poziom 2 - zawody wymagajace pewnego przygotowania
(np. ochroniarze, kasjerzy)

Poziom 3 - zawody wymagajace $redniego przygotowania
(np. elektrycy, fryzjerzy)

(np. kierownicy sprzedazy, administratorzy baz danych)

Poziom 5 - zawody wymagajace szerokiego przygotowania
(np. prawnicy, farmaceuci)

Poziom 4 - zawody wymagajace znacznego przygotowania_

0,0 0,3 0,6 0,9 1,2 1,5

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Al Anthropic.

» Al wykazuje potencjat wykorzystania na szeroka skale w niektérych zawodach.
W 4 proc. zawodow chatbot Al byt wykorzystywany do wykonywania przynajmniej 75 proc.
zadan. Natomiast zastosowanie w przynajmniej 10 proc. zadan znalazt w az 57 proc.
wszystkich zawodow. Zadania zwigzane z programowaniem i pisaniem tekstu odpowia-
daty za niemal potowe wszystkich zastosowan. Zgodnie z dotychczasowymi badaniami,

w tym raportem PIE pt. Al na polskim rynku pracy, najnizsze wykorzystanie chatbota Al

odnotowano w zawodach wymagajacych pracy fizycznej, w tym w transporcie i magazyno-
waniu czy rolnictwie. Wykorzystanie Al réznito sie takze w zaleznosci od dochoddéw i byto
najnizsze w zawodach o najnizszych i najwyzszych wynagrodzeniach. To rowniez potwier-
dza wczesniejsze wnioski z literatury, jakoby Al miata najsilniej oddziatywac¢ na zadania
przypisywane pracownikom sredniego szczebla.

» Badanie potwierdza, ze Al nie tylko ma potencjat wykorzystania w kognitywnych za-
wodach specjalistycznych i technicznych, ale rzeczywiscie jest uzywana zaréwno do
wspomagania, jak i zastepowania ludzkiej pracy. To i podobne badania sg potrzebne, aby
umozliwi¢ sledzenie ewolucji rynku pracy w obliczu szybkich zmian zwigzanych z Al oraz

do oceny jej wykorzystania w gospodarce.

(Jakub Witczak)



https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/10/AI-na-polskim-rynku-pracy.pdf

Hiszpania wzywa do zwigkszenia budzetu UE

163 mld EUR

otrzymata Hiszpania w ramach
unijnego funduszu odbudowy

Next Generation EU

12,25 mld EUR

przeznaczono na rozwoj
hiszpanskiego sektora

potprzewodnikow

3,5 proc.

wyniést wzrost PKB Hiszpanii
w 2024 r.

» Hiszpania w lutym wezwata do zwigkszenia unijnego budzetu do 2 proc. PKB oraz pro-
ponuje refinansowanie dtugu z funduszy Next Generation UE (NGEU) przez 10 lat. Rolowa-
nie dtugu proponowat juz Mario Draghi w zesztorocznym raporcie. Zmniejszytoby to presje
na budzet UE i panstwa cztonkowskie w krétkim terminie, ale zwiekszytoby catkowity
koszt obstugi zadtuzenia. Doswiadczenia z wdrazania obecnego KPO moga wptyna¢ na
ksztattowanie przysztego budzetu UE. Hiszpania jest drugim najwiekszym, po Wtoszech,
beneficjentem unijnego funduszu odbudowy NGEU przewidzianego na lata 2021-2026.
Otrzymata tgczng pule o wartosci 163 mld EUR, w tym 83,2 mld EUR w formie pozyczek
i 79,9 mld EUR bezzwrotnych dotacji.

» Mate i sSrednie przedsigebiorstwa maja otrzymac ponad potowe srodkéw z Planu Odbu-
dowy. £aczna warto$é érodkéw przewidzianych dla MSP w Planie wynosi 87,6 mld EUR,
czyli 54 proc. srodkéw. Do stycznia 2025 r. wydatkowano juz ponad 77,5 mld EUR, z tego
47,6 mld EUR przekazano beneficjentom programéw. 35 proc. srodkow, tj. 16,8 mld EUR

przekazano ok. 530 tys. MSP zapewniajac znaczacy zastrzyk gospodarce hiszpanskiej.

Wykres 5. Wysokos¢ dotacji bezzwrotnych i pozyczek dla panstw UE w ramach NGEU
na lata 2021-2026 (w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NGEU Tracker.

» W ramach Planu Odbudowy 12,25 mld EUR przeznaczono na rozwdj sektora potprze-
wodnikow. Dziatania te sg realizowane poprzez program PERTE Chip, bedacy czescig
wiekszego programu PERTE opartego na partnerstwie publiczno-prywatnym. Program dla
chipow zaktada budowe fabryk potprzewodnikow (zarowno dla technologii ponizej, jak
i powyzej 5 nm) — na ten cel przeznaczono 9,35 mld EUR - oraz stymulowanie przemystu
ICT (wsparcie dla innowacyjnych MSP, start-upéw i scale-upéw w sektorze pdtprzewod-
nikow) — 400 mln EUR. W marcu 2024 r. Hiszpania zawarta porozumienie z belgijskim in-

stytutem IMEC na budowe zaktadow produkcyjnych i projektowych w Maladze. Wartosc¢
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https://www.euractiv.com/section/politics/news/spain-urges-eu-to-double-budget-brace-for-trump/
https://planderecuperacion.gob.es/noticias/mas-47600-millones-euros-fondos-plan-de-recuperacion-han-llegado-economia-real-prtr
https://espanadigital.gob.es/en/measure/perte-strategic-projects-economic-recovery-and-transformation
https://planderecuperacion.gob.es/como-acceder-a-los-fondos/pertes/perte-de-microelectronica-y-semiconductores
https://elpais.com/economia/2025-01-17/el-nuevo-centro-para-la-fabricacion-de-semiconductores-en-malaga-supondra-615-millones-de-inversion.html
https://www.imec-int.com/en/press/spanish-government-region-andalusia-and-imec-sign-memorandum-understanding-mou-intention

tej inwestycji wyniesie ok. 615 mln EUR, z czego 500 mln EUR bedzie pochodzi¢ z budzetu
panstwa, a pozostate $rodki zostang zapewnione m.in. przez wtadze regionalne Andaluzji.
Otwarcie planowane jest na 2030 r. Zaktady w Maladze zatrudnig ok. 450 osob. Budo-
we fabryk mikroprocesoréw zapowiedziaty w 2023 r. rowniez amerykanskie firmy Cisco
i Broadcom (przy czym ta druga o wartosci ok. 930 mln EUR). Brakuje jednak informacji

o realizacji tych projektow.

» Poki co implementacja Planu Odbudowy wpiera rozwdj hiszpanskiej gospodarki —
w 2024 r. Hiszpania zanotowata wzrost PKB na poziomie 3,5 proc. Wynik jest jednym
z najlepszych w Unii Europejskiej, ktérej szacowany wzrost gospodarczy w 2024 r. wy-
niést 0,9 proc. Wzrost PKB Hiszpanii napedzany byt przede wszystkim przez konsumpcje
prywatna i publiczng. W 2024 r. hiszpanskie rodziny wydaty o 3,8 proc. wiecej niz w roku
poprzedniego, tj. $érednio 32,6 tys. EUR na gospodarstwo domowe. Do wysokiego tempa
wzrostu gospodarki przyczynia sie tez turystyka, ktorej udziat w PKB Hiszpanii w 2024 r.
wyniodst 14 proc. W 2024 r. kraj ten odwiedzita najwieksza do tej pory liczba turystow
— ok. 94 mln (ponad 10 proc. wiecej niz w 2023 r.), gtéwnie z Wielkiej Brytanii, Francji

i Niemiec.

(Katarzyna Sierocinska)

Co dziesiate mieszkanie w Polsce budowane jest
w powiatach turystycznych

80 proc.

ruchu turystycznego w powiatach
ziemskich skupia sie w 20 proc.

powiatow (czyli 62 powiatach)

11,1 proc.

wynidst udziat nieruchomosci
oddanych do uzytkowania
w 62 powiatach turystycznych

w Polsce w 2024 r.

o 3,8 proc.

spadta liczba ludnosci

w 62 powiatach turystycznych

» Ruch turystyczny w Polsce jest mocno skoncentrowany terytorialnie. Jak wynika z da-
nych GUS, w 2023 r. 50 proc. turystow korzystato z noclegow znajdujacych sie na obszarze
zaledwie 17 powiatow. Poza duzymi miastami najwiecej turystow przyjezdzato do powiatdéw
kotobrzeskiego, tatrzanskiego, karkonoskiego, cieszynskiego, nowosadeckiego czy ktodz-
kiego. Zaleznos$¢ te mozna uogoélni¢ — 80 proc. obiektow turystycznych, jak i noclegow

udzielonych turystom znajduje sie w okoto 20 proc. powiatow (czyli w 62 powiatach)*.

» Powiaty turystyczne wyludniaja sie szybciej niz pozostate powiaty ziemskie. Od 2014 r.
do 2024 r. w 55 z 62 analizowanych powiatéw turystycznych liczba ludnosci spadta. Naj-
silniejszy spadek zanotowano w powiatach hajnowskim (14,7 proc.), bielskim (12,4 proc.)
i tomaszowskim (11,6 proc). Liczba ludnosci w 20 proc. powiatow turystycznych spadta

o 3,9 proc. w ciggu 10 lat, a w pozostatych powiatach ziemskich — o 1,7 proc.

» Co dziesiate mieszkanie oddane do uzytkowania znajduje sie w turystycznym powiecie.
Liczba ta byta mniej wiecej stata podczas ostatnich 10 lat. Oznacza to, ze co roku oddaje
sie do uzytku ok. 3 proc. mieszkan wiecej niz rok wczesniej, zaréwno $rednio w catej Pol-
sce, jak i w powiatach turystycznych. Najwyzszy udziat mieszkan oddanych do uzytkowa-

nia w powiatach turystycznych zanotowano w 2022 r. - 11,3 proc.

4 Zalezno$¢ dla wszystkich 314 powiatow ziemskich, tzn. bez miast na prawach powiatu (powiatow
grodzkich).
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https://www.investinspain.org/en/news/2022/cisco
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/kultura-turystyka-sport/turystyka/turystyka-w-2023-roku,1,21.html

Wykres 6. Udziat mieszkan oddanych do uzytkowania w 62 turystycznych powiatach

w ogélnym zasobie mieszkan (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Istnieja przestanki wskazujace na to, ze mieszkania budowane w powiatach turystycz-
nych kupowane sa w celach inwestycyjnych. Pierwszga z nich jest szybsze wyludnianie sie
powiatow turystycznych, co oznacza, ze mieszkancy miast turystycznych przenoszg sie do
wigkszych miast. Druga jest niska dostepnos$¢ cenowa dla mieszkancéw. Jak podkreélamy

w miesiecznym komunikacie nieruchomosciowym PIE, stosunek mediany wynagrodzen

do séredniej ceny 1 m? w najbardziej turystycznych powiatach, jak tatrzanski (0,27) czy ka-
mienski (0,42) lub kotobrzeski (0,43), nalezy do najnizszych w catej Polsce. Na 10 powiatéw
z najnizsza dostepnoscia cenowa 1 m2 mieszkania 6 to powiaty® nalezace do powiatéw

turystycznych.

(Tomasz Madry)

Najwiekszy spadek liczby urodzen w UE od 1961 .

» Zgodnie z opublikowanymi kilka dni temu danymi Eurostatu, w 2023 r. w krajach UE uro-
dzito sie 3,67 mln dzieci, czyli o 210 tys. mniej niz w roku poprzednim. Ten 5,4-procentowy

spadek urodzen jest jednoczesnie najwiekszy od 1961 r.

» Wskaznik dzietnosci w UE w 2023 r. wynidst 1,38 w porownaniu z 1,46 rok wczesniej.
Najwyzszg wartos$¢ TFR odnotowano w Butgarii (1,81), na 2. miejscu uplasowata sie Francja
(1,66), a na 3. Wegry (1,565). Na drugim koncu rankingu znalazty sie Malta (1,06), Hiszpania
(1,12) i Litwa (1,18). Polska z wynikiem 1,2 zajeta w tym rankingu 4. miejsce od konca, ale
ze wstepnych szacunkow za 2024 r. wiemy, ze nasza pozycja znacznie sie pogorszyta i ze
wskaznikiem 1,1 odnotowaliémy w minionym roku najnizsza liczbe urodzen w catym okre-

sie powojennym.
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o 5,4 proc.

mniej dzieci urodzito si¢ w UE
w 2023 r. niz w 2022 r.

1,81

wynosi wskaznik TFR Butgarii,

ktora zajeta 1. miejsce w rankingu

118

wynosi wskaznik TFR Litwy,
ktora zajeta ostatnie miejsce

w rankingu

4.

miejsce od konca zajeta Polska
w rankingu dzietnosci w UE

za 2023 r. z wynikiem 1,2

(wg wstepnych danych za 2024 r.
wskaznik ten spadt do 1,1)

> Butgaria jest jednoczesnie na 1. miejscu pod wzgledem sredniego wieku kobiet, ktére
w 2023 r. urodzity pierwsze dziecko (26,9), podczas gdy we Wtoszech ta $rednia wynosi 31,8.

» Kraje UE od kilku dekad odnotowuja wskazniki urodzen bedace ponizej granicy zaste-
powalnosci pokolen. Populacje Danii, Finlandii, Szwecji, Luksemburga i Wegier zaczety
systematycznie kurczy¢ sie juz w latach 70. XX wieku. Najdtuzej, bo do ostatniej dekady
ubiegtego wieku wskaznik urodzen gwarantujacy zastepowalnos¢ pokolen utrzymywat sie
w Estonii, Irlandii, na Cyprze, Litwie, Malcie, Stowacji i w Polsce. Na poczatku XXI wieku
w wiekszosci krajéw UE TFR spadt ponizej poziomu 1,5, a najwieksze spadki zanotowa-
no w Butgarii, Czechach, Stowenii, Stowacji, Rumunii, na Wegrzech i w Polsce, w ktdrych
w 2003 r. osiggnety one rekordowy wowczas poziom oscylujgcy w granicach 1,18-1,30. O ile
Czechom i Wegrom udato sie w ciggu niespetna dwoch dekad zwiekszy¢ liczbe urodzen
i poziom TFR w 2021 r. siegnat w ich panstwach odpowiednio 1,83 i 1,61, to dane za 2023 r.
pokazujg do$¢ znaczny spadek wskaznika urodzen w Czechach (do 1,46) i istotnie mniejszy
na Wegrzech (do 1,55). Najlepsza i stabilng w ostatnich latach pozycje odnotowuje Butga-
ria, ktéra po spadku wskaznika urodzen do 1,26 w 2003 r., w latach 2021-2023 odnotowata

wskazniki na poziomach odpowiednio 1,80, 1,78 i 1,81.

Wykres 7. Zmiany wskaznika dzietnosci w wybranych krajach UE w latach 1990-2023
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Znamienne jest, ze najbardziej gwattowny spadek urodzen nastgpit w krajach transfor-
macji i szybkiego wzrostu gospodarczego rozpoczetego pod koniec ubiegtego wieku. Zwra-
ca na to uwage Claudia Goldin w swojej najnowszej publikacji i wyjasnia, ze za szybkim
tempem rozwoju gospodarczego nie nadaza ewolucja norm spotecznych i kulturowych.
W bogacacych sie krajach transformacji kobiety pracuja wiecej, ale pozostaja tez odpowie-
dzialne za obowigzki opiekuncze i domowe, co sprawia, ze decydujg sie na mniej dzieci.

(Agnieszka Wincewicz-Price)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Adam Juszczak, Tomasz Madry, Sebastian Sajnog,

Katarzyna Sierocinska, Agnieszka Wincewicz-Price, Jakub Witczak
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacag 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, klimat i energia, gospodarka swiatowa, zrownowazony
rozwaj, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna.
Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.
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