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Rozwaéj sieci energetycznych zwigkszy zapotrzebhowanie
na miedz, stal i aluminium w Polsce

64 proc.

wyniesie wzrost globalnego
zuzycia miedzi na potrzeby
sieci elektroenergetycznych
w latach 2023-2030

64 proc.

wyniost wzrost wartosci
polskiego eksportu netto
miedzi do panstw UE

w latach 2019-2024

20 proc.

zapotrzebowania Polski
na aluminium niestopowe

pokrywa produkcja krajowa

» Potrzeba rozbudowy i modernizacji infrastruktury przesytowej juz teraz wywiera presje

na globalne tancuchy dostaw, zwiekszajac czas potrzebny do produkcji komponentow.

Metale niezbedne do budowy sieci elektroenergetycznych stanowig znaczng czes$¢ kosztéw

— przyktadowo, w produkcji transformatoréw moze by¢ to nawet ponad potowa. Unijna
produkcja zaspokaja wigkszos¢ rodzimego zapotrzebowania na stal (90 proc.) i miedz

(83 proc.), lecz w przypadku aluminium jest to tylko 46 proc.

» Polska byta w 2023 r. drugim najwiekszym, po Niemczech, eksporterem stali elek-
trotechnicznej o ziarnie zorientowanym (grain-oriented electrical steel — GOES) w UE.

Jest to specjalistyczny rodzaj stali wykorzystywany w rdzeniu transformatora, stanowia-

cy ponad 20 proc. jego kosztu. Blachy i konstrukcje stalowe sag kluczowymi materiatami
w konstrukcji stupéw elektroenergetycznych i wiez przesytowych, a takze fundamentéw

i konstrukcji wsporczych. Polska jest importerem netto tego typu produktéw stalowych.

» Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) szacuje, ze globalne zuzycie miedzi na
potrzeby sieci elektroenergetycznych wzrosnie o 64 proc. w latach 2023-2030. Miedz
i aluminium to podstawowe materiaty wykorzystywane do budowy kabli i przewodéw ener-
getycznych. Ze wzgledu na wyzszy stosunek przewodnosci do masy, aluminium jest cze-
Sciej uzywane w liniach napowietrznych, a miedz w liniach podziemnych i podmorskich.
Polska byta najwiekszym eksporterem miedzi sposréd krajow UE w 2023 r. W latach 2016-
2020 polska produkcja miedzi rafinowanej zapewniata srednio 14 proc. unijnego zuzycia

tego materiatu'.

Wykres 1. Polski eksport netto elementéw konstrukcji sieci przesytowych (po lewej)
i miedzi rafinowanej (po prawej) w latach 2019 i 2024 (w mln EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

1 Kod HS 740311 Miedz rafinowana, w formie katod i sekcji katod.
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https://www.iea.org/data-and-statistics/data-tools/critical-minerals-data-explorer
https://iea.blob.core.windows.net/assets/6fbf940a-d4e8-4156-b8e0-07c2f793c094/BuildingtheFutureTransmissionGrid.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/ds-045409/legacyMultiFreq/table?lang=en&category=ext_go.ext_go_detail
https://rmis.jrc.ec.europa.eu/rmp/Copper

» Zaréwno Polska, jak i UE sg zalezne od importu aluminium, w tym aluminium niestopo-
wego, kluczowego do realizacji infrastruktury energetycznej. Krajowa produkcja aluminium
niestopowego w 2023 r. pokryta zaledwie 20 proc. zuzycia tego surowca w Polsce. Alu-
minium niestopowe wykorzystywane jest w przewodach elektroenergetycznych, np. typu
ACSR (aluminium conductor steel reinforced). W 2023 r. Polska importowata 19,4 tys. ton
aluminium niestopowego z Rosji, co stanowito 11 proc. catkowitego krajowego zuzycia.
Dopiero w ramach 16. pakietu sankcji ogtoszonego 24 lutego 2025 r., UE wprowadzita stop-

niowe embargo - catkowity zakaz importu rosyjskiego aluminium wejdzie w zycie w 2026 r.

» Lokalny i globalny rozwdj sieci jest jednak szansa dla Polski jako eksportera miedzi ra-
finowanej i stali typu GOES. Potrzeba rozbudowy sieci elektroenergetycznych sprawia, ze
priorytetem Polski i UE powinna by¢ dbatos¢ o bezpieczenstwo dostaw aluminium i dywer-

syfikacje kierunkdéw jego importu, ze wzgledu na brak istotnych zt6z tego surowca w Europie.

(Marianna Sobkiewicz)

Niska popularnosé¢ car-sharingu w Polsce

123,4 mln

wyniosta liczba uzytkownikow
car-sharingu na swiecie

na koniec 2022 r.

5-krotnie

wiecej nieudanych niz udanych
wdrozen car-sharingu

zanotowano w Polsce

703

samochody przypadaja na 1000
o0s6b w Polsce, co stanowi

najwyzszy wynik w UE

» Systemy wspotdzielenia samochoddow (car-sharing) staja sie coraz bardziej popular-

ne w Europie i na $wiecie. Wedtug Global Carsharing Telematics Market Report, liczba

uzytkownikow car-sharingu na swiecie na koniec 2022 r. wyniosta 123,4 mln. W branzy
ustug wspotdzielenia pojazdow dominujg kraje Europy Zachodniej. Jednym z najszybciej
rozwijajacych sie rynkow pod wzgledem liczby uzytkownikéw oraz wypozyczalni jest rynek

niemiecki. Statystyki Federalnego Zwigzku Wspoétdzielenia Samochodéw wskazuja, ze od

1 stycznia 2025 r. w Niemczech ustuge car-sharingu oferuje 297 przedsiebiorstw, spot-
dzielni i stowarzyszen. Liczba pojazdéw w ramach car-sharingu wzrosta o 5,3 proc. w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim, a liczba miejsc oferujacych ustuge car-sharingu wzrosta
w tym samym okresie o 8,4 proc. Drugim i trzecim co do wielkosci rynkiem europejskim
car-sharingu sa odpowiednio Francja oraz Holandia.

» Tymczasem podejmowane w ostatnich latach proby wdrozenia car-sharingu na polskim

rynku w wiekszosci zakonczyty sie niepowodzeniem. Z dostepnych danych wynika, ze

od 2015 r. do 2022 r. polski rynek car-sharingu miat znacznie wiecej nieudanych (15) niz
udanych wdrozen (3), a w marcu 2025 r. kolejny podmiot zdecydowat sie na zawieszenie

ustugi wspotdzielenia pojazdow.

» Wsérod barier w rozwoju tego segmentu rynku w Polsce mozna wymieni¢ wysokie koszty
operacyjne, zwigzane z eksploatacja, ubezpieczeniem i naprawami wypozyczanych sa-

mochoddéw. Utrzymanie floty wspétdzielonych pojazdéw moze byé o ok. 30 proc. drozsze

niz samochodéw prywatnych. Tylko 40 proc. obszaréw miejskich w Unii Europejskiej ma

dostateczng infrastrukture, aby sprawnie obstugiwaé¢ operacje wspotdzielenia samocho-

dow na duzg skale, co moze ograniczac ekspansje rynku. Ponadto brakuje odpowiednich

ram regulacyjnych i rozwigzan systemowych, w tym ulg zachecajgcych do korzystania
z car-sharingu, ktory docelowo miat przyczynié sie do promowania rozwigzan zrownowa-
zonej mobilnosci miejskiej. Niewystarczajaco skuteczne okazaty sie takze przywileje na
poziomie lokalnym zwigzane z obnizka optat parkingowych. Pandemia COVID-19, ograni-
czajaca mobilnos¢, a takze preferencje Polakdw i trudnosci zwigzane ze zmiang nawykow
transportowych réowniez staty sie czynnikiem niesprzyjajacym, co mogto oddziatywac na

wahajacy sie poziom popytu na car-sharing w Polsce.
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Wykres 2. Deklarowany popyt Polakéow na car-sharing w latach 2019-2022 (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Raport: 6 lat Car Sharingu w Polsce.

» W polskim spoteczenstwie nadal posiadanie samochodu dos¢ powszechnie uznawane
jest za symbol statusu spotecznego i niezaleznosci. Wedtug danych zawartych w rapor-

cie z 2024 r. pt. Vehicles on European Roads, w Polsce przypadaja 703 samochody na

1000 oséb, co jest najwyzszym wynikiem w Unii Europejskiej. Sktonnosé do rezygnacji
z wtasnego pojazdu przejawia 30 proc. uzytkownikéw car-sharingu posiadajacych wtasny

samochaéd. Zakorzenione kulturowo przekonanie o tym, ze posiadanie gwarantuje bezpie-

czenstwo powoduje wybodr przez konsumentdw znanych sposobdéw transportu. W polskich
miastach dominuje przemieszczanie sie wtasnym samochodem (50 proc. ankietowanych),
nastepnie komunikacja zbiorowa (20 proc.), pojazdami mobilnosci wspotdzielonej (17 proc.)

oraz innymi sposobami, m.in. rowerami (13 proc.).

(Magdalena Lesiak)

W Hiszpanii w 2024 r. pierwszy raz od dekady
wzrosta liczha urodzen w ujeciu rocznym

o 0,4 proc. r/r

wzrosta liczba urodzen

w Hiszpanii w 2024 r.

za 10,4 proc.

urodzen w Hiszpanii w 2024 r.

odpowiadaja kobiety w wieku 40+

0o 25 proc.

mniej dzieci urodzito sie
w Hiszpanii w 2024 r.
nizw 2014 r.

» Narodowy Instytut Statystyki — czyli odpowiednik polskiego GUS w Hiszpanii — ogtosit,
Zze w 2024 r. pierwszy raz od 10 lat zwigkszyta sie liczba urodzen w tym kraju. Wzrost ten
byt nieznaczny — wynidst 0,4 proc. r/r, ale mimo to wytamat sie ze spadkowej tendencji,

jaka miata miejsce w ostatniej dekadzie. £gcznie w 2024 r. w Hiszpanii urodzito sie 322 tys.

dzieci. To 0 106 tys. urodzen mniej (-25 proc.) niz w 2014 r.

» Wiek kobiet w Hiszpanii, ktore rodza dzieci jest coraz wyzszy. Az za 10,4 proc. wszyst-
kich urodzen w 2024 r. odpowiadaty kobiety z grupy wiekowej 40+. To wzrost o 3 pkt. proc.

wzgledem 2014 r. Wzrost udziatu tej grupy wiekowej miat miejsce kosztem grupy 25-39 lat

(tu odsetek spadt o 3,5 pkt. proc.). Hiszpania ma obecnie trzeci najwyzszy éredni wiek ko-

biety rodzacej dziecko w catej UE — w 2023 r. wynosit on 32,6 lat.

» Za wzrost liczby urodzen w duzej mierze odpowiadaja migranci. Wspdtczynnik dziet-

nosci w Hiszpanii maleje od ponad dekady — w 2023 r. wynidst on 1,12 przy 1,32 w 2014 r.
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i nawet 1,45 w 2008 r. Wzrost liczby urodzen przy stale malejacym wspdtczynniku dziet-
nosci w kraju mozna wyjasni¢ migracja, a ta w Hiszpanii jest duza. W IV kwartale 2024 r.

populacja Hiszpanii wzrosta o 116 tys. oséb, z czego 100 tys. to cudzoziemcy. Dzieki temu

naptywowi na koniec roku, wedtug Narodowego Instytutu Statystyki, populacja kraju prze-

kroczyta 49 mln mieszkancow.

Wykres 3. Liczba urodzen w Hiszpanii oraz ich dynamika r/r w latach 2013-2024
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych INE.

» Mimo niewielkiego wzrostu, liczba urodzen nie rekompensuje liczby zgonéw. W 2024 r.
w Hiszpanii liczba zgondéw wyniosta 439 tys. (+0,7 proc. r/r), co oznacza, ze przewyzszyta
liczbe urodzen o 115 tys. Od 2017 r. roczny przyrost naturalny w tym kraju jest ujemny, a od

2020 r. roczny ubytek przekracza 100 tys. oséb.

» Hiszpania to kraj, ktory m.in. razem z Polska jest w grupie panstw z najnizszymi pozio-
mami dzietnosci w catej UE. Wedtug danych Eurostatu, w 2023 r. hiszpanski wspotczynnik
dzietnosci wynosit 1,12 i byt, po Malcie, najnizszym w catej UE. Wspotczynniki ponizej war-
toéci 1,25 zanotowano takze na Litwie (1,18), we Wtoszech (1,21) oraz w Polsce (1,2). Srednia
UE w 2023 r. wyniosta 1,38. Przyjmuje sie, ze prosta zastepowalno$¢ pokolen jest mozliwa

na poziomie dzietnosci wynoszacym 2,1.

» Mimo niskiej dzietnosci w obu krajach, miedzy Polska a Hiszpania sa pewne réznice.
Hiszpania charakteryzuje sie ponad dwukrotnie wyzszym udziatem migrantow —szacuje
sie, ze w 2024 r. stanowili oni niemal 14 proc. populacji kraju (6,85 mln). W Polsce cudzo-
ziemcy stanowili w tym czasie okoto 5 proc. populacji>. Podczas gdy wiek kobiet rodzacych
dzieci w Hiszpanii jest jednym z najwyzszych, w Polsce w 2023 r. wynosit on 30,1 lat i byt
to 4. najnizszy wynik w UE. W Polsce liczba urodzen w 2024 r. wyniosta 252 tys. Wskaznik

ten konsekwentnie spada w naszym kraju od 2017 r.

(Jedrzej Lubasinski)

2 Biorac pod uwage cudzoziemcdw posiadajacych wazne dokumenty potwierdzajace prawo pobytu w Pol-
sce w styczniu 2024 r.
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Zaleznosci handlowe stajj sie instrumentem
przymusu ekonomicznego

0,6 proc.

polskiego importu towarowego
w 2023 r. stanowity kategorie
wykazujace krytyczng zaleznosé

od partneréw pozaeuropejskich

dla 230 z 321

pozycji HS6 o krytycznych
zaleznosciach w polskim imporcie
w 2023 r. najwazniejszymi
dostawcami byty panstwa UE,

Wielka Brytania i Norwegia

0,27

wyniosta w 2023 r. wartos¢
wskaznika EXVI dla polskiego

importu bio-tech

» Cta wprowadzane przez administracje USA i ich zapowiedzi pogtebiaja niepewnosé

w gospodarce globalnej. Decyzje prezydenta Trumpa, uderzajace zaréwno w przeciwnikéw,

jak i sojusznikow, eskaluja napiecia handlowe i rodzg obawy o przyszto$¢ wspdtpracy go-

spodarczej. Decydenci w dotknietych panstwach poszukuja zarazem dziatan zaradczych,
jak i odwetowych. Chiny w odpowiedzi na amerykanskie cta ograniczajg dostep do wy-
branych surowcow. Wczesniej administracja Bidena starata sie ograniczy¢ dostep Chin do
najnowoczesniejszych chipow. Tym samym asymetryczne wspdtzaleznosci tak eksportowe,
jak i importowe stajg sie instrumentem nacisku. Z tego wzgledu wazna jest identyfikacja

zaleznosci krytycznych. W tym celu Komisja Europejska zaproponowata wskaznik EXVI®.

Wykres 4. Zaleznosci w polskim imporcie w 2023 r.
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Zaleznosci niekrytyczne o Krytyczne UE e Krytyczne spoza UE

* Wielko$¢ babelka = wartosé¢ importu w PLN w 2023 r.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS, Eurostatu i ITC.

» Badanie polskiego handlu zagranicznego w 2023 r. wykazato 321 kategorii towarowych
na poziomie kodow HS6 o krytycznej zaleznosci w imporcie*. Stanowity one 2,2 proc. war-

tosci importu ogotem. Za pozytywny, do pewnego stopnia, fakt mozna uzna¢, ze w ujeciu

® Jego istota polega na ocenie wrazliwosci gospodarki na zaktécenia w dostawach oraz stabej po-
zycji konkurencyjnej na rynku globalnym. Wskaznik zawiera sie w przedziale <0;1> i sktada z dwdch
elementéw: pierwszy odnosi sie do koncentracji importu i zaleznosci danej gospodarki od rynkéw
zagranicznych, analizujac wspotczynnik koncentracji Herfindahla-Hirschmana oraz stosunek importu
do eksportu konkretnego towaru. Drugi filar ocenia pozycje kraju w handlu $wiatowym, badajac brak
przewag komparatywnych i konkurencyjno$¢ cenowa. Komisja Europejska przygotowata wskaznik EXVI
tylko na poziomie catej UE, wiec nie obejmuje on relacji handlowych miedzy panstwami cztonkow-
skimi. EXVI koncentruje sie tylko na bezposrednich (dwustronnych) relacjach handlowych, a nie na
wieloetapowych przeptywach miedzy panstwami.

4 Warto$¢ EXVI pow. 95 percentyla.
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geograficznym 230 pozycji HS6 o krytycznych zaleznosciach importowych wynika z re-
lacji z dostawcami z UE, Wielkiej Brytanii i Norwegii (1,6 proc. wartoéci polskiego impor-
tu ogdtem). Tym samym krytyczne zaleznosci od pozostatych panstw $wiata stanowity
0,6 proc. wartosci importu (91 kategorii produktowych). W przypadku Chin byto to 30 pozy-
cji (0,2 proc. importu; najwazniejsze z uwagi na skale importu sg moduty ptaskich wyswie-
tlaczy i instalacje do destylacji lub rektyfikacji), zas dla 7 pozycji sg to Stany Zjednoczone
(0,02 proc. importu; najwazniejsze z nich to stopy niklu, tlenki i wodorotlenki miedzi oraz

maszyny i urzadzenia startowe do statkdw powietrznych).

» Wsrod ekosystemow o strategicznym znaczeniu dla europejskiej konkurencyjnosci,

najbardziej narazony na potencjalne zaktdocenia jest polski import bio-tech, dla ktorego
wartos¢ EXVI wyniosta 0,27. Wedtug danych za 2023 r., zaleznosci krytyczne zidentyfi-
kowano w nim dla 46 kategorii HS6. W przypadku zdecydowanej wiekszosci (40 pozycji)
gtdwnym dostawca sg ponownie panstwa UE i Wielka Brytania. Chiny, jako dominujacy
dostawca, odpowiadaty za 5 pozycji (zwtaszcza dla rutyny i jej pochodnych oraz zwigzkow
z nieskondensowanym pier$cieniem pirazolowym?®), natomiast Indie za jedna (monoaminy

aromatyczne, ich pochodne i sole®).

» Dla pozostatych ekosystemow — med-tech, farmaceutycznego, clean-tech, kosmicz-
nego i obronnego — wartos¢ wskaznika EXVI miescita sie w przedziale 0,21-0,24". Naj-
powazniejszymi przypadkami zaleznosci krytycznych, w ktérych dominujacym dostawca
w 2023 r. byto panstwo spoza UE, sg wspomniane wyzej instalacje do destylacji i rekty-
fikacji (clean-tech; Chiny), solarne podgrzewacze wody (clean-tech; Chiny) oraz bezza-
togowe statki powietrzne o maksymalnej masie startowej pow. 150 kg (obronny; Turcja).
Warto mie¢ na uwadze, ze potraktowanie wspotzaleznosci jako broni obejmuje dzi$ takze
potprzewodniki, zaawansowane urzadzenia do ich produkcji, elektronike, surowce nie-
zbedne dla zielonej i cyfrowej transformacji, a nawet dostawy zywnosci. Z tego powodu
regularny monitoring bezpieczenstwa ekonomicznego, w tym powigzan handlowych, ma

fundamentalne znaczenie.

(Bartosz Michalski)

Staby popyt wazna bariera dla dziatalnosci inwestycyjnej firmy

» W ponad 1/3 firm (37 proc.), ktére w 2024 r. odnotowaty wzrost popytu na swoje pro-
dukty/ustugi, nastapit wzrost dziatalnosci inwestycyjnej, a spadek w 8 proc. firm - jak
pokazuja wyniki badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego (PIE) na ogdélnopolskiej pré-
bie 1000 firm. W firmach, ktére w 2024 r. odnotowaty spadek popytu na oferte przedsie-
biorstwa, ponad dwukrotnie mniej firm (16 proc.) realizowato inwestycje, a az 34 proc.
firm nie podjeto dziatalnosci inwestycyjnej ze wzgledu na brak potrzeby inwestowania

(19 proc.) lub z braku zasobdéw finansowych (15 proc.).

® Sag m.in. sktadnikiem lekow przeciwzapalnych, przeciwbdlowych, przeciwgrzybicznych, przeciwno-
wotworowych, a takze herbicyddw, fungicyddow.

6 Stosowane m.in. do produkcji barwnikdw, tworzyw sztucznych, pestycydow, a takze niektorych
lekow antydepresyjnych.

7 Dla poréwnania, EXVI dla clean-tech w UE w 2022 r. wyniost 0,18.
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37 proc.

firm ze wzrostem popytu
na swoje produkty/ustugi
w 2024 r. odnotowato wzrost

dziatalnosci inwestycyjnej

34 proc.

firm ze spadkiem popytu
na oferte swojego
przedsigebiorstwa w 2024 r.

nie realizowato inwestycji

23 proc.

firm przetworstwa przemystowego

uznato niewystarczajacy popyt
na produkty/ustugi za dotkliwg

bariere dla rozwoju inwestycji

Wykres 5. Poziom aktywnosci inwestycyjnej firm ze wzrostem lub spadkiem popytu
na produkty/ustugi firmy w 2024 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE z 2024 r.

» Wyniki badania PIE majg potwierdzenie w badaniu koniunktury gospodarczej GUS
z listopada 2024 r. Niewystarczajacy popyt na produkty/ustugi firmy zostat uznany za

dotkliwa bariere dla rozwoju inwestycji w 2024 r. w firmach przetwdrstwa przemysto-
wego (23 proc. wskazan), transportu i gospodarki magazynowej (19 proc.). Wptyw popytu
na rozwdj inwestycji mniej krytycznie ocenity firmy z sekcji zatrudnienie i gastronomia

(13 proc. wskazan) oraz budownictwo (14 proc.).

» Ostabienie popytu w 2023 r. i w | potowie 2024 r. nier6wnomiernie wptyneto na inwe-
stycje w poszczegolnych sektorach gospodarki polskiej — jak wynika z raportu pt. Inwesty-
cje w Polsce oczami biznesu. Regres i nadzieje, zrealizowanego przy wspotpracy ING Banku
Slaskiego i EECO. Pod presja niskiego popytu i regresu inwestycyjnego znalazty sie¢ szcze-
golnie branze produkcyjne, a wéréd nich producenci débr inwestycyjnych (np. maszyny
rolnicze) oraz trwatych artykutéw konsumpcyjnych (np. sprzet AGD). Niedostateczny popyt
na produkty/ustugi oferowane przez przedsiebiorstwa przemystowe znalazt sie na trzecim
miejscu wsrod barier ograniczajacych inwestycje, po wysokim koszcie realizacji inwestycji

i niepewnej sytuacji makroekonomiczne;j.

» Firmy, ktore w 2024 r. odnotowaty wzrost popytu na swoja oferte, czesciej inwestowaty
w dziatania stuzace rozwojowi przedsiebiorstwa — jak pokazujg wyniki badania PIE. Byty
to: inwestycje w kapitat ludzki (55 proc. wskazan), zakup maszyn i urzadzen (48 proc.),
wydatki na prawa autorskie, zakup licencji lub patentéw (23 proc.). Firmy zamierzaja tez
inwestowa¢ w dziatania podnoszace nowoczesnos¢ firmy, tj. zakup oprogramowania i baz

danych oraz inwestycje w narzedzia wykorzystujace sztuczng inteligencje (Al).

» W 2025 r. przedsigbiorcy najwiekszy nacisk beda ktadli na zakup nowego sprzetu i ma-

szyn, rozwoj technologii i cyfryzacje — jak wynika z badania Barometr Polskiego Rynku

Pracy. Mozliwosci realizacji tych celéw firmy upatrujg w poprawie uwarunkowan dla inwe-

stowania, w tym w tatwiejszym dostepie do kapitatu zewnetrznego.

(Urszula Ktosiewicz-Gorecka)
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Globalne banki obnizaja prognozy wzrostu PKB USA,
a podwyzszaja dla strefy euro

2,2 proc.

wynosi konsensus dotyczacy
wzrostu PKB USA w 2025 r.

(w marcu)

1,0 proc.

wynosi konsensus dotyczacy
wzrostu PKB strefy euro w 2025 r.

(w marcu)

» Prognozy wzrostu amerykanskiej gospodarki w 2025 r. wyraznie stabna. Agencja
Bloomberga wskazata, ze w ostatnim tygodniu trzy duze amerykanskie banki obnizyty
swoje prognozy wzrostu PKB w USA o okoto 0,5 pkt. proc. W kolejnych miesigcach prawdo-
podobnie zobaczymy znaczacy spadek konsensusu — na poczatku marca mediana rynko-
wych szacunkdéw oscylowata blisko 2,2 proc. Przy podobnych dziataniach ze strony czesci

pozostatych instytucji w kwietniu zobaczymy wynik nizszy niz 2 proc.

Wykres 6. Prognozy wzrostu PKB USA w 2025 r. wg amerykanskich bankow

(w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Bloomberga.

» Rewizje zwiazane sa ze stabymi wyniki amerykanskiej gietdy — od poczatku roku in-
deks S&P spadt o 3,3 proc., a spotki technologiczne zostaty dotkniete silnymi przecenami.
Stabsze wyceny odzwierciedlajg kilka problemdéw. Gtéwnym powodem rewizji cytowanym
przez ekonomistow s3 rozczarowania dotyczace polityki gospodarczej. Potencjalne reduk-
cje podatkow dla przedsigbiorstw sa obecnie poza debata, a eskaluja konflikty handlowe
z UE i Kanada, ktore przyniosa realne koszty. Odzwierciedleniem tych obaw jest m.in wynik
modelu Atlanta Fed GDP Now, ktory po danych o bilansie handlowym za styczen zaczat
wskazywac spadek PKB o ok. 2 proc. w | kwartale. Taka negatywna ocena wynikata z ku-
mulacji importu w jednym miesigcu i prawdopodobnie wyrowna sie w trakcie kolejnych
miesiecy, co przywrdci prognoze na plus. Jednak wynik przypomina o tym, ze polityka

handlowa ma wptyw na decyzje zakupowe przedsiebiorstw.

» Na tle USA prognozy wzrostu w strefie euro sa stabilne. Dotychczasowy konsen-
sus FocusEconomics wskazywat wzrost zblizony do 1 proc. w biezgcym roku. Agencja
Reutera poinformowata, ze w ostatnich tygodniach globalne banki podwyzszyty progno-
zy dla panstw strefy euro. Zmiany byty jednak mniej znaczace — wahaty sie w przedzia-

le 0,1-0,2 pkt. proc. Instytucje wskazuja, ze najwiekszy wptyw dziatan zwiazanych ze
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zbrojeniami w gospodarce zobaczymy raczej dopiero w 2026 r. Nalezy odnotowac, ze
optymizm po czesci zwigzany jest z oczekiwaniami na powrot rosyjskiego gazu do Europy.
JPMorgan w podcascie wskazat, ze spodziewa sie takich zmian w Il potowie br. Podobne
oczekiwania widoczne sa przy kursach akcji niemieckich gigantow chemicznych, np. cena

BASF od poczatku roku wzrosta o 25 proc.

(Jakub Rybacki)

Unijna polityka przemystowa powinna ograniczy¢
zaleznosci od importu cyfrowych technologii

300 mld EUR

powinien osiggna¢ fundusz
wspierania europejskiej
technologii proponowany
przez tworcow inicjatywy

EuroStack

50 proc.

zamowien na ustugi chmurowe
powinno by¢ kierowanych

do europejskich dostawcow

w 2030 r.

» Po gtosnych raportach Letty i Draghiego, a takze nowych inicjatywach Komisji Euro-
pejskiej w zakresie polityki przemystowej, pojawiajg sie rowniez konkretne propozycje
reform wzmacniajacych UE, wychodzace z sektora pozarzadowego. 300 mld EUR w ciagu
dziesieciu lat — taka wartos¢ inwestycji majacych zapewni¢ Europie suwerennos¢ cy-

frowa proponuja autorzy raportu EuroStack. EuroStack — europejski stos technologiczny

— to préba przetozenia koncepcji suwerennosci cyfrowej na konkretne obszary, projekty
i plan dziatania — oparte na koncepcji stosu technologicznego, taczacego surowce kry-
tyczne, infrastrukture sieciowg, pétprzewodniki, urzadzenia, chmure, oprogramowanie,
dane i aplikacje Al. W ostatnich dniach inicjatywa zostata wsparta w liscie otwartym do
przewodniczacej i wiceprzewodniczacej Komisji Europejskiej przez 95 firm, organizacji

branzowych i fundaciji.

» Punkt wyjscia autorow tej koncepcji jest analogiczny do raportu Draghiego — wskazuja
oni, ze obecnie ok. 80 proc. infrastruktury i technologii cyfrowych w Europie jest im-
portowanych. Tworzy to systemowe ryzyka, hamuje mozliwosci innowacyjne i ogranicza
samowystarczalnos¢. O ile sama koncepcja EuroStack powstata jeszcze przed zmiang
wtadzy w Biatym Domu, o tyle wydarzenia ostatnich dwdch miesigcy jedynie pogtebity

uzasadnienie dla dziatan wzmacniajacych europejska niezaleznosé.

» Propozycje dziatan obejmuja zaréowno propozycje dla kazdej z szesciu warstw stosu
technologicznego (np. ograniczenie zuzycia surowcow), dziatania integrujace rézne war-
stwy i zapewniajace synergie (fundusz inwestycyjny, wsparcie dla M$P), harmonogram
dziatan, jak i wpisanie inicjatywy w inne toczace sie prace w UE (programy i strategie UE
- jak np. Cyfrowa Dekada, szersza polityke przemystowa czy handlowa). Wiele dziatan
dotyczy zamoéwien publicznych i sektora publicznego — jak np. wymdg zamawiania tech-
nologii od europejskich dostawcow (tzw. mechanizm comply-or-explain, w tym szczegdlnie
rozwigzan chmurowych czy potprzewodnikéw) czy wykorzystanie mechanizmoéw konkur-
sowych dla sfinansowania mozliwych do wyskalowania rozwigzan o duzym wptywie spo-

tecznym lub gospodarczym.

» Unia Europejska od lat zwraca uwage na koniecznos¢ zwiekszenia swojej niezaleznosci
lub suwerennosci. Wystarczy w tym kontekscie przywotac takie hasta, jak ,autonomia

strategiczna” (pierwszy raz pojawiajaca sie¢ w 2013 r.) lub ,,otwarta autonomia strate-

giczna” (hasto mocniej zwiazane z ,,geopolityczna” Komisja Europejska z lat 2019-2024).
Dotychczas jednak nie udato sie tych koncepcji zrealizowac, a zaleznosci, szczegodlnie
w obszarze cyfrowym, pogtebity sie. Szans w kolejnym podejsciu — opartym na Euro-
Stack — mozna upatrywac w silnych stronach UE, w tym osrodkach badawczych, silnych

standardach czy rozbudowanym rynku zamdwien publicznych. Tym, co moze zdecydowac
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o sukcesie bedzie jednak kwestia przywodztwa, koniecznego do wzmocnienia jednolite-
go rynku, powotania niezaleznych instytucji czy zapewnienia finansowania i zmiany logiki

zamoéwien publicznych.

(Ignacy Swiecicki)

Autorzy: Urszula Ktosiewicz-Gérecka, Magdalena Lesiak, Jedrzej Lubasinski,
Bartosz Michalski, Jakub Rybacki, Marianna Sobkiewicz, Ignacy Swiecicki
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