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Warszawa, 14 maja 2025 r.

MIK w maju: Po pieciu dobrych miesigcach pierwsza w tym roku korekta
wskaznika ponizej poziomu neutralnego

MIK w maju spadt m/m o 4,3 pkt. do poziomu 98,6 pkt. To pierwszy w tym roku odczyt
ponizej poziomu neutralnego (100,0 pkt.), co oznacza przewage nastrojow negatywnych
nad pozytywnymi wsrdd przedsiebiorcow. Jednoczesnie nalezy zauwazyc, ze znaczacych
spadek m/m wartosci MIK wynika z poréwnania do najwyiszego poziomu w br.
obserwowanego w kwietniu (102,9 pkt.). Obecny MIK jest 02,6 pkt. nizszy niz
ubiegtoroczny odczyt majowy (101,2 pkt), ale o 1,8 pkt. wyiszy niz najnizsza wartos¢
MIK od 2024 r. odnotowana w lipcu (96,8 pkt.).

O majowym poziomie MIK ponizej wartosci neutralnej (100,0 pkt.) zadecydowata
przewaga ocen negatywnych przedsiebiorcow dla pieciu sposrdod badanych siedmiu
komponentow: wartosci sprzedazy, nowych zamodwien, zatrudnienia, mocy
produkcyjnych i inwestycji.
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8 MIK odsezonowany 8 MIK trend

Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE
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Spadek nastrojow nastgpit gtownie wsréd matych i srednich firm

W majowym pomiarze MIK negatywne nastroje przewazajg nad pozytywnymi wsréd
matych (89 pkt.), mikro- (90,8 pkt.) oraz $rednich przedsiebiorstw (93,6 pkt.). Jedynie
w grupie duzych firm odnotowano wynik powyzej poziomu neutralnego (111,0 pkt.), co
oznacza przewage nastrojéw pozytywnych. Niezaleznie od wielkosci przedsiebiorstwa,
najwiekszy spadek m/m wartosci MIK odnotowalismy ws$rdd srednich firm (o 9,7 pkt.).

Utrzymujacy sie wysoki poziom MIK wsréd duzych przedsiebiorstw, mimo spadku m/m
0 4,5 pkt., to efekt m.in. pozytywnej samooceny ptynnosci finansowej. 78 proc. badanych
duzych firm deklaruje posiadanie srodkéw finansowych umozliwiajgcych funkcjonowanie
powyzej trzech miesiecy. Spadek wartosci MIK dla Srednich firm wynika gtéwnie z niskiego
poziomu inwestycji. Ponadto, ponad dwukrotnie wiecej s$rednich przedsiebiorstw
deklarowato spadek wartosci sprzedazy iliczby nowych zamdwien niz w poprzednim
odczycie (odpowiednio: 32 proc. vs. 15 proc., 29 proc. vs. 11 proc.). Najnizszy poziom MIK
od poczatku 2025 r. odnotowano wséréd matych firm. Gtdwnymi przyczynami sg niski
poziom inwestycji (72 proc. firm nieinwestujgcych w ostatnich trzech miesigcach) oraz
wyrazna przewaga przedsiebiorstw ze spadkiem liczby nowych zamoéwien nad tymi, ktore
deklarowaty jej wzrost (27 proc. vs. 11 proc.). MIK dla mikrofirm utrzymuje sie ponizej
poziomu neutralnego, co jest zwigzane m.in. z niskg aktywnoscig inwestycyjng — tylko
26 proc. przedsiebiorcow deklaruje inwestycje. Niemal co trzeci mikroprzedsiebiorca
(32 proc.) deklarowat spadek m/m wartosci sprzedazy, a 26 proc. spadek liczby nowych
zamowien.

,Po pieciu miesigcach wzglednie dobrych wynikéw, majowy odczyt Miesiecznego Indeksu
Koniunktury zaskoczyt spadkiem ponizej poziomu neutralnego, co sygnalizuje pogorszenie
ocen koniunktury gospodarczej wsrod przedsiebiorcow. Jednak obraz nie jest
jednoznacznie negatywny irdzni sie w zaleznosci od branzy iwielkosci firm. Sektor
produkcyjny oraz ustugi nadal utrzymujg sie w relatywnie dobrej kondycji, natomiast
wyrazne ostabienie widzimy w firmach transportowych, budowlanych i handlowych.
Spadek nastrojow jest szczegdlnie widoczny w segmencie matych isrednich
przedsiebiorstw, podczas gdy duZe firmy nie raportujq istotnych zmian wzgledem
poprzedniego miesigca. Pogorszenie majowego wyniku warto interpretowac w kontekscie
wysokiego odczytu w kwietniu, bowiem mamy do czynienia z efektem wysokiej bazy.
W ubiegtym miesiqcu firmy raportowaty znaczqcy wzrost sprzedazy, co pozytywnie
wptynefo na ich ocene sytuacji finansowej. Wedtug deklaracji firm, w maju nie utrzymata
sie dynamika sprzedazy, a dodatkowo spadfa liczba nowych zamdwien, co przektada sie
na ostrozniejsze prognozy na czerwiec” — zauwaza dr Katarzyna Debkowska, kierowniczka
zespotu foresightu gospodarczego.
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MIK wedtug wielkosci firm

Wartosc wskaZnika w maju 2025 .
. I

5‘6
Firmy raczej pesymistycznie patrza na przysztos¢ gospodarczg kraju

Na poczatku maja ponad potowa firm (54 proc.) uwaza, ze ich sytuacja gospodarcza
w najblizszych trzech miesigcach ani sie nie poprawi, ani nie pogorszy. Polepszenia
spodziewa sie 23 proc. (spadek m/m o 8 pkt. proc.), a pogorszenia 17 proc. (wzrost m/m
o 3 pkt. proc.). Jesli chodzi o sytuacje gospodarczg kraju, wiecej firm przewiduje jej
pogorszenie (25 proc.) niz polepszenie (18 proc.). Firmy, bez wzgledu na wielkos¢, nieco
lepiej widzg swojg przysztg sytuacje gospodarczg niz sytuacje gospodarczg kraju. Jednak
w poréwnaniu z kwietniem odsetek firm, ktére licza na poprawe swojej sytuacji
w najblizszych trzech miesigcach nieco spada. Najbardziej jest to widoczne wsréd matych
firm. W kwietniu az 41 proc. matych firm wskazywato, ze w najblizszych trzech miesigcach
ich sytuacja sie polepszy. W maju takich wskazan jest juz tylko 25 proc.

Nadal, bez wzgledu na wielko$¢ i branze (z wyjatkiem handlu), firmy czesSciej spodziewaja
sie pogorszenia niz polepszenia sytuacji gospodarczej kraju. Jednak odsetek firm
spodziewajgcych sie pogorszenia spada. W kwietniu az 34 proc. srednich firm wskazywato
na pogorszenie sytuacji gospodarczej kraju w najblizszych trzech miesigcach, w maju tak
uwaza juz tylko 25 proc. Podobnie miesigc temu 36 proc. mikrofirm przewidywato
pogorszenie sytuacji gospodarczej kraju, a w maju tak uwaza 24 proc.
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W Panstwa firmie: W kraju:
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0 Znacznie sie poprawi
I Nieznacznie sie pogorszy

I Nieznacznie si¢ poprawi
I Znacznie sie pogorszy

Nie zmieni sie
0 Trudno powiedzie¢

,Spadek MIK moze by¢ wynikiem narastajgcej niepewnosci gospodarczej oraz napietej
sytuacji geopolitycznej. W Il kwartale br. obserwujemy turbulencje miedzynarodowe
o duzej skali, w tym napiecia handlowe miedzy USA a Chinami i Unig Europejskq, zwigzane
m.in. z wprowadzeniem amerykariskich cet, a takZze zatamanie rozmdw na linii USA-Rosja-
Ukraina dotyczgcych zakoriczenia wojny w Ukrainie. Te czynniki mogty negatywnie
wptyngc¢ na percepcje stabilnosci i sktonnos¢ do podejmowania decyzji inwestycyjnych” —
dodaje dr Katarzyna Debkowska, kierowniczka zespotu foresightu gospodarczego.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
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reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, klimat i
energia, gospodarka Swiatowa, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa, ekonomia
behawioralna oraz zréwnowazony rozwdj. Instytut przygotowuje raporty, analizy i
rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w
Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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