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Warszawa, 23 czerwca 2025 r.

Wysokie koszty inwestycji i niepewnos¢ sytuacji gospodarczej to gtowne
przyczyny niskiej stopy inwestycji polskich firm

0Od 2015 r. w Polsce spada stopa inwestycji i zwieksza sie dystans dzielgcy nas od
sredniej UE w tym obszarze. Od 2015 do 2024 r. udziat inwestycji w tworzeniu
UE spadt z 20 proc. do 16,9 proc., przy sredniej unijnej na poziomie 21,2 proc. w
2024 r. Spada takze stopa inwestycji sektora firm prywatnych, ktéra od 2002 r.
ani razu nie przekroczyta sredniej stopy w UE, aw 2023 r. wynosita 9,1 proc., czyli
zaledwie 70 proc. sredniej unijnej. Jednoczesnie rosnie stopa inwestycji w
sektorze publicznym - w 2023 r. wyniosta ona 5,1 proc., czyli az 142 proc. Sredniej
unijnej. Niska stopa inwestycji firm prywatnych oznacza, ze przedsiebiorstwa w
Polsce napotykaja istotne bariery inwestowania, a dalszy wzrost gospodarczy
wymaga ich zniwelowania. Z badan PIE wynika, ze gtdwna barierg dla polskich
firm sg wysokie koszty inwestycji oraz niepewno$¢ sytuacji gospodarczej.
Czesciej niz w UE wskazujg tez na wysokie koszty energii, niepewnos¢ co do
przysztosci istaby popyt na produkty. Kluczowym warunkiem pobudzania
inwestycji przedsiebiorstw jest stworzenie stabilnego otoczenia regulacyjnego
oraz ograniczenie obcigzen administracyjnych. To giéwne wnioski z raportu
Polskiego Instytutu Ekonomicznego , Aktywnos¢ inwestycyjna polskich firm —
skala i bariery”.

Coraz nizsza stopa inwestycji w Polsce

Wedtug danych Eurostatu udziat inwestycji w tworzeniu PKB wynosit w Polsce
w 2024 r. 16,9 proc. i byt wyraznie nizszy niz $rednia unijna, ktora wynosita 21,2
proc. Taka tendencja utrzymuje sie juz od ponad dwoch dekad —od 2002 r. jedynie
dwukrotnie, w 2009 r. i 2014 r., stopa inwestycji w Polsce byta nieco wyzsza od
unijnej. Najwyzsze wartosci stopy inwestycji, ktére jednoczesnie byty najblizsze
Sredniej unijnej, notowaliSmy w latach 2007-2015. Od 2015 r. obserwujemy
spadek stopy inwestycji izwiekszanie sie dystansu miedzy Polskg a Unig
Europejska.
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Wykres 1. Stopa inwestycji w Polsce i w UE
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu (2025a; 2025b).

Inwestycje sektora firm prywatnych w 2023 r. wynosity 9,1 proc., czyli 70 proc.
Sredniej unijnej, zas od 2002 r. ani razu nie przewyzszaty one Sredniej unijnej.
Stopa inwestycji przedsiebiorstw w Polsce nalezata do najnizszych w catej Unii
Europejskiej. Nizsze wyniki uzyskaty jedynie Cypr (8,4 proc.), Luksemburg (8,1
proc.) i Grecja (7,8 proc.). Natomiast w krajach z najwyzszymi wynikami stopa
inwestycji byta prawie dwukrotnie wyzsza niz w Polsce: Irlandia (17,6 proc.),
Szwecja (16,9 proc.), Belgia (16,2 proc.) i Czechy (15,8 proc.).

,Mimo utrzymujqcej sie niskiej stopy inwestycji polska gospodarka pozostaje jedng
Z najszybciej rozwijajgcych sie w UE, ale taki model rozwoju wydaje sie trudny do
utrzymania w dfuzszym okresie. Spadajgca stopa inwestycji prywatnych i rosngca
inwestycji publicznych mogq negatywnie wptywac na zdolnos¢ do utrzymania
wzrostu gospodarczego w Polsce w przysztosci, na przyktad poprzez obnizanie
tempa wzrostu wydajnosci pracy. Jesli inwestycje w nowoczesne technologie i tzw.
wartosci niematerialne sq niewielkie, a gtdwnym przedmiotem wydatkow
inwestycyjnych pozostaje infrastruktura ibudynki, to potencjat wzrostu
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gospodarczego w przysztosci sie obniza” — wskazuje dr Anna Szymanska,
zastepczyni kierowniczki zespotu foresightu gospodarczego w PIE.

Inwestujg gtéwnie firmy duze i firmy z sektora HoReCa oraz przemystowego

Ponad 3/4 badanych w grudniu 2024 r. firm zadeklarowato, ze podejmowato
dziatania inwestycyjne w 2024 r. Najwieksza cze$¢ (40 proc.) utrzymata poziom
inwestycji z poprzedniego roku, 25 proc. firm zwiekszyto swojg aktywnosé
inwestycyjng, a 11 proc. jg zmniejszyto. Wiecej inwestujacych znajdziemy wsréd
przedsiebiorstw duzych (83 proc.) i srednich (81 proc.) niz wsréd matych (71 proc.).
We wszystkich branzach ponad potowa badanych przedsiebiorcéw inwestowata
w 2024 r. Najwiekszg aktywnoscig inwestycyjng charakteryzujg sie firmy zajmujace
sie zakwaterowaniem igastronomiag (85 proc.), przetwérstwem przemystowym
(83 proc.) oraz administrowaniem i dziatalnoscig wspierajaca (80 proc.). Mniejsza
sktonnos¢ do inwestowania widzimy wsréd firm z sekcji finanse i ubezpieczenia
(58 proc.).

Wykres 5. Firmy inwestujace i nieinwestujace w 2024 r. wg wielkosci i branzy (w proc., n = 600)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE.
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Z badania PIE wynika, ze najwieksze znaczenie w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych ma dostosowanie oferty firmy do potrzeb klientéw (62 proc.).
Wiecej niz potowe firm do inwestowania skfaniajg takze cheé poprawy swojej
pozycji konkurencyjnej (54 proc.) oraz koniecznos¢ modernizacji istniejgcych
zasobow (51 proc.). To pokazuje, ze dla firm coraz wiekszym wyzwaniem jest rynek
wewnetrzny: rosngce koszty dziatalnosci, pogarszajaca sie sytuacja finansowa
czesci klientéw, duza konkurencja w niektérych branzach. Duza czes$¢ firm z grupy
inwestujgcych wskazata tez, ze czynnikiem wptywajacym na decyzje inwestycyjne
byta konieczno$¢ ograniczania zuzycia energii i materiatow (47 proc.) oraz
poprawa wydajnosci pracownikow (46 proc.). Waznym czynnikiem motywujgcym
do inwestowania byta potrzeba rozwijania nowych produktow i ustug (46 proc.).
Natomiast najrzadziej wskazywano ekspansje na nowe rynki (26 proc.) oraz
poprawe produktywnosci pracy dzieki technologii i Al (27 proc.).

Wykres 9. Motywy podejmowania dziatan inwestycyjnych przez firmy z grupy inwestujacych
(w proc., n = 459)

Potrzeba dostosowania sie do potrzeb klientéw

Chec poprawy swojej pozycji konkurencyjnej
Konieczno$¢ modernizacji istniejacych zasobéw
Koniecznos$¢ ograniczenia zuzycia energii i materiatow
Poprawa wydajnosci pracownikéw

Potrzeba rozwijania nowych produktéw, ustug
Potrzeba zwigekszenia zdolnosci wytwérczych
istniejgcych zasobow rzeczowych

Konieczno$c¢ spetnienia wymogoéw zwigzanych
z ochrong $rodowiska

Potrzeba zwiekszenia produktywnosci pracy poprzez
wykorzystanie maszyn/urzadzen i sztucznej inteligencji (Al)

Ekspansja na nowe rynki

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE.

Koszty inwestowania i niepewnosc sg gtdwnymi barierami inwestycyjnymi

Z badan PIE wynika, ze dla firm, ktére inwestujg najwiekszg bariere stanowia
wysokie koszty realizacji inwestycji (64 proc.), a dla nieinwestujgcych - niepewnos¢
sytuacji gospodarczej (57 proc.). Dodatkowo 52 proc. firm (zaréwno
inwestujgcych, jak i nieinwestujgcych) wskazuje na niejasne i niestabilne przepisy
prawno-podatkowe, ktére zwiekszajg ryzyko popetnienia btedéow przez
inwestorow. Waznym czynnikiem powstrzymujacych przed podejmowanie
aktywnosci inwestycyjnej jest tez nieodtgcznie zwigzane z nim ryzyko oraz obawy
zwigzane z niepewnym zwrotem z inwestycji.
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Wykres 12. Bariery inwestowania wsrod firm inwestujacych i nieinwestujacych (w proc., n = 600)

Wysokie koszty realizacji inwestycji 52 64
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o i 4 . . 52
Niejasne i niestabilne przepisy prawne i podatkowe 50

Wysokie ryzyko zwigzane z inwestowaniem

Niewystarczajace zachety ze strony panstwa/
jednostek samorzadowych do inwestowania
Trudnosci w pozyskaniu pracownikéw
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z procesem inwestowania

Brak niezbednego kapitatu wtasnego firmy
potrzebnego na sfinansowanie inwestycji
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Polski Instytut Ekonomiczny

Dtugotrwate procedury uzyskania zgeqy 27
na inwestycje 25

Trudnosci w pozyskaniu zewnetrznych zrédet 22
finansowania 30

Staby popyt na produkty/ustugi firmy 2123

Brak dobrego rozpoznania potrzeb rynku 17
Brak dostepu do innowacyjnych rozwigzan 16

== |nWestujacy == Nieinwestujacy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badan PIE.

Inwestycje ogranicza rowniez brak profesjonalnych kadr, zwtaszcza menedzeréw
Sredniego szczebla, zdolnych do wdrazania strategii i nowych technologii. Badania
jakosciowe wskazywaty, ze mimo iz firmy sg Swiadome znaczenia automatyzacji i
sztucznej inteligencji, to ich wdrazanie utrudniajg wysokie koszty i brak
wyspecjalizowanych pracownikéw. Cho¢ dostep do wiedzy i innowacji nie jest
gtéwnym problemem, przedsiebiorcy nie zawsze majg warunki do ich
praktycznego wykorzystania. W efekcie wiele firm opdznia inwestycje lub
ogranicza ich skale, obawiajagc sie ryzyka finansowego, legislacyjnego i
operacyjnego.

,Aby skutecznie pobudzi¢ inwestycje w Polsce, potrzebujemy stabilnego otoczenia
regulacyjnego oraz ograniczenia nadmiernych obowiqzkow administracyjnych,
ktdre obecnie zniechecajq firmy do podejmowania dtugofalowych decyzji. Ponad
50 proc. przedsiebiorcow wskazuje na niejasnos¢ i zmiennos¢ przepisow jako
kluczowgq bariere.,. Do tego dochodzq wysokie koszty pracy i energii oraz brak
wsparcia na poZniejszych etapach inwestycji. Dlatego obok przejrzystosci prawa
potrzebne sq konkretne instrumenty — od elastycznych kredytow i ulg podatkowych
na badania i rozwoj, po kompleksowe doradztwo inwestycyjne i wsparcie w
ekspansji zagranicznej” — mowi dr Agnieszka Wincewicz-Price, kierownik zespotu
ekonomii behawioralnej w PIE.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, gospodarka sSwiatowa, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa, zréwnowaiony rozwdj i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z
uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:

Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T: +48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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