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Umiarkowana reakcja rynkow finansowych
na konflikt na Bliskim Wschodzie

o 10,1 proc.

staniata ropa Brent od
02.01.2025 r. (YTD; pierwszy

dzien notowan w tym roku)

o 0,5 proc.

wzrést indeks WIG od poczatku
izraelskiej operacji
(noc z 12.06. na 13.06.)

o 0,7 proc.

umochnit sie USD pomiedzy
12.06. a 20.06.

» Destabilizacja Bliskiego Wschodu miataby istotny wptyw nie tylko na handel ropa, ale
takze na przeptywy finansowe na catym swiecie. Typowa reakcja na wzrost ryzyka jest
tzw. risk-off, czyli wyprzedaz ryzykownych aktywow na rzecz bezpiecznych. Oznacza to
m.in. odptyw kapitatu z gietd w krajach rozwijajacych sie oraz z Europy do USA, od akcji
do obligacji, spadek cen ropy, a takze ostabienie wiekszosci walut na rzecz aktywow re-

zerwowych — gtownie ztota i USD (Forbes i Warnock, 2012).

» Rzeczywista skala reakcji rynkoéw byta jednak znacznie stabsza i krétkotrwata. Ceny
ropy mocno sie wahaty, ale obecnie spadty do poziomoéw sprzed rozpoczecia operacji
(patrz tekst: Polskie bezpieczeristwo energetyczne nie jest zagrozone mimo zaleznosci od
importu ropy z Arabii Saudyjskiej). Analogicznie, wiekszos¢ indeksow gietdowych nieznacz-
nie ostabita sie w reakcji na naloty — francuski CAC o 1,0 proc., niemiecki DAX oraz ame-
rykanskie S&P 500 o 1,1 proc., a polski WIG o 1,5 proc. Réwniez skala umocnienia USD byta
niewielka. Amerykanska waluta umocnita sie o 0,7 proc. (dla poréwnania — po wybuchu
pandemii COVID-19 byto to 8,6 proc.).

Wykres. 1. Zachowanie indeksow gietdowych oraz cen ropy w trakcie konfliktu
na Bliskim Wschodzie (30.05.2025 = 100)
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— Polska (WIG; lewa 03)
Francja (CAC; lewa 0$)
Ropa Brent (prawa os)

---Poczatek intensywnych nalotéw Izraela na cele w Iranie

== Wtaczenie sie USA w naloty

— Niemcy (DAX; lewa 0$)
— USA (SP500; lewa 08)

Uwaga: ceny na zamknieciu, tj, na zakonczenie handlu danego dnia. Indeks WIG, czyli wszystkie akcje
notowanych na warszawskiej gietdzie, a nie tylko 20 najwiekszych spotek (WIG20).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych stooq.
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https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0022199612000566

» Spadki byty jednak krotkotrwate, a polska i amerykanska gietda odrobity juz straty.
Stato sie tak, poniewaz rynki antycypujg ograniczenie negatywnych efektow konfliktu na
Swiatowg gospodarke. Co wiecej, nawet w goracej fazie konfliktu blokada cie$niny Ormuz
byta postrzegana jako mato prawdopodobna i nie miata istotnego wptywu na wyceny in-
strumentéw finansowych. Najwiekszy wzrost cen surowca nastapit 13.06.br. bezposrednio
po dziataniach Izraela, a nie np. po ogtoszeniu zgody na zamkniecie przez parlament Ira-
nu' badz rozwazaniu tego faktu w debacie medialnej. Mniejsze znaczenie amerykanskiego
bombardowania z 22.06. dla rynkdw mogto by¢ powigzane z tym, ze miato miejsce w nie-
dziele rano, gdy wiekszo$¢ rynkéw byta zamknieta, a brak natychmiastowej reakcji Iranu
zasugerowat che¢ deeskalacji. Dla poréownania, ceny Bitcoina, ktérym handel odbywa sie
przez 24 godziny i 7 dni w tygodniu wyraznie spadty w niedziele 22.06. i odrobity spadki

kolejnego dnia.

» Konflikty wojskowe oraz wzrost globalnej niepewnosci moga doprowadzi¢ do odptywu
kapitatu z panstw rozwijajacych sie i mie¢ dtugofalowe konsekwencje. W stabiej roz-
winietych gospodarkach o niezdywersyfikowanym handlu, a takze silnie zaleznych od
zagranicznego zadtuzenia moze to prowadzi¢ do bankructw firm oraz kryzyséw bilansu
ptatniczego, czyli braku zdolnosci do obstugi zadtuzenia zagranicznego potgczonej z presja
na ostabienie lokalnej waluty (Eichengreen i Gupta, 2016). Przyktadem jest np. Egipt — od

1952 r. kraj ten doswiadczyt o$smiu takich kryzysow, z czego ostatni byt skutkiem m.in. in-

wazji na Ukraine (Agarwal i Mazarei, 2022). Z drugiej strony, Du i Schreger (2016) wskazuja,

ze coraz wiecej krajow rozwijajacych sie preferuje emisje dtugu w lokalnych walutach.
Ich zaleta jest mniejsza wrazliwo$¢ gospodarki na wahania globalnego ryzyka oraz (co do
zasady) nizsze premie za ryzyko kredytowe. Natomiast wadg jest konieczno$¢ emitowania

obligacji o krétszej zapadalnosci (Aizenman i in., 2021).

(Marcin Klucznik)

Polskie bezpieczenstwo energetyczne nie jest zagrozone
mimo zaleznosci od importu ropy z Arabii Saudyjskiej

98 proc.

ropy naftowej zuzytej w Polsce

w 2024 r. pochodzito z importu

89,8 proc.

ropy naftowej dostarczonej

do polskich rafinerii w 2024 r.
pochodzito tylko z trzech panstw:
Arabii Saudyjskiej (50,7 proc.),
Norwegii (31,2 proc.) i USA

(7,9 proc.)

za 8 proc.

importu ropy naftowej do UE
w 2024 r. odpowiadat jej transport
szlakiem morskim przez ciesnine

Ormuz, ktorej blokada grozit Iran

» Iransko-izraelski konflikt zbrojny zachwiat swiatowymi rynkami ropy. Wartos¢ kontrak-
téw na rope Brent zaczeta sie bardzo wahac po eskalacji konfliktu 12.06.br. Nastepnego
dnia, 13.06., ceny wzrosty o 7 proc. do poziomu 74 USD za barytke — ich wartos$¢ zblizyta
sie do sredniej w roku poprzedzajagcym? eskalacje. Po deklaracji wtadz USA dotyczacej
zawieszenia broni, 23.06.br. wartos$¢ kontraktow spadta z kolei o 8,5 proc. do 70,5 USD za

barytke. Byty to najwieksze dobowe zmiany cen ropy Brent od sierpnia 2022 r.

» Deklaracja blokady ciesniny Ormuz przez Iran zaostrzyta konflikt i wywotata wzrost
cen ropy, ale nie wptyneta na bezpieczenstwo jej dostaw do UE. Przez ten szlak wodny, le-
zacy miedzy Iranem a Omanem i Zjednoczonymi Emiratami Arabskimi, w | kwartale 2025 r.
zrealizowano okoto 27 proc. globalnego morskiego handlu ropa, ale tylko 5 proc. tego su-

rowca trafito na rynek europejski. Sposréd 9,2 mln barytek ropy dziennie importowanych

1 Zgoda iranskiego parlamentu ma charakter formalny. Faktyczna decyzyjno$é znajduje sie po stronie
Rady Bezpieczenstwa Narodowego czy wtadz Korpusu Straznikéw Rewolucji Islamskiej (IRGC). Brak
petnej blokady nie jest tozsamy z brakiem jakichkolwiek utrudnien w zegludze przez cie$nine (patrz
analiza PISM).

2 Chodzi o okres 24.06.2024 - 23.06.2025.
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https://www.reuters.com/world/middle-east/irans-top-security-body-decide-hormuz-closure-press-tv-reports-2025-06-22/
https://www.reuters.com/world/middle-east/irans-top-security-body-decide-hormuz-closure-press-tv-reports-2025-06-22/
https://documents1.worldbank.org/curated/en/877591468186563349/pdf/WPS7639.pdf
https://www.piie.com/sites/default/files/2024-08/pb24-6.pdf
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jofi.12389
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w27030/w27030.pdf
https://www.ice.com/brent-crude
https://www.investing.com/commodities/brent-oil
https://www.politico.com/news/2025/06/23/israel-iran-ceasefire-trump-00419364
https://www.politico.eu/article/iran-reportedly-moves-shut-strait-hormuz-us-attacks/
https://www.britannica.com/place/Strait-of-Hormuz
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=65504
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Oil_and_petroleum_products_-_a_statistical_overview
https://www.pism.pl/publikacje/konsekwencje-uderzen-usa-na-wybrane-osrodki-nuklearne-iranu

przez UE w 2024 r., ta ciesning przetransportowano mniej niz 8 proc. Zagrozenie dla bez-

pieczenstwa dostaw do UE tagodzg obowigzkowe zapasy ropy i produktéw ropopochod-

nych, ktére utrzymuje sie na potrzeby bezpieczenstwa energetycznego. Polskie zapasy ropy

naftowej, gromadzone m.in. na podstawie ustawy o zapasach, przekraczaty w kwietniu

2025 r. rownowartos¢ 94 dni krajowego importu tego surowca.

Wykres 2. Ceny kontraktow futures na rope Brent w okresie 2-23.06.2025 r. (w USD)
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Uwaga: wykres obrazuje cene otwarcia i zamkniecia (prostokaty) oraz najwyzsza i najnizsza cene
kontraktu w danym dniu (pionowe odcinki). Brak danych dla niektérych dni wynika z weekendowych
przerw w handlu gietdowym.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych investing.com.

Wykres 3. Udziat wybranych krajow w dostawach ropy naftowej do Polski
w latach 2020-2024 (w proc.)

Udziaty w 2024 r.
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90 Rosja (0 proc.)
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Polska sprowadzita w 2024 r.
10 potowe ropy z Arabii
Saudyjskiej

2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych POPiHN.

Tygodnik Gospodarczy PIE 26 czerwca 2025 r. 4


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0119-20200101
https://www.rars.gov.pl/media/attachments/2023/05/16/ustawa-o-zapasach.pdf
http://www.jodidb.org/
https://www.investing.com/commodities/brent-oil
https://popihn.pl/raporty-i-konferencje/

» W 2024 r. Polska sprowadzita 51 proc. ropy naftowej z Arabii Saudyjskiej, dla ktorej
cie$nina Ormuz jest istotnym, cho¢ nie jedynym szlakiem eksportowym. Pozostata czesc¢
importowanej ropy pochodzita gtéwnie z Norwegii (31 proc.) i USA (8 proc.). W Polsce im-
port pokrywa az 98 proc. rocznego krajowego popytu na rope naftowa (25 z 25,4 mln t
w 2024 r.) — najwiecej wérod wszystkich paliw kopalnych.

» Niestabilna sytuacja na rynku ropy nie powinna przetozy¢ sie na dtugotrwaty wzrost
cen paliw, poniewaz zaleza one nie tylko od biezacych wahan cen tego surowca. Wg da-
nych Komisji Europejskiej, ceny brutto benzyny E10 (Euro Super 95) wzrosty w dniach
2-19.06.2025 r. tylko o 1 proc. Poza ceng ropy na rynkach swiatowych, na cene benzyny na
stacjach paliw wptywaja réwniez inne optaty, w tym akcyza, VAT i optata paliwowa, ktore
w 2024 r. odpowiadaty w Polsce az za 46 proc. ceny detalicznej tego paliwa.

(Wojciech Zelisko, Kamil Lipifski)

Mieszkancy krajow obleganych przez turystow
rzadziej wyjezdzaja na wakacje

747 mln

turystéw spoza Europy odwiedzito
kraje europejskie w 2024 .

838 mld USD

wynoszg szacowane wydatki
zagranicznych turystéw
w Europie w 2025 r.

39,67 proc.

mieszkancéw UE nie podrozowato

w celach turystycznych w 2022 r.

40,89 proc.

Polakéw nie podrozowato

w celach turystycznych w 2022 r.
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» Europa jest regionem swiata najliczniej odwiedzanym przez turystow (747 mln podro-
zujacych w 2024 r.), a kraje lezagce w jej zachodniej i potudniowej czesci przezywaja co-
raz wieksze i dotkliwie odczuwane przez ich mieszkancow oblezenie. Po pandemicznym
przestoju, najchetniej wybierane przez podrozujacych kraje, jak Francja, Hiszpania, Malta,

Wtochy, Portugalia czy Grecja, odnotowujag znaczne przyrosty liczby odwiedzajacych, nawet

w poréwnaniu z przedpandemicznym 2019 r. Znaczny wzrost liczby zagranicznych gosci
odnotowano takze w Butgarii i Serbii. Wraz z rosnaca liczba turystéw, zwiekszaja sie ich
wydatki w odwiedzanych panstwach. Wedtug szacunkdéw World Travel and Tourism Council,

w tym roku majg wynie$¢ 838 mld USD (11 proc. wiecej niz w ubiegtym roku).

Wykres 4. Odsetki mieszkancow krajow UE niepodroézujacych w celach turystycznych
(dane z 2022 r.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.



https://popihn.pl/wp-content/uploads/2025/04/RAPORT-ZA-ROK-2024.pdf
https://www.are.waw.pl/badania-statystyczne/wynikowe-informacje-statystyczne
https://energy.ec.europa.eu/data-and-analysis/weekly-oil-bulletin_en
https://www.ure.gov.pl/pl/paliwa-ciekle/charakterystyka-rynku/12096,2023.html
https://popihn.pl/wp-content/uploads/2025/04/RAPORT-ZA-ROK-2024.pdf
https://www.unwto.org/un-tourism-world-tourism-barometer-data
https://www.unwto.org/un-tourism-world-tourism-barometer-data
https://apnews.com/article/europe-mass-tourism-france-spain-italy-overtourism-fc99da0aa610dca84b8a2753645a0d6a
https://etc-corporate.org/news/european-tourism-reaches-new-highs-in-2024-as-travellers-plans-diversify/
https://etc-corporate.org/news/european-tourism-reaches-new-highs-in-2024-as-travellers-plans-diversify/
https://www.reuters.com/en/international-tourist-spending-europe-seen-up-11-this-year-report-says-2025-05-29/

» Tymczasem wedtug danych Eurostatu, 39,67 proc. mieszkancéw UE nie podrézuje
w celach turystycznych. Najwiecej niepodrozujacych pochodzi z Butgarii i Rumunii — od-
powiednio 72,2 proc. i 71,77 proc. populacji tych krajow. Na kolejnych miejscach plasu-
ja sie: Wtosi (59,25 proc.), Grecy (56,05 proc.), Portugalczycy (54,48 proc.), Estonczycy
(53,41 proc.) i Chorwaci (51,8 proc.). Estonia stanowi wyjatek w tej grupie panstw, ponie-
waz w przeciwienstwie do ich utrzymujacego sie od co najmniej kilkunastu lat wysokiego
odsetka niepodrézujacych, przed pandemiag byto ich w tym kraju dwukrotnie mniej niz
w analizowanym 2022 r. Po drugiej stronie spektrum sa Norwegowie (tylko 10,88 proc.
nie uprawia turystyki), Holendrzy (16,28 proc.) i Finowie (16,93 proc.). Polska jest pod tym

wzgledem blisko éredniej unijnej z 40,89 proc. niepodrdzujgcych.

» Dominujaca przyczyna niepodejmowania aktywnosci turystycznej jest brak mozliwosci
finansowych: 50 proc. niepodrdézujacych w Butgarii, Rumunii, Portugalii i Grecji, a takze
w Polsce ttumaczy brak takiej aktywnosci ograniczeniami finansowymi. Az 68 proc. niepo-
drozujacych Portugalczykow turystyka po prostu nie interesuje. Nie jest to jednak cecha
wspoélna mieszkancow atrakcyjnych turystycznie krajéw. Wéréd niepodrézujacych miesz-
kancéw Hiszpanii i Malty niezainteresowanych tg forma aktywnosci jest znacznie mniej,
bo ok. 27 proc., w Chorwacji i Wtoszech po ok. 20 proc., na Cyprze 13 proc., a w Butgarii
niespetna 2 proc. W Polsce brak zainteresowania turystyka zadeklarowata 1/4 niepodrézu-
jacych (znéw poziom zbiezny ze érednig UE), w Niemczech 30 proc., w Holandii 35 proc.,

w Szwecji 43 proc., a w Austrii az 55 proc.

» Brak czasu spowodowany zobowigzaniami rodzinnymi lub praca wskazywato srednio
odpowiednio 13,39 proc. i 18,8 proc. mieszkancow UE. Zobowigzania rodzinne okazuja
sie by¢ najczestsza przeszkoda w Niemczech, Austrii, Stowacji i Chorwacji (18-28 proc.
niepodrozujacych), a praca — w Butgarii i Portugalii (ponad 30 proc. niepodrézujacych).
W Polsce na zobowigzania rodzinne wskazato tylko 11 proc. nieuprawiajgcych turystyki,

a na prace 25 proc.

» Srednio 8 proc. niepodrézujacych w UE ttumaczy brak aktywnosci turystycznej przy-
czynami zdrowotnymi. Te przyczyne najczesciej (na poziomie ok. 30 proc.) wskazywali
Niemcy, Chorwaci, Austriacy, totysze, Holendrzy i Stowacy. Znacznie rzadziej wskazywano

wzgledy bezpieczenstwa i inne, niezdefiniowane przyczyny.

(Agnieszka Wincewicz-Price)

Rosnie konsumpcja w Polsce, ale sita nabywcza pensji
jest wciaz ponizej sredniej unijnej

» Rzeczywista konsumpcja indywidualna (AIC) wzrosta w Polsce z 83 proc. do 84 proc.

$redniej UE - to kontynuacja trendu zblizania sie do poziomu zycia w bogatszych pan-
stwach. Wedtug najnowszych danych Eurostatu, w 2024 r. AIC w Polsce osiggneta 84 proc.
unijnej sredniej (w 2023 r. byto to 83 proc.). To niewielki, ale istotny krok w procesie kon-
wergencji — wskaznik ten oddaje, ile débr i ustug faktycznie konsumuja mieszkancy da-
nego kraju, niezaleznie od tego, czy ptaca za nie sami, czy sg finansowane przez panstwo
(np. opieka zdrowotna, edukacja). Polska wyprzedza m.in. Portugalie (80 proc.) i Wegry
(75 proc.), a zbliza sie do Hiszpanii (85 proc.) i Stowenii (88 proc.). Najwyzsze wartosci
AIC notuja kraje Europy Zachodniej: Luksemburg (137 proc.), Niemcy (116 proc.) czy Au-
stria (115 proc.). Wzrost AIC to efekt rosnacych ptac, waloryzacji transferéw socjalnych
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tour_dem_npsex/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250618-1

84 proc.

wynosi rzeczywista konsumpcja
indywidualna na mieszkanca
w Polsce w 2024 r. (UE=100)

72 proc.

wynosi wskaznik poziomu cen
w Polsce (UE=100)

66

wynosi wskaznik wzglednej sity
nabywczej Polakéw wzgledem UE
(WWSN)
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(np. ,800+”) i poprawy sytuacji na rynku pracy. Polska wyprzedza juz Hiszpanie i Portugalie
i szybko goni zachodniag czes¢ UE.

» Niskie ceny pozostaja naszym atutem - przecietny koszyk konsumpcyjny w Polsce
kosztuje tylko 72 proc. sredniej unijnej. Polacy nadal ptacg mniej za wiekszo$¢ produktéw
i ustug niz mieszkancy Zachodu. Szczegoblnie tanie pozostajg zywnos¢, energia i ustugi
zwigzane z gastronomia. To sprawia, ze za kazdg ztotéwke mozna w Polsce kupi¢ relatyw-
nie wiecej niz w drozszych krajach. Jednoczes$nie rosnace wynagrodzenia i zacie$nianie
powigzan gospodarczych z UE powoduja, ze przewaga cenowa powoli sie zmniejsza, ale

na razie dziata ona na korzys¢ polskich gospodarstw domowych.

Wykres 5. Poziom cen konsumpcyjnych (HFCE) w krajach UE (2024, UE=100)

160
140
120
100
72,2
80 ’
60
40
20
0
w e o ¢ ¢ d d g >0 >58¢ >0 0 d 33 >80
DTt T 5T WMT OF 0T g5 ST S F OO0 wy
§ cpacgc 9B EEG QTSI g HOITEET 2 S
O8S ES8S S &3 380 4 2 = oz R ¥529352=29 ¢
= 5 c o T EZd= o 2 Ot 2 G > a
e L] S o £ x
3
-

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu.

» Zarobki nadal pozostaja niskie na tle UE - sita nabywcza przecietnego Polaka to tylko
66 proc. sredniej UE. Cho¢ ceny s3 nizsze, nasze wynagrodzenia wciagz mocno odstaja od
$rednich w Europie. Wskaznik WWSN (wzgledny wskaznik sity nabywczej) pokazuje, jak
duzo mozna kupi¢ za przecietng krajowg pensje, biorgc pod uwage poziom cen. W Pol-
sce ten wskaznik wynosi zaledwie 66 — to znaczy, ze realnie sta¢ nas na ok. 1/3 mniej
niz przecietnego Europejczyka. Dla poréwnania: Rumunia osiaga juz wynik 73, a Niemcy

— ponad 120.

» Dlaczego mimo tego realnie zyje nam si¢ coraz lepiej? Kluczem jest efektywne wyko-
rzystanie wzrostu gospodarczego. Polska notuje wyrazna ,nadwyzke dobrobytu” — nasz
poziom PKB (czyli taczna produkcja dobr i ustug) wynosi ok. 79 proc. unijnej éredniej, ale
AIC — czyli realne mozliwosci konsumpcji — az 84 proc. To oznacza, ze wzrost gospodarczy
wyjatkowo skutecznie przektada sie na poprawe zycia codziennego. Panstwo wspiera go-
spodarstwa domowe, a niskie ceny i dostep do podstawowych ustug publicznych (jak edu-

kacja czy ochrona zdrowia) pozwalajg lepiej wykorzysta¢ dochody, ktorymi dysponujemy.

(Sebastian Sajnog)



https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Comparative_price_levels_of_consumer_goods_and_services
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Comparative_price_levels_of_consumer_goods_and_services

Pierwsze pie¢ miesiecy 2025 r. ze spadkami na rynku
budownictwa mieszkaniowego

o 14,2 proc.

mniej r/r pozwolen na budowe
mieszkan wydano w okresie

styczen-maj 2025 r.

0 24 proc.

mniej r/r pozwolen na budowe
mieszkan wydano deweloperom

w okresie styczen-maj 2025 r.

0 6,2 proc.

mniej r/r budéw rozpoczeto

w okresie styczen-maj 2025 r.

» W okresie styczen-maj 2025 r. odnotowano spadki na rynku budownictwa mieszkanio-

wego w ujeciu rocznym. W pierwszych pieciu miesigcach 2025 r. wydano pozwolenia na

budowe 103 tys. mieszkan (spadek r/r o 14 proc.), a rozpoczeto budowe 95 tys. mieszkan
(spadek r/r o 6 proc.). Liczba rozpoczetych budéw byta zblizona do $redniej z ostatnich
pieciu lat. Natomiast w przypadku wydanych pozwolen poczatek 2025 r. wypadt o 15 proc.

stabiej niz srednia z tego samego okresu w latach 2021-2025.

» Znaczace spadki odnotowano w segmencie deweloperskim. W pierwszych pieciu mie-
sigcach 2025 r. deweloperzy uzyskali pozwolenia na budowe 65 tys. mieszkan, co oznacza
spadek r/r o 25 proc. W maju spadek ten wyniost 15 proc., natomiast w kwietniu udzielono
az o 37 proc. mniej pozwolen niz w analogicznym miesigcu 2024 r. Jeéli chodzi o rozpocze-
te inwestycje, deweloperzy przystapili do budowy 59,5 tys. mieszkan, co oznacza spadek
r/r 0 10,5 proc. Z kolei na rynku inwestoréw indywidualnych zaobserwowano wzrosty r/r
na poczatku 2025 r. — zaré6wno w liczbie wydanych pozwolen (o 5,8 proc.), jak i rozpocze-

tych budoéw (o 1,7 proc.).

Wykres 6. Rozpoczete inwestycje mieszkaniowe w pierwszych pieciu miesiacach

danego roku (w tys.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Mieszkania budowane przez inwestorow indywidualnych powstaja srednio dwa razy
dtuzej niz realizowane przez deweloperow. Z danych GUS wynika, ze przecietny czas trwa-
nia budowy dla inwestoréw indywidualnych w 2024 r. wynosit 52 miesigce, podczas gdy dla
deweloperéw — 26 miesiecy. Rdznica ta wynika gtéwnie z wiekszego metrazu: inwestorzy
indywidualni budujg przede wszystkim domy jednorodzinne o $rednim metrazu 140 m?,
podczas gdy deweloperzy realizujg mieszkania w blokach, w zabudowie wielorodzinnej,

o sredniej powierzchni 61 m2.
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/budownictwo-mieszkaniowe-w-okresie-styczen-maj-2025-r-,5,164.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/budownictwo-mieszkaniowe-w-okresie-styczen-maj-2025-r-,5,164.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/budownictwo-w-2024-r-,13,25.html

» Oznacza to, ze mimo relatywnie dobrych wynikéw w zakresie rozpoczetych budéow
przez inwestoréow indywidualnych, domy te trafig na rynek dopiero okoto 2029 r. Z kolei
ze wzgledu na niski poziom rozpoczynanych inwestycji deweloperskich w 2025 r., nalezy

spodziewad sig ograniczonej podazy mieszkan na rynku w Il potowie 2027 r.

» Rosnie liczba budowanych mieszkan komunalnych, choé¢ ich wolumen nadal pozostaje
niski. W okresie styczen-maj 2025 r. wydano pozwolenia na budowe 1439 mieszkan ko-
munalnych, co oznacza wzrost r/r o 247 proc. Liczba rozpoczetych budéw réwniez wzrosta

r/r — 0 180 proc. — do poziomu 468 mieszkan.

(Tomasz Madry)

Cele cyfryzacji na 2030 r. wyznaczone przez Komisj¢ Europejska
moga okazac si¢ zhyt ambitne

18 proc.

wynidst poziom realizacji celu
na 2023 r. dotyczacego firm
korzystajacych z Al w UE

5 proc.

wynosi aktualny odsetek
specjalistow ICT w UE wsrod
wszystkich pracownikow,
co stanowi 50 proc. celu

wyznaczonego na 2030 r.

» W 2023 r. Unia Europejska zainicjowata program pod nazwa Droga ku cyfrowej dekadzie
do 2030 roku, wyznaczajacego ambitne cele w zakresie transformacji cyfrowej i budowy
suwerennosci technologicznej. Pomimo uptywu niemal potowy dekady, zaréwno Polska,
jak i inne kraje cztonkowskie UE, mierzg sie z wyzwaniami, ktére mogg utrudnia¢ petnag
realizacje tych zamierzen. Jedna z kluczowych barier w postepujacej cyfryzacji pozostaje

niedobor specjalistéw ICT.

» Do 2030 r. UE planuje podwojenie liczby specjalistow ICT — do poziomu 20 mln, co
stanowitoby 10 proc. ogotu pracownikow. Tymczasem najnowsze dane Komisji Europej-

skiej (czerwiec 2025 r.) wskazuja, ze w 2024 r. w UE zatrudnionych byto 10,3 mln specja-

listow ICT, czyli 5 proc. ogdtu pracujacych. W ostatnich latach sredni przyrost wynosi
tylko ok. 0,2 pkt. proc. rocznie, czyli pieciokrotnie mniej niz tempo wzrostu wymagane
dla osiagniecia celu (1 pkt. proc. rocznie). Polska wpisuje sie w ten trend, cho¢ krajowy
cel (6 proc. specjalistow ICT do 2030 r.) jest mniej ambitny niz unijny. Przy obecnym tem-
pie wzrostu Polska moze osiggnac¢ 5,9 proc. do konca dekady. Nalezy jednak zaznaczyc¢,
ze nizszy poziom ambicji krajowego celu oznacza takze stabszy impuls modernizacyjny

dla gospodarki.

» Wyzwanie stanowi rowniez struktura zatrudnienia w ICT. Kobiety reprezentuja 17,5 proc.
specjalistow ICT w Polsce i 19,5 proc. w catej Unii Europejskiej. Co wiecej, w Polsce odno-
towano spadek r/r ich udziatu o 1,6 pkt. proc. Tymczasem, zgodnie z zatozeniami Cyfrowej
Dekady 2030, rownowaga ptci powinna zostac osiggnieta do 2030 r., a polski cel wynosi
29 proc. Malejacy udziat kobiet ogranicza pule dostepnych talentdéw i moze utrudniac

rozwoj innowacyjnych branz.

» Wspomniane bariery przektadajg sie na opdznienia w cyfrowej transformacji. Cho¢ kra-
je cztonkowskie notuja dynamiczny wzrost w zakresie wdrazania technologii, jak Al, big
data czy rozwigzania chmurowe, skala ich wykorzystania wcigz odbiega od unijnego celu.
Do 2030 r. 75 proc. przedsigbiorstw powinno wykorzystywac te technologie. W przypadku
Al cel ten zrealizowano w UE na poziomie 18 proc. — 13,5 proc. wszystkich firm korzysta
z rozwigzan opartych na Al, co oznacza wzrost r/r o 5,8 pkt. proc. Polska pozostaje poni-
zej sredniej unijnej, cho¢ notuje dynamiczny wzrost: odsetek firm stosujacych Al wzrost
z 3,7 proc. w 2023 r. do 5,9 proc. w 2024 r. Przy zachowaniu obecnego tempa, zaktadany
cel krajowy (10 proc.) moze zosta¢ osiggniety juz w 2026 r.
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https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/2025-state-digital-decade-package#ecl-inpage-main-report-and-staff-working-documents
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/2025-state-digital-decade-package#ecl-inpage-main-report-and-staff-working-documents
https://monitorpolski.gov.pl/M2024000098901.pdf
https://monitorpolski.gov.pl/M2024000098901.pdf

Wykres 7. Liczba firm wykorzystujacych rozwiazania Al w UE (2023 vs 2024; w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie raportu State of the Digital Decade 2025.

» Mimo widocznych postepow, cele wyznaczone przez Komisje Europejska moga okaza¢ sie
zbyt ambitne, zwtaszcza w kontekscie brakow kadrowych, ktére moga opdzniaé¢ kluczowe
inwestycje. Dodatkowym wyzwaniem jest niski poziom wdrazania zaawansowanych techno-
logii w sektorze MSP. Mate i $rednie przedsiebiorstwa napotykaja liczne bariery: brakuje im
odpowiednich kompetencji, dostepu do finansowania oraz swiadomosci potencjalnych ko-
rzysci z cyfryzacji. Skuteczne przezwyciezenie tych problemdw bedzie warunkiem realizacji

celéw Cyfrowej Dekady 2030 i zapewnienia konkurencyjnosci unijnej gospodarki.

» Polska jest na dobrej drodze do realizacji krajowych celéw cyfryzacji. Warto jednak
pamietacé, ze sg one znacznie mniej ambitne niz cele przyjete na poziomie catej Unii Eu-
ropejskiej. Osiggniecie spdjnosci z unijng strategiag wymaga nie tylko utrzymania obecnej
dynamiki, ale takze intensyfikacji dziatan edukacyjnych i inwestycyjnych, ktére pozwola

przyspieszyc¢ i pogtebi¢ transformacje cyfrowa.

(Maciej Baranowski)

Biblioteki sprzyjaja czytelnictwu i integracji spotecznej

» Z danych Eurostatu wynika, ze w 2023 r. 54,6 proc. Polakdéw przeczytato co najmniej
jedna ksiazke w ostatnich dwunastu miesiacach. To nieco wiecej niz wynosi $rednia unijna
(52,8 proc.). Z kolei, blisko 24 proc. polskich czytelnikow siegneto po mniej niz 5 tytutdw,
13,5 proc. po 5-9 ksigzek, a odsetek tych, ktdérzy przeczytali wiecej niz 10 ksigzek prze-
kroczyt 17 proc. Podobnie jak w innych krajach, kobiety w Polsce czytajg znacznie czesciej
(66,7 proc.) niz mezczyzni (40,5 proc). Polacy spedzaja na lekturze $rednio 12 minut dzien-

nie, co daje nam 3. miejsce w UE, zaraz po Estonii i Finlandii.
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https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240809-2

54,6 proc.

Polakéw przeczytato co najmniej

jedna ksiazke w 2022 r.

ponad 7,5 tys.

bibliotek dziatato w Polsce

na koniec 2024 r.

ponad 177 tys.

wydarzen kulturalnych odbyto sie
w bibliotekach w 2024 r.

» W 2024 r. w Polsce dziatato 7541 bibliotek publicznych, z ktorych skorzystato blisko
5,4 mln czytelnikow (w 2023 r. byto to ok. 5,3 mln) wypozyczajacych 98,8 mln ksiazek
— podaje GUS. Na jednego czytelnika przypadato $rednio 18 wypozyczonych woluminéw
w ciggu roku. Liczba osob, ktéore posiadaty aktywne konto i waznga karte biblioteczng
w 2024 r. wyniosta 6,4 mln (wzrost r/r o 1,3 mln). To pozytywny sygnat powrotu do bardziej

zrownowazonych form spedzania czasu.

Wykres 8. Liczba czytelnikow bibliotek publicznych w danym roku (w mln)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Na optymistyczny trend stabilizowania si¢ poziomu czytelnictwa w Polsce wskazuje

takze najnowszy Raport Biblioteki Narodowej. Po spadku poziomu czytelnictwa w okresie

pandemii do 34 proc. (chodzi o osoby, ktére przeczytaty co najmniej jedna ksiazke w roku),
do czego przyczynito sie zamkniecie bibliotek i popularnos$¢ platform streamingowych,
wyrazne odbicie nastgpito w 2023 r. (43 proc.). W 2024 r. czytelnictwo byto na poziomie
41 proc. Ten pozytywny trend jest efektem wspierania infrastruktury i ksiegozbioréow bi-

bliotek w ramach Narodowego Programu Rozwoju Czytelnictwa 2.0.

» W dobie rosnacej izolacji spotecznej biblioteki staja sie lokalnymi centrami integracji

i edukacji. Oferujac atrakcyjne i nowoczesne przestrzenie, staja sie alternatywa dla $wiata

mediow spotecznosciowych. Biblioteki zyskuja nowe znaczenie jako tzw. trzecia przestrzen
— miejsce nie bedace ani domem (pierwszym miejscem), ani praca (drugim miejscem),
a jednoczesnie oferujgce przyjazne warunki odpoczynku, socjalizacji i spotkan. W 2024 r.
w bibliotekach odbyto sie 177,3 tys. kulturalnych wydarzen stacjonarnych, w ktérych uczest-
niczyto 5,6 mln osodb. Biblioteki organizowaty srednio 54 godziny zaje¢ edukacyjnych rocznie.

» Biblioteki coraz czesciej stuza jako przestrzen dyskusji i budowania wiezi lokalnych.

Ponad 1/4 odwiedzajacych biblioteki to dorosli w wieku 25-44 lata. To grupa czesto zma-
gajaca sie z wypaleniem zawodowym, presja sukcesu i poszukiwaniem sensu. Biblioteki
moga by¢ dla nich przestrzenig budowania tozsamosci i pielegnowania relacji spotecznych
dzieki warsztatom, spotkaniom autorskim, wystawom i dyskusjom. Poza tym biblioteki

moga petni¢ funkcje miejsc spotkan miedzypokoleniowych.

(Katarzyna Zybertowicz)

Autorzy: Maciej Baranowski, Marcin Klucznik, Kamil Lipinski, Tomasz Madry,

Sebastian Sajnog, Agnieszka Wincewicz-Price, Katarzyna Zybertowicz, Wojciech Zelisko
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/kultura-turystyka-sport/kultura/biblioteki-publiczne-w-2024-r-,14,9.html
https://www.bn.org.pl/download/document/1744372368.pdf
https://www.gov.pl/web/kultura/narodowy-program-rozwoju-czytelnictwa
https://sukces.rp.pl/design/art38618841-biblioteka-narodowa-z-nagroda-dawne-prl-owskie-wnetrza-przeszly-metamorfoze
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/0270319X.2023.2216128#abstract
https://biblioteki.org/app/uploads/2023/01/biblioteki_jako_przestrzenie_konsultacji_spolecznych.pdf
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