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» Mediana wynagrodzen wsréd zatrudnionych na umowe o prace wzrosta r/r w styczniu

2025 r. 0 15,3 proc. i wynosita 6882 PLN brutto. Oznacza to, ze potowa Polakdéw zatrud-

nionych na umowy o prace zarabiata wigcej niz ta kwota, a druga potowa mniej. Dla kobiet
mediana wyniosta okoto 6734 PLN, dla mezczyzn 7033 PLN. Dane pochodza z rozktadu
decylowego wynagrodzen publikowanego comiesiecznie z pétrocznym opodznieniem przez
Gtowny Urzad Statystyczny (GUS), ktéry obejmuje wszystkie osoby zatrudnione na pod-
stawie umowy o prace w sektorze publicznym i prywatnym, z uwzglednieniem wszystkich
sktadnikdw wynagrodzenia, jak premie, dodatki za czas pracy czy nagrody. Nalezy jednak
podkresli¢, ze dane te nie obejmujg wszystkich zatrudnionych. Statystyka nie uwzglednia

0sb6b pracujacych na podstawie umoéw cywilnoprawnych (umow zlecen i umow o dzieto),

z ktérych szczegdlnie czesto korzystaja osoby mtode. Z pomiaru wytaczone sa rowniez

osoby prowadzace jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza, czesto uzyskujace wysokie
dochody, zwtaszcza w sekcji PKD ,Informacja i komunikacja”

Wykres 1. Mediana wynagrodzen i jej wzrost z podziatem na sekcje PKD

w styczniu 2025 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Zastosowanie mediany i miar rozktadu decylowego dostarcza petniejszego obrazu sytu-
acji dochodowej niz srednia arytmetyczna, ktéra bywa zawyzana przez wysokie wynagro-
dzenia w gornych przedziatach rozktadu. Na poczatku 2025 r. przecietne wynagrodzenie

byto wyzsze niz mediana o 21 proc. i wynosito 8717 PLN.



https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/rozklad-wynagrodzen-w-gospodarce-narodowej-w-styczniu-2025-r-,32,13.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/rozklad-wynagrodzen-w-gospodarce-narodowej-w-styczniu-2025-r-,32,13.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/zasady-metodyczne-rocznik-pracy/zeszyt-metodologiczny-rozklad-wynagrodzen-w-gospodarce-narodowej,15,2.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/zasady-metodyczne-rocznik-pracy/zeszyt-metodologiczny-rozklad-wynagrodzen-w-gospodarce-narodowej,15,2.html
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/09/Odroczona-doroslosc.pdf

» Na podstawie danych obejmujacych osoby zatrudnione na umowy o prace, mozna
stwierdzi¢, Ze nierownosci ptacowe w tej grupie nieznacznie sie zmniejszyty. Wskaz-
nik dysproporcji dochodéw' — mierzony jako iloraz 90. do 10. percentyla wynagrodzen
(P90/P10) — spadt z 3,16 w styczniu 2024 r. do 3,07 w styczniu 2025 r. Wskaznik ten nie

powinien by¢ interpretowany jako miara nieréwnosci dochodowych w catej gospodarce.

» Dynamika wynagrodzen réznita sie istotnie pomiedzy sektorami. W wiekszosci sekcji
PKD wzrost mediany wynagrodzen miescit sie w przedziale 10-16 proc. Najsilniejszy wzrost
odnotowano w sektorach z dominujacym udziatem podmiotéw publicznych - w eduka-
cji wyniést on 29,2 proc., a w administracji publicznej 20,2 proc. Jedyng sekcjg, w ktérej
odnotowano spadek mediany wynagrodzen, byto ,Gornictwo i wydobywanie” — o 0,7 proc.
Mimo to sektor ten pozostaje wsrdod najlepiej wynagradzanych — mediana wynagrodzen
w styczniu 2025 r. wyniosta 10 125 PLN i byta trzecia najwyzszg w gospodarce narodowej,
po sektorach ,Informacja i komunikacja” (11 098 PLN) oraz ,Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode” (10 392 PLN).

» Wzrost wynagrodzen byt zroznicowany geograficznie, jednak generalnie roztozony byt sto-
sunkowo réwnomiernie. Mediana wynagrodzen wzrosta w 97 proc. gmin, 100 proc. powiatow
miejskich oraz 99,4 proc. powiatéw ziemskich. Najwyzsze wynagrodzenia na umowach o prace
odnotowano - podobnie jak w roku poprzednim — w regionach goérniczych (np. Gtogéw, powiat

polkowicki) oraz w Warszawie i gminach podwarszawskich (np. tomianki czy Podkowa Lesna).

(Tomasz Madry)
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» Wyniki egzaminéw maturalnych pokazuja wyrazne réznice miedzy szkotami znajdujacymi
sie w stolicach wojewodztw a potozonymi w powiatach bez miast wojewoddzkich. Dla kaz-
dego wojewddztwa porownalismy wyniki osiggniete przez ucznidw uczacych sie w szkotach
w stolicach wojewddzw i w pozostatych powiatach w wojewoddztwie z trzech przedmiotéw
na poziomie podstawowym: matematyki, jezyka polskiego i jezyka angielskiego. Brali$my pod
uwage odsetki uczniow, ktorym udato sie zda¢ mature z danego przedmiotu (zdawalnos$¢)
oraz $rednig liczbe uzyskanych punktow (wynik). Wskazniki te stanowig $rednig wazong

uwzgledniajacy liczbe uczniéw podchodzacych do matury w poszczegdlnych powiatach.

» W przypadku matematyki w skali catego kraju réznica w zdawalnosci miedzy stolicami
wojewodzw a powiatami bez miast wojewoédzkich wynosi 4 pkt. proc., a w srednim wy-
niku — 8 pkt. na korzysc¢ stolic. Duze réznice mozna dostrzec w wojewddztwie opolskim.
W Opolu zdawalnoé¢ byta o 12 pkt. proc. wyzsza, a $redni wynik byt o 11 pkt. wyzszy niz
w pozostatych powiatach tego wojewddztwa. Duze réznice miedzy stolicg a resztg wo-
jewoddztwa obserwujemy takze w wynikach z matematyki w Krakowie oraz Wroctawiu

(12 pkt.). Z kolei najmniejsze roznice sg udziatem wojewodztwa warminsko-mazurskiego.

1 Miara ta poréwnuje dochody (lub wynagrodzenia) oséb znajdujacych sie na 90. percentylu rozktadu (czyli
takich, ktére zarabiajg wiecej niz 90 proc. populacji) do dochodéw osdéb na 10. percentylu (zarabiajacych
wiecej niz tylko 10 proc. populacji). Jest to wskaznik uzywany do oceny rozpietosci dochodowej i nieréwno-
$ci w danym spoteczenstwie i uzywany jest w przypadku braku danych o liczebnosci decyli, co uniemoz-
liwia policzenie dwoch najpopularniejszych miernikow nieréwnosci — wspdtczynnika Giniego i Palma Ratio.




Wykres 2. Przewaga stolic wojewoédztw nad reszta powiatéw w danym wojewodztwie
w wybranych wynikach matur - w zdawalnosci (w pkt. proc.) i Sredniej
uzyskanych punktow (w pkt.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Okregowych Komisji Egzaminacyjnych.
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» Wyniki z jezyka polskiego cechuja sie¢ mniejszymi réznicami regionalnymi. £acznie dla
catego kraju réznica w zdawalnosci miedzy miastami wojewoédzkimi a szkotami w innych
powiatach wynosi 2 pkt. proc., a w srednim wyniku - 5 pkt. W Katowicach odsetek uczniow,
ktoérzy zdali ten egzamin, byt nawet mniejszy niz srednio w pozostatych powiatach woje-
wodztwa slaskiego. Minimalne réznice w analizowanych wskaznikach sg tez w wojewodztwie
pomorskim — Gdansk nie wyrdznia sie pod wzgledem $redniego wyniku z tego przedmiotu
w ramach swojego wojewddztwa. Najwieksze rozwarstwienie w srednich wynikach z jezyka
polskiego miedzy stolicami wojewoddztw a powiatami bez miasta wojewddzkiego obserwuje-
my w wojewodztwach dolnoslaskim, zachodniopomorskim i lubuskim, lecz w kazdym z nich

réznice te sg mniejsze niz w przypadku matematyki (ponizej 10 pkt.).

» Egzamin z jezyka angielskiego okazat sie najbardziej roznicujacy pod wzgledem uzy-
skanych punktéow. W skali catego kraju réznice miedzy stolicami a powiatami bez miast
wojewodzkich w zdawalnosci wynosza 5 pkt. proc., a w srednim wyniku - 10 pkt. Ale
w szkotach w stolicach az potowy wojewddzw $rednie osiggniete wyniki byty o 10 lub
wiecej punktow wyzsze niz w innych powiatach danego wojewddztwa. Najwieksza réznica
na korzys$¢ oérodka wojewddzkiego jest na Mazowszu — uczniowie z Warszawy uzyskali
0 13 pkt. wiecej niz uczniowie innych mazowieckich powiatow. Najmniejsze réznice obser-
wujemy w wojewoddztwach slaskim i $wietokrzyskim. Natomiast pod wzgledem zdawal-
nosci réznice miedzy stolicami wojewddztw a innymi powiatami nie przekraczaja nigdzie

7 pkt. proc., a najmniejsze (2 pkt. proc.) byty w wojewddztwie $laskim.

» Stosunkowo niewielkie roznice w zdawalnosci matur w wiekszosci wojewodztw moga
swiadczy¢ o podobnych bazowych mozliwosciach edukacyjnych mtodziezy. Wigksze roz-
nice w wynikach za$ moga oznaczac, ze poza gtownymi osrodkami miejskimi brakuje za-
sobow i mozliwosci do petnego wykorzystania potencjatu uczniow (np. kwestia dostepu

do korepetycji czy przyciggania talentow do wiekszych miast).

(kukasz Baszczak)

Wiegkszos¢ absolwentow uczelni pozostaje w wojewodztwie,
w ktorym studiowata
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» W 2023 r. studia Il stopnia ukonczyto 159 221 osdb. Ich migracje w pierwszym roku po

ukonczeniu studidéw mozna przesledzi¢ w systemie ELA (Ekonomiczne Losy Absolwen-

téw) w ramach najnowszej 10. edycji. Informacje dotyczace sytuacji absolwentéw uczelni
zlokalizowanych w poszczegdlnych wojewddztwach zawarte sg w raporcie pt. Ruchliwosé
geograficzna. Kazdemu z wojewodztw poswiecono osobny rozdziat, w ktérym znajdzie-
my m.in. informacje dotyczace tego, jaka czes$¢ absolwentéw pozostata w wojewddztwie,
w ktorym studiowata, a jaka czes$¢ absolwentdéw zmienita miejsce pobytu. Ponadto mo-
zemy dowiedzie¢ sie, do ktorego wojewodztwa przeniesli sie absolwenci juz w pierwszym

roku po skonczeniu studiow Il stopnia.

» Ponad potowa absolwentéw w pierwszym roku po ukonczeniu studiow Il stopnia po-
zostaje w wojewodztwie, w ktorym studiowata. Rekordzista jest wojewodztwo pod-
karpackie, w ktorym az 79,5 proc. absolwentéw zostato w wojewddztwie studiowania.
Dos¢ znaczny odsetek pozostajgcych w wojewddztwie studiowania dotyczy réwniez wo-
jewodztw: $wietokrzyskiego (77,2 proc.), podlaskiego (76,7 proc), zachodniopomorskiego

(76 proc.) i lubuskiego (75,8 proc.).



https://ela.nauka.gov.pl/pl/experts/reports/graduates?graduationYear=2023&searchType=GRADUATES&levelType=NATIONAL&offset=0&limit=10
https://ela.nauka.gov.pl/pl/experts/reports/graduates?graduationYear=2023&searchType=GRADUATES&levelType=NATIONAL&offset=0&limit=10
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» Wsrod wojewodztw, ktére absolwenci studiow Il stopnia najczesciej opuszczaja wyréoz-
niaja sie warminsko-mazurskie oraz dolnoslaskie. W nich odsetek osob, ktére wyjechaty
po studiach do innego wojewddztwa wynosi ponad 30 proc. Absolwenci uczelni z woje-
wodztwa warminsko-mazurskiego przenosza sie gtéwnie do wojewddztwa mazowieckie-
go (14,1 proc.) lub pomorskiego (8,2 proc.). Natomiast absolwenci uczelni z wojewodztwa
dolnoslaskiego przeprowadzajg sie do wojewddztw oséciennych: wielkopolskiego (6,7 proc.),

opolskiego (5 proc.) i lubuskiego (3,3 proc).

Wykres 3. Migracje absolwentow studiéw Il stopnia z 2023 r. w pierwszym roku

po uzyskaniu dyplomu (w proc.)

Warminsko-mazurskie 374 55,1 7,5
Dolno$laskie 31,4 56,5 12,1
Pomorskie 27,5 65,3 7,2
Matopolskie 26,2 62,5 11,3
Kujawsko-pomorskie 26,1 67,6 6,3
tédzkie 24,2 68,4 7,4
Wielkopolskie 24,1 67,6 8,3
Mazowieckie 24,0 64,5 11,5
Slaskie 23,3 69,2 7.5
Zachodniopoorskie 22,4 76,0 1,6
Lubuskie 19,4 75,8 4.8
Lubelskie 19,2 70,9 9,9
Swietokrzyskie 17,9 77,2 4,9
Podlaskie 16,9 76,7 6,4
Opolskie 15,0 67,6 17,4
Podkarpackie | 5] 79,5 6,7
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ELA.

» Mazowsze zdecydowanie przyciaga absolwentow z catej Polski. Nie ma wojewddz-
twa, z ktorego jakas czes¢ absolwentdéw po uzyskaniu stopnia magistra nie zamieszka-
taby w wojewoddztwie mazowieckim. Az 14,1 proc. absolwentdéw uczelni z wojewddztwa
warminsko-mazurskiego przeniosto sie juz w pierwszym roku po uzyskaniu dyplomu na
Mazowsze. Do$¢ duzy odsetek absolwentédw migrujacych do stolicy znajdziemy réwniez
w wojewodztwie lubelskim (9,1 proc.) i podlaskim (6,4 proc.). Jezeli do tego dodamy, ze

64,5 proc. absolwentéow studiujacych w wojewddztwie mazowieckim pozostaje w nim po




ukonczeniu studiéw, to widzimy, ze wojewddztwo to czerpie nie tylko z zasobéw wyksztat-

conych w samym wojewoddztwie, ale tez scigga absolwentdw uczelni z innych wojewddztw.

» Dane z systemu ELA to wazne zrodto wiedzy o mobilnosci absolwentéw i ekonomicz-
nych aspektach ich decyzji. Analiza ruchéw geograficznych na poziomie wojewodztw daje
wazng informacje o zasobach ludnosci z wyzszym wyksztatceniem pozostajacych i wy-
jezdzajacych z regionu. Analizujagc dodatkowo inne zawarte w systemie ELA informacje
o absolwentach, dotyczace ich czasu poszukiwania pracy oraz wynagrodzen po uzyskaniu
dyplomu, mozna probowac ttumaczy¢ podejmowane decyzje dotyczace zmiany miejsca

zamieszkania po studiach. Z analiz juz przeprowadzonych przez ekspertéw wynika, ze ko-

relacja miedzy sktonnoscig do migracji a optacalnoscig wyjazdu jest dodatnia, ale nie jest
bardzo silna. Sugeruje to, ze pozaekonomiczne czynniki, jak wiezi spoteczne, koszty zycia
czy jakos¢ érodowiska pracy, rowniez moga odgrywac istotna role w podejmowaniu decyzji

0 zmianie miejsca zamieszkania po studiach.

(Katarzyna Debkowska)

Ustawa Trumpa poglebi diug i nierownosci

6,6 proc.

wyniesie $redni spadek dochodu
najbiedniejszego decyla
gospodarstw domowych w USA
w latach 2026-2034, wynikajacy
z potaczonego efektu OBBBA i cet

183 proc. PKB

wyniesie poziom dtugu
publicznego USA w 2054 r.
w scenariuszu utrwalenia
przepiséw ustawy, wobec

142 proc. bez jej wdrozenia

o 1,2 pkt. proc.

wzrosng rentownosci 10-letnich

obligacji USA w dtugim terminie
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» One Big Beautiful Bill Act (OBBBA, Wielka, piekna ustawa) — sztandarowa reforma go-
spodarcza Donalda Trumpa — przeszta przez Kongres minimalna wiekszoécig gtoséw. Choc¢
retoryka ,,big & beautiful” sugeruje wzrost dobrobytu, w rzeczywistosci ustawa dziata jak
fiskalna bomba z opdznionym zaptonem: wspiera najbogatszych, a koszt przerzuca na

reszte spoteczenstwa.

» Ustawa zaktada m.in. przedtuzenie obnizonych stawek podatkowych z 2017 r., wprowa-
dzenie ulg dla nadgodzin i napiwkow, zniesienie zachet do inwestycji w zielong energetyke
oraz zwiekszenie wydatkéw zbrojeniowych. Réwnoczesnie przewiduje ciecia socjalne na
taczng kwote ok. 930 mld USD, gtéwnie w programach Medicaid i SNAP, z ktérych korzy-

staja najubozsi.

» Ustawa OBBBA to mocno regresywny pakiet reform, ktéry w krotkim okresie podbija
wzrost gospodarczy, ale w dtugim destabilizuje finanse publiczne i pogtebia nieréwnosci.

Koszt podatkowo-wydatkowy w ciggu dekady wyniesie 2,4 bln USD, a po doliczeniu kosz-

téw obstugi dtugu - nawet 3,0-5,0 bln USD, jesli ulgi stang sie trwate. Do 2054 r. relacja

dtugu do PKB moze wzrosnaé¢ do 183 proc. Cho¢ w latach 2025-2027 ustawa zwiekszy
tempo wzrostu o ok. 0,2 pkt. proc. rocznie, w dalszej perspektywie podbije stopy pro-
centowe i wypchnie prywatne inwestycje. W 2054 r. amerykanski PKB moze by¢ nizszy

0 2,9 proc. niz w scenariuszu bez reformy.

» Pakiet zmian wspiera najbogatszych kosztem najbiedniejszych. Wedtug danych Budget
Lab, potaczony efekt OBBBA i cet obnizy dochody najbiedniejszego decyla gospodarstw
domowych o 6,6 proc., podczas gdy dla najzamozniejszego decyla przyniesie wzrost
0 1,5 proc. To oznacza najwieksze obcigzenie dla najubozszych przy jednoczesnych zy-
skach na gérze drabiny dochodowej. Cta stanowig tu dodatkowy czynnik pogtebiajacy
nierownosci — uderzajg przede wszystkim w konsumentdw o niskich dochodach, zwiek-
szajac ceny débr codziennego uzytku. Budget Lab szacuje, ze same nowe taryfy celne
odpowiadaja za znaczng czesé¢ strat ponoszonych przez dolne grupy dochodowe, pogte-

biajac ich realne zuboZenie. CBO i JCT szacuja, ze 68 proc. tacznych korzysci ustawy trafi



https://perspektywy.pl/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=11015:migracje-absolwentow-kto-wyjezdza-kto-zostaje&catid=24&Itemid=119
https://budgetlab.yale.edu/research/long-term-impacts-one-big-beautiful-bill-act
https://www.crfb.org/blogs/breaking-down-one-big-beautiful-bill
https://budgetlab.yale.edu/research/combined-distributional-effects-one-big-beautiful-bill-act-and-tariffs
https://budgetlab.yale.edu/research/combined-distributional-effects-one-big-beautiful-bill-act-and-tariffs
https://democrats-budget.house.gov/resources/fact-sheet/trumps-big-bill-billionaires-steals-poor-give-ultra-rich

do najzamozniejszego 10 proc., a ponad 16 mln oséb (okoto 5 proc. spoteczenstwa) moze
straci¢ dostep do Medicaid. Tax Policy Center dodaje, ze gospodarstwa z dochodem po-
wyzej 217 tys. USD rocznie otrzymaja az 60 proc. ulg podatkowych, natomiast ci, ktérzy

zarabiaja ponizej 35 tys. USD, skorzystaja marginalnie — zaledwie 1 proc. catkowitej puli.

Wykres 4. Redystrybucyjne konsekwencje OBBBA oraz taryf (2026-2034)

Zmiana dochodu w ujeciu procentowym Zmiana dochodu w USD rocznie
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OBBBA 2025 Podwyzki cet

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych budgetlab.

» Jedna z najwazniejszych konsekwencji ustawy OBBBA sg rosngce rentownosci obligacji
skarbowych USA - efekt zwigekszonej podazy dtugu i oczekiwan inflacyjnych w odpowie-
dzi na ekspansje fiskalng. To zjawisko nie ogranicza sie jednak do Standéw Zjednoczo-
nych. Rentownosci europejskich, w tym polskich ,dziesieciolatek”, zmieniaja sie w korelacji
z amerykanskimi. Gdy inwestorzy zadajg wyzszych premii za trzymanie dtugu USA, analo-
giczna presja pojawia sie na innych rynkach. W rezultacie, koszt obstugi dtugu publicznego
rowniez moze wzrosnag, jesli globalny kapitat zacznie przenosi¢ sie do bardziej atrak-
cyjnych obligacji amerykanskich — przy zatozeniu, ze USA utrzymajg status bezpiecznej

przystani dla inwestorow.

(Sebastian Sajnog)

Z poczatkiem XXI w. niemieckie banki przestaty
udzielaé¢ kredytow niemieckiemu przemystowi

Tygodnik Gospodarczy PIE 10 lipca 2025 .

» Niemiecka gospodarka wciaz probuje podnies¢ sie po okresie stagnacji. Najnowsze
dane o produkcji przemystowej sugeruja lekkie odbicie w maju, a czerwcowy indeks PMI
zblizyt sie do granicy 50 pkt., co sygnalizuje mozliwy powrot do wzrostu w sektorze prze-
mystowym. Jednak, jak podkresla Wolfgang Minchau w swojej niedawno wydanej row-
niez po polsku ksigzce pt. Kaput. Koniec niemieckiego cudu gospodarczego, problemy
niemieckiej gospodarki majg charakter strukturalny. Jednym z kluczowych stabych ogniw
pozostaje system bankowy, ktéry przez dekady byt filarem finansowania przemystu, a dzis

coraz wyrazniej traci te role.



https://taxpolicycenter.org/taxvox/tpc-finds-final-house-budget-bill-cuts-average-taxes-2900-mostly-high-income-households
https://budgetlab.yale.edu/research/combined-distributional-effects-one-big-beautiful-bill-act-and-tariffs

z 2999 do 1285

spadta liczba bankow
w Niemczech miedzy 1999 r.
a2025r.

z 16 proc.
do 3 proc.

spadt stosunek wartosci
kredytow dla przedsigbiorstw
przemystowych do PKB miedzy
1998 r. a2 2024 r.

3-krotnie

spadta wartosc¢ akcji krajowych
przedsiebiorstw posiadana przez
niemieckie banki miedzy 1999 r.
a2025r.

Tygodnik Gospodarczy PIE 10 lipca 2025 .

» Niemiecki system finansowy, tradycyjnie oparty na bankach, zapewniat rodzimemu
przemystowi stabilne i dtugoterminowe finansowanie. Chronito to firmy przed presja
akcjonariuszy gietdowych oczekujacych szybkich zwrotéw, a jednoczesnie pozwalato na
realizacje dtugofalowych inwestycji. Banki udzielaty kredytéw na podstawie znajomosci
przedsiebiorstw, wynikajacej takze z powigzan kapitatowych, co pozwalato im skuteczniej
ograniczac ryzyko. Dzieki dtugoterminowemu finansowaniu oraz stabilnosci relacji bank-
firma, system umozliwiat przedsiebiorstwom inwestycje w kapitat ludzki, badania i rozwdj,
relacje z dostawcami oraz organizacje produkcji. Byto to kluczowe dla przewagi konku-
rencyjnej niemieckiego przemystu, zwtaszcza w sektorze $rednich przedsiebiorstw. Cho¢
podobne rozwigzania funkcjonowaty takze w innych panstwach, to wtasnie w Niemczech
te powigzania utrzymaty sie najdtuzej i na najwieksza skale, znane pod nazwa Hausbank.

Fundamenty tego modelu w XXI wieku wyraznie kruszeja.

» W XXI wieku akcja kredytowa dla przedsigbiorstw przemystowych zatamata sie.

W 1998 r. sektor przemystowy w Niemczech dysponowat kredytem o wartosci 331 mld

EUR, podczas gdy w 2024 r. byto to juz tylko 150 mld EUR (skumulowana inflacja za ten
okres wyniosta 60 proc.). Liczby te odpowiadajg za odpowiednio 16 proc. i 3 proc. PKB.
W XXI wieku doszto rowniez do znacznego zmniejszenia liczby bankéw. W 1999 r. w Niem-

czech dziatato 2999 bankow, podczas gdy obecnie jest ich tylko 1285. O ile konsolidacja

systemu bankowego nie musiataby oznaczaé¢ spadku wartosci udzielanych kredytow, liczby
bankoéw i zwigzanego z tym zrywania dtugoterminowych relacji miedzy bankami a firma-
mi, to mogta prowadzi¢ do ostabienia tradycyjnej roli bankow w finansowaniu kluczowych
gatezi gospodarki. Mogto to przetozyc¢ sie na spadek jego innowacyjnosci i przejscie na
krotkookresowa perspektywe. Minchau podaje jako przyktady tego problemu zapdznienie
w obszarze elektromobilnosci oraz fatszowanie pomiaréow emisji spalin. Spadek innowa-
cyjnosci widoczny jest réwniez w sektorze matych i srednich przedsiebiorstw — wedtug
niemieckiego banku rozwoju KfW (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau), na poczatku lat 2000

udziat MSP wprowadzajacych innowacje przekraczat 40 proc. a w latach 2017-2020 spadt
do 19-22 proc.2.

Wykres 5. Kredyty dla przemystu niemieckiego jako proc. PKB w latach 1998-2024

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Bundesbanku.

2 W ostatnich raportach liczba ta ro$nie do 40 proc., lecz dzieje sie to ze wzgledu na zmiane meto-
dologii.
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» Spadek akcji kredytowej moze wynika¢ ze spadku bezposredniej kontroli, ktora banki
miaty nad firmami w przesztosci, co w konsekwencji podniosto ryzyko udzielanych kre-

dytow. W 1999 r. niemiecki system bankowy posiadat akcje krajowych przedsiebiorstw

o wartosci 46 mld EUR, a w 2025 r. juz tylko 15 mld EUR. Posiadanie akcji kredytowanych
firm byto jedna z podstaw systemu Hausbank, umozliwiajacych jego funkcjonowanie. Po-
wyzsze zjawisko $wiadczy o tym ze niemiecka gospodarka utracita jedng z istotnych cech

wspierajgcych jej przemyst.

(Michat Kowalski)

Elektryfikacja bedzie motorem zmian w ciezkim transporcie
drogowym, ale diesel pozostanie trudny do zastapienia

200 mln t CO,

wyemitowat w 2023 r. ciezki
transport drogowy w UE

90 proc.

wynosi postulowany cel redukcji
gazow cieplarnianych netto w UE
do 2040 r.

36-39 proc.

wynosi szacowany przez Komisje
Europejska udziat cigzaréwek
elektrycznych (24-25 proc.)

i wodorowych (12-14 proc.)

we flocie w UE w 2040 .

Tygodnik Gospodarczy PIE 10 lipca 2025 .

» Osiagniecie celu redukcji gazow cieplarnianych netto w Unii Europejskiej o 90 proc. do

2040 r., postulowane przez Komisje Europejska, nie bedzie mozliwe bez gtebokich zmian
w sektorze transportu. W 2023 r. sektor ten wyemitowat 786 mln t CO,, co stanowito
31,5 proc. wszystkich unijnych emisji CO,. Dominujacym zrodtem tych emisji byt transport

drogowy, ktéry odpowiadat za 95 proc. unijnych emisji w sektorze transportu.

» Za 27 proc. emisji z transportu drogowego w UE odpowiadat ciezki transport drogowy,
ktéry w 2023 r. wyemitowat 200 mln t CO,. Redukcja emisji na duzg skale w tym segmen-
cie przez wiele lat byta postrzegana jako szczegélnie trudne wyzwanie, gtownie z powodu
jego energochtonnosci (MAE) oraz trudnosci w zastgpieniu na wiekszg skale ropy naftowej

(JRC). Zgodnie ze zobowigzaniem UE, do osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.,

zdefiniowano docelowe poziomy redukcji emisji dla nowych samochoddéw ciezarowych

i autokarow. Obowigzujgcy od 2024 r. unijny cel dla pojazdéw ciezkich zaktada obnizenia

emisji o 45 proc. do 2030 r., 0 65 proc. do 2035 r. oraz o 90 proc. do 2040 r., w poréwnaniu

z poziomem referencyjnym z 2019 r.

» Jak wylicza Komisja Europejska, pod koniec 2024 r. park taborowy zeroemisyjnych sa-

mochodow ciezarowych zarejestrowanych w UE obejmowat ponad 15 tys. samochodow
ciezarowych zasilanych elektrycznie i zaledwie 170 samochodow ciezarowych zasilanych
wodorem, a udziat pojazdow zeroemisyjnych w sprzedazy nowych pojazdéw w UE wy-
niost zaledwie 2,1 proc. Jest to wcigz bardzo niewiele bioragc pod uwage fakt, ze w 2023 r.

eksploatowano w UE ponad 4 mln pojazdéw ciezarowych, z czego najwiecej w Polsce —

az 727 tys.

» Z komunikatu Komisji Europejskiej wynika, ze do 2030 r. dominujaca technologia zero-

emisyjng pozostang pojazdy ciezarowe o napedzie akumulatorowym, a ciezarowe pojazdy
wodorowe beda stopniowo wprowadzane po 2025 r. W 2040 r. udziat ciezarowek elek-
trycznych we flocie pojazdéw ciezarowych UE ma wyniesé, w zaleznosci od scenariusza,
24-25 proc., a ciezarowek wodorowych 12-14 proc. Oznacza to, ze dla realizacji tych za-
tozen do 2040 r. w UE powinno pojawi¢ sie 945 tys. nowych ciezaréwek o napedzie aku-

mulatorowym i 480 tys. nowych ciezaréwek wodorowych.

» Z perspektywy Polski koniecznosé dekarbonizacji ciezkiego transportu drogowe-
go pozostaje wyzwaniem m.in. ze wzgledu na duze rozdrobnienie branzy transporto-
wej. Sposrod 140 tys. przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze TSL, az 97 proc. stano-
wia mikroprzedsigbiorstwa, a przecietne zatrudnienie w przedsiebiorstwie w tej branzy
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wyniosto zaledwie 6 osob. Taka struktura branzy w przesztosci dobrze odpowiadata na
dynamiczne zmiany popytu na ustugi przewozowe. Moze ona jednak utrudnia¢ realizacje
kosztownych inwestycji w zeroemisyjne srodki transportu z uwagi na wieksze trudnosci

z pozyskaniem kapitatu przez mniejsze przedsigbiorstwa.

Wykres 6. Emisje CO, ciezkiego transportu drogowego w Polsce i pozostatych krajach
UE-27 w latach 1990-2023 wraz z przyjetymi celami dotyczacymi redukcji
poziomu emisji CO, w latach 2030, 2035 i 2040
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Uwaga: wartosci dla lat 2030, 2035 i 2040 r. wyréozniono brakiem wypetnienia kolorem, poniewaz sg
wartosciami oszacowanymi przez PIE na podstawie celow redukcji poziomu emisji CO, w ciezkim
transporcie drogowym w poréwnaniu do roku bazowego (2019).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EAS.

(Krzysztof Krawiec)

Algorytmiczny dohor tresci w mediach spotecznosciowych
jest jednym ze zrodet polaryzacji spotecznej

64,7 proc.

Swiatowej populacji korzysta

z medidéw spotecznosciowych

75,6 proc.

Polakéw korzysta z mediow

spotecznosciowych

Tygodnik Gospodarczy PIE 10 lipca 2025 .

» Algorytmy platform spotecznosciowych moga posrednio ksztattowac stanowiska partii
politycznych — wynika z artykutu opublikowanego przez nobliste w dziedzinie ekonomii
Darona Acemoglu i innych badaczy. Artykut zawiera teoretyczny model dziatania mediow
spotecznosciowych. W tym modelu partie polityczne majg dostosowywac swoje narracje
do polaryzacji na skrajnych krancach elektoratéw, przyjmujac bardziej skrajne stanowiska

niz dotychczas.

» Algorytmiczny dobor tresci w mediach spotecznosciowych jest jednym ze zrédet pola-
ryzacji spotecznej. W omawianym modelu algorytmy Al platform daza do maksymalizacji
zaangazowania uzytkownikow platform spotecznosciowych, tworzac tzw. banki filtruja-
ce. Przegladajac tresci w ramach banki, uzytkownicy rzadziej stykaja sie z informacjami

sprzecznymi z wtasnymi pogladami.

1
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Tygodnik Gospodarczy PIE 10 lipca 2025 .

» Wedtug badaczy, platformy spotecznosciowe maja wykorzystywaé banki filtrujace do
maksymalizacji zyskéw poprzez wyswietlanie wewnatrz nich tresci o nizszej wiarygod-
nosci lub jakosci. Eksponujgc uzytkownikow wewnatrz banki na tresci nizszej jakosci, ale
zbiezne z ich pogladami, platformy maja ogranicza¢ ryzyko oznaczania tresci jako dezin-
formacji, a co za tym idzie zmniejszenia wtasnych zyskéw z towarzyszacych reklam. Na-
tomiast w przypadku tresci wiarygodnych, ale mniej zgodnych z pogladami uzytkownika,

platformy maja mniejszg motywacje do eksponowania ich wewnatrz banki.

» Efekt polaryzujacy wyborcéw ma by¢ silniejszy w przypadku elektoratu o pogladach
skrajnych. Im nizsza wiarygodnos¢ tresci, tym banki filtrujgce majag stawac sie mniejsze
i bardziej ekstremistyczne, a wiec oddziatywac silniej na wyborcow o pogladach skrajnych.
Natomiast wyborcy o pogladach umiarkowanych maja nie ulega¢ wptywowi tresci niskiej
jakosci, zarowno ze wzgledu na nizszg szanse trafienia do banki filtrujacej, jak rowniez
z powodu wyswietlania im tresci wyzszej jakosci przez algorytm jako uzytkownikom lepiej

usieciowionym.

» Przytaczane w artykule zatozenia opieraja sie na modelu teoretycznym opracowanym
przez autoréw. Potencjalng analize empiryczng znaczgco utrudniajg same platformy, ktore
skutecznie ograniczajg badaczom mozliwo$¢ prowadzenia analiz i zbierania danych z me-
diow spotecznosciowych. Taki brak transparentnosci budzi obawy w sytuacji wykorzystania

mediow spotecznosciowych przez 64,7 proc. $wiatowej oraz az 75,6 proc. polskiej popu-

lacji. Warto wiec nadmieni¢, ze w Unii Europejskiej Akt o Ustugach Cyfrowych wymusza na
platformach udostepnianie danych do celéw prowadzenia badan, co moze przyczyni¢ sie

do gtebszego zrozumienia oddziatywania platform w przysztosci.

» Autorzy artykutu wskazuja na potrzebe ingerencji z zewnatrz, poniewaz opisywane
mechanizmy o negatywnym oddziatywaniu spotecznym sa obecnie nierozerwalng czescia
modelu funkcjonowania platform. Wéréd rozwigzan o potencjalnie pozytywnych rezulta-
tach wskazywane jest zwiekszenie dywersyfikacji tresci, ktore trafiajg do uzytkownikdw,
tak aby eksponowac ich na bardziej zréoznicowane materiaty oraz wymuszenie na platfor-
mach wiekszej transparentnosci, co mozemy zaobserwowac w Unii Europejskiej poprzez
stosowne regulacje. Kluczowa role odgrywa takze zwigkszanie poziomu kompetencji cy-
frowych, poniewaz podnoszenie wiedzy uzytkownikéw moze przetozy¢ sie na nizszg sku-

tecznos¢ manipulujgcych przekazow, ktore trafiajg do nich na platformach.

(Jakub Witczak)

Autorzy: tukasz Baszczak, Katarzyna Debkowska, Tomasz Madry, Michat Kowalski,

Krzysztof Krawiec, Sebastian Sajndg, Jakub Witczak
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