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Warszawa, 12 sierpnia 2025 r.
MIK: Firmy spodziewajq sie poprawy mimo gorszych nastrojow

W sierpniu MIK spadt m/m nieznacznie (o 0,3 pkt.) do poziomu 97,8 pkt. To czwarty
z kolei miesigc w br., w ktérym wskaznik koniunktury jest ponizej poziomu neutralnego
(100,0 pkt.), co oznacza przewage nastrojow negatywnych nad pozytywnymi wsréd
przedsiebiorcéw. Mimo gorszej koniunktury przedsiebiorcy z optymizmem patrza na
swojq sytuacje w perspektywie najblizszych trzech miesiecy, a sposréd siedmiu
komponentéw MIK trzy s3 powyzej poziomu neutralnego: (ptynnos¢ finansowa,
wynagrodzenia, zatrudnienie).

Na sierpniowg warto$¢ MIK ponizej poziomu neutralnego wptyneta, podobnie jak
w odczycie lipcowym, przewaga ocen negatywnych czterech sposréd siedmiu
komponentow: wartosci sprzedazy, nowych zamdwien, mocy produkcyjnych i inwestycji
w aktywa materialne i niematerialne. Natomiast od czerwca poprawiajg sie m/m wyniki
dotyczace nowych zamdwien oraz wartos¢ sprzedazy.
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Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE
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Rosng zamoéwienia i sprzedaz

W sierpniowym odczycie, ws$réd siedmiu obserwowanych komponentow MIK,
odsezonowane wartosci trzech (ptynnosé finansowa, wynagrodzenia, zatrudnienie) sg
powyzej poziomu neutralnego. Ponad potowa badanych firm ocenia ptynnos¢ finansowa
jako dostateczng, by zapewnic ciggtos¢ funkcjonowania firmy przez okres powyzej trzech
miesiecy, a 32 proc. przez 2-3 miesigce. Zdecydowana wiekszos$¢ firm (94 proc.) deklaruje
utrzymanie poziomu wynagrodzen pracownikéw przez najblizsze trzy miesigce, a 5 proc.
firm chce je zwiekszy¢. Wartos¢ komponentu dotyczacego zatrudnienia pozostaje
powyzej poziomu neutralnego. Mimo wysokich kosztéw pracowniczych i probleméw ze
znalezieniem pracownikéw o odpowiednich kompetencjach, 81 proc. firm planuje
utrzymanie poziomu zatrudnienia, a 13 proc. — zwiekszenie zatrudnienia w najblizszych
trzech miesigcach.

Wskaznik wartosci sprzedazy drugi z kolei miesigc rosnie m/m (tym razem o 3,0 pkt. do
poziomu 88,3 pkt.), ale ciggle pozostaje ponizej poziomu neutralnego. Trzeci z kolei
miesigc rosnie m/m wskaznik liczby nowych zamoéwien (tym razem o 2,6 pkt. do poziomu
89,1 pkt.), ale od lutego br. pozostaje ponizej poziomu neutralnego. Warto$¢ wskaznika
dla komponentu moce produkcyjne spadta m/m (o 4,2 pkt.) do poziomu 89,1 pkt., co
wskazuje, ze przy posiadanym portfelu zamdwien przewazajg przedsiebiorstwa ze zbyt
duzymi mocami produkcyjnymi nad firmami ze zbyt matymi mocami. Zwraca uwage
komponent inwestycje w aktywa materialne lub niematerialne, ktérego wartos¢ drugi
z kolei miesigc utrzymuje sie na podobnym poziomie 85,4 pkt., po tym jak w czerwcu br.
(po raz pierwszy w historii badania) przekroczyta poziom neutralny (100,0 pkt.).
W biezagcym odczycie 1/3 badanych firm inwestowata w ostatnich trzech miesigcach,
potowa nie inwestowata, bo nie byto takiej potrzeby, a 17 proc. nie poniosto wydatkéw
inwestycyjnych, bo mozliwosci finansowe na to nie pozwolity.

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl T: 22628 55 85



m® Poski

s nstytut
mmmmsmm Ekonomiczny

MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w sierpniu 2025,

,Sierpien jest kolejnym miesigcem z przewagq nastrojow negatywnych nad pozytywnymi
w firmach. Skala spadku m/m jest niewielka (0,3 pkt.), trudno jednak nie pytac
o0 niepokojqcy trend, zwtaszcza w kontekscie pogarszajgcych sie ocen w pieciu z siedmiu
komponentow MIK. Potencjat przedsiebiorstw jest nadal niedopasowany do popytu —
wiele firm ma zbyt duze moce produkcyjne. Mimo wzrostu m/m nie widaé¢ wyraznej
poprawy w dynamice sprzedazy izamdowien. Oba wskazniki wcigz pozostajg ponizej
poziomu neutralnego. Firmom doskwiera nie tylko presja popytowa, ale takze kosztowa,
o czym swiadczq wskazania na ucigzliwos¢ takich barier, jak: wysokie koszty pracownicze
i ceny energii. Dodatkowo w sierpniu pofowa firm wskazata na ucigzliwos¢ zatorow
ptatniczych. Najmniej optymistyczne nastroje panujg w budownictwie i ustugach. W obu
tych branzach zmniejszyt sie takze udziat firm planujgcych zatrudnienie.” — zauwaza
Katarzyna Zybertowicz, starsza analityczka z zespotu foresightu gospodarczego w PIE

Najlepsze nastroje sg w branzy TSL i handlowej

W sierpniowym pomiarze MIK nastroje pozytywne przewazajg nad negatywnymi
w firmach z branzy TSL (103,7 pkt.) i handlowych (100,1 pkt.). W pozostatych branzach
nastroje negatywne przewazajg nad pozytywnymi. Najnizszg wartos¢ MIK zanotowaty
firmy budowlane (93 pkt., spadek m/m 05,7 pkt.), sytuacja wygladata nieco lepiej
w firmach ustugowych (97,3 pkt., spadek m/m o 5,0 pkt.) i produkcyjnych (98,0 pkt.,
spadek m/m o 4,8 pkt.).
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Na dobrg sytuacje w branzy TSL wptyneta przewaga firm planujgcych zwiekszenie
zatrudnienia nad planujgcymi zwolnienia (15 proc. wobec 8 proc.) i fakt, ze ponad potowa
przedsiebiorstw deklaruje posiadanie Srodkéw pozwalajgcych na funkcjonowanie
powyzej 3 miesiecy. Na wzrost wartosci MIK w firmach handlowych wptyneto zwiekszenie
sie udziatu firm ze wzrostem wartosci sprzedazy i liczby nowych zamdéwien. Pogorszenie
nastrojéw w firmach ustugowych wynika ze zmniejszenia sie udziatu firm deklarujgcych
wzrost wartosci sprzedazy iliczcby zamoéwien. W firmach produkcyjnych widac
wyhamowanie plandw zatrudniania nowych pracownikéw w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem, jednoczesnie wyraznie zaznacza sie przewaga firm ze zbyt duzymi mocami
produkcyjnymi nad tymi, ktére posiadajg zbyt mate moce (24 proc. wobec 8 proc.).
Réwniez firmy budowlane rzadziej niz miesigc wczesniej planujg zwiekszenie zatrudnienia,
co moze byé zwigzane ze zmniejszeniem sie udziatu firm deklarujgcych wzrost liczby
nowych zaméwien. W poréwnaniu z poprzednim miesigcem nieco zmniejszyt sie tez
udziat firm aktywnych inwestycyjnie.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w sierpniu 2025,

Firmy patrzag w przyszto$¢ z optymizmem

W sierpniu przewidywania firm co do ich wtasnej sytuacji w najblizszych trzech miesigcach
sg nieco bardziej optymistyczne niz miesigc temu. Polepszenia spodziewa sie 25 proc.
(wzrost o 6 pkt. m/m), a pogorszenia— 14 proc. (spadek o 3 pkt. m/m). Firmy bez wzgledu
na wielko$¢ ibranze czesciej spodziewajg sie poprawy swej sytuacji niz pogorszenia.
Wyjatkiem sg Srednie firmy, w ktdrych taki sam odsetek spodziewa sie polepszenia, co
pogorszenia (po 20 proc.). Duzy wzrost optymizmu co do przysztosci firmy widaé

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl T. 22 628 55 85



m® Poski

s Instytut
mmmmsmm Ekonomiczny

szczegolnie w duzych przedsiebiorstwach —tam az 40 proc. liczy na poprawe swej sytuacji
w najblizszych trzech miesigcach (w lipcu byto to 18 proc.), a tylko 4 proc. przewiduje
pogorszenie (spadek o 6 pkt. m/m). WyraZnie optymistyczniej niz miesigc temu patrza na
swa przysztos¢ firmy handlowe (az 32 proc. liczy na poprawe w najblizszych trzech
miesigcach; wzrost o 14 pkt. m/m) oraz firmy ustugowe. W sierpniu 21 proc. z nich uwaza,
ze w kolejnych trzech miesigcach ich sytuacja sie poprawi (w lipcu takie przewidywania
deklarowato 13 proc.).

Jak zmieni sig sytuacja w Panstwa firmie w ciggu najblizszych trzech miesiecy?
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Zradto: Miesigczny Indeks Koniunktury, PIE

,Plynnos¢ finansowa przedsiebiorstw jest nadal niezta. Ponad potowa firm deklaruje
zasoby wystarczajgce do funkcjonowania przez ponad trzy miesigce. Poziom zatrudnienia
i wynagrodzen pozostaje stabilny. Mimo Zze komponent inwestycyjny po rekordowym
odczycie czerwcowym wrdcit do poziomu ponizej neutralnego, nie mozna wykluczyé, ze
w dalszej perspektywie jednak wptynie na ozywienie gospodarcze. Zwtaszcza, zZe
w sierpniu az 25 proc. firm spodziewa sie poprawy swej sytuacji w najblizszych trzech
miesigcach, a jedynie 14 proc. obawia sie pogorszenia. Firmy bez wzgledu na wielkos¢
i branze czesciej spodziewajq sie poprawy sytuacji niz pogorszenia” — komentuje
Katarzyna Zybertowicz, starsza analityczka z zespotu forsightu gospodarczego w PIE.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiardw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
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dziatalnosci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

%k %k %k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, klimat i
energia, gospodarka Swiatowa, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa, ekonomia
behawioralna oraz zréwnowazony rozwdj. Instytut przygotowuje raporty, analizy i
rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w
Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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