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Warszawa, 20 sierpnia 2025 r.
Spowolnienie w Europie odbija sie na naptywie inwestycji do Polski

Polska zachowuje wysoka atrakcyjnos¢ inwestycyjna na tle regionu, ale naptyw
BIZ w 2024 r. spowolnit. Wartos¢ inwestycji typu greenfield ogtoszonych
w Polsce w 2024 r. wyniosta 7,3 mld USD, co oznaczato spadek o 56 proc. w ciggu
roku. Spadek naptywu BIZ ma gtéwnie podtoze koniunkturalne, a wartos¢
tacznych BIZ wrdcita do poziomoéw sprzed dynamicznego odbicia po pandemii.
Catkowita wartos¢ transakcji z tytutu bezposrednich inwestycji zagranicznych
(BIZ) w Polsce w latach 1990 — 2023 wyniosta 364 mid USD, co stanowito blisko
40 proc. wszystkich BIZ w Europie Srodkowej. Niemniej Polska powoli
wyczerpuje proste rezerwy rozwojowe iprzewagi zwigzane m.in. z niskimi
kosztami pracy. Istotnym hamulcem transformacji modelu gospodarki sg takze
koszty energii i struktura miksu energetycznego. Takie wnioski ptyng z raportu
Polskiego Instytutu Ekonomicznego , Atrakcyjnos¢ inwestycyjna Polski na tle
Europy Srodkowo-Wschodniej”.

Polska atrakcyjna w oczach inwestoréw

Od poczatku transformacji ustrojowej Polska przyciggneta 364 mld USD kapitatu
zagranicznego w postaci BIZ. Jest to blisko 40 proc. wszystkich naptywéw BIZ
w Europie Srodkowo-Wschodniej, co odpowiada wzglednej wielkoéci PKB Polski
(w cenach biezacych) w regionie. Regionalny rozktad transakcji BIZ w ostatniej
dekadzie pokazuje, ze inwestorzy wybierali Polske czesciej niz inne panstwa w
regionie. Oile wlatach 2000-2004 do Polski naptyneto 38 proc. wszystkich
inwestycji ulokowanych w Europie Srodkowo-Wschodniej, o tyle w latach 2015-
2019 oraz 2020-2023 byto to odpowiednio 49 proc. i 48 proc. tgcznych strumieni
BIZ.

Wartos¢ BIZ naptywajgcych do Polski w ostatnim czasie wyraznie wyhamowuje.
Silne spadki wida¢ w wartosci ogtaszanych projektow greenfield. Wedtug fDi
Markets w 2024 r. tgczna wartos¢ ogtoszonych projektéw typu greenfield wyniosta
7,3 mld USD w poréwnaniu z 16,8 mld USD rok wczesniej. Jednoczesnie, jest to
niemal 3-krotnie mniej inwestycji nizw 2019 r. (20,9 mld USD). Spadek ten dotyczy
takze produkcji przemystowej, ktéra ma istotne znaczenie w kontekscie wzrostu
produktywnosci i podnoszenia innowacyjnosci gospodarki.
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Wykres 1. Wartos$¢ ogtoszonych projektéw BIZ typu greenfield skorygowana o zawieszong
inwestycje firmy Intel (w mld USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych fDi Markets.

»Spadek naptywu inwestycji zagranicznych obserwowany w ostatnich kwartatach
to przede wszystkim konsekwencja czynnikdw koniunkturalnych, w tym
spowolnienia gospodarczego w Europie, a szczegdlnie w Niemczech — kraju, ktory
od lat pozostaje najwazniejszym zZrodtem kapitatu dla Polski. Widaé to wyraZznie w
danych: w 2023 r. wartosc¢ inwestycji z Niemiec wyniosta zaledwie 2,3 mld USD
wobec 6,8 mld USD rok wczesniej. Na ostabienie aktywnosci inwestorow wptywa
rowniez szerszy kontekst: niepewnos¢ zwiqzana z napieciami geopolitycznymi,
utrzymujgco sie wysokie koszty finansowania oraz rosngce ceny energii, ktdre
ograniczajg sktonnos¢ do nowych projektow nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
globalnych” — mowi prof. Dominik Kopinski, starszy doradca z zespotu gospodarki
Swiatowej w PIE.

Wyzwania dla atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski

Konkurencyjnos¢ kosztowa Polski stopniowo pogarsza sie, co nie pozostanie bez
wpltywu na jej atrakcyjnos¢ inwestycyjng. Rosng koszty pracy. Ptaca minimalna
zblizyta sie do rownowartosci 1000 EUR i jest najwyzsza w regionie, cho¢ trend
wzrostowy wynagrodzeri obserwuje sie w catej Europie Srodkowo-Wschodnie;j.
Duzy wptyw majg takze ceny energii dla przemystu. Polska stata sie pod tym
wzgledem jednym z najdrozszych krajow UE (6. miejsce w pierwszej potowie
2024 r.), co jest wynikiem wcigz wysokiego uzaleznienia od wegla oraz najnizszego
w regionie wykorzystania OZE (16,56 proc. w 2023 r.).
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Kolejnym istotnym czynnikiem majgcym znaczenie dla atrakcyjnosci inwestycyjnej
Polski jest dostep do kapitatu. Polska nalezy do panstw Europy z najnizszym
poziomem kapitatu fizycznego na mieszkarica — ok. 32 tys. EUR —w czym ustepuje
jedynie Rumunii, Stowacji iBufgarii. Zpunktu widzenia finansowania
przedsiewzie¢ innowacyjnych szczegdlnym ograniczeniem w Polsce jest
dostepnos¢ kapitatu wysokiego ryzyka. Zaréwno w Polsce, jak i w catym regionie
fundusze venture capital sg stabo rozwiniete.

Wykres 3. Kapitat fizyczny netto na jednego obywatela w 2024 r. (w tys. EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych AMECO i Eurostatu.

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna Polski zalezy od naktadow na innowacje

Kluczowym czynnikiem z punktu widzenia przyciggania inwestycji o wysokiej
wartosci dodanej jest poziom zaawansowania technologicznego i innowacyjnego.
Polska notuje wzrost wydatkéw na badania irozwdj (B+R), zaréwno w ujeciu
ogdlnym (GERD), jak i w sektorze przedsiebiorstw (BERD). Z intensywnoscig prac
B+R na poziomie 1,56 proc. PKB nadal pozostaje daleko w tyle za europejskimi
liderami, jednak w stosunku do poziomu zamoznosci lokuje sie nieco powyzej linii
trendu. Pewnym wyzwaniem dla podnoszenia innowacyjnosci jest niska stopa
inwestycji, ktora posrednio przektada sie na ograniczony poziom automatyzacji
i robotyzacji.

Skuteczne skomunikowanie Polski z rynkami europejskimi to jeden z kluczowych
czynnikdw, ktory doceniajg inwestorzy. Ze strategicznym potozeniem w sercu
Europy Polska petni role kluczowego wezta logistyczno-transportowego na
kierunkach Wschéd—Zachdd i Pétnoc—Potudnie. Dysponuje czterema duzymi
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Polski Instytut

portami morskimi, ktére w 2023 r. osiggnety faczny przetadunek jest ponad
dwukrotnie wiekszy niz 10 lat temu. Polska wcigz nadrabia zalegtosci w obszarze
infrastruktury drogowej i cyfrowej. W Polsce 61 proc. populacji jest w zasiegu
Swiattowodu (dla poréwnania: Rumunia 96 proc., Butgaria 92 proc., Wegry
72 proc.).

,Przyszty sukces Polski bedzie zaleze¢ od naszej zdolnosci do przyciggania
inwestycji opartych na wiedzy i nowoczesnych technologiach. Wymaga to
konsekwentnego wzmacniania przewag konkurencyjnych — od inwestycji w
badania i rozwoj oraz innowacje, przez automatyzacje i cyfryzacje przemystu, az
po rozwdj infrastruktury logistycznej i energetycznej. ROwnie wazine jest
ograniczanie barier regulacyjnych i elastyczne dostosowywanie polityki
inwestycyjnej, aby skutecznie rywalizowac¢ z krajami regionu i reagowac na
wyzwania  geopolityczne.  Polska  potrzebuje  jasnej  Sciezki  rozwoju
technologicznego i narzedzi wspierajgcych innowacyjnosé, inspirowanych
najlepszymi praktykami zagranicznymi” - wskazuje prof. Dominik Kopinski, starszy
doradca z zespotu gospodarki swiatowej w PIE.

* %k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, gospodarka sSwiatowa, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa, zréwnowaiony rozwdj i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z
uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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