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Warszawa, 10 wrzesnia 2025 r.

MIK: Rosngca liczba nowych zamdéwien zwiastuje potencjalng poprawe
nastrojow wsrdd przedsiebiorcow

We wrzeéniu MIK spadt m/m (o 0,7 pkt.) do poziomu 97,1 pkt. Jest to pigty z kolei
miesigc w br., w ktéorym wskaznik koniunktury jest ponizej poziomu neutralnego (100,0
pkt.), co oznacza przewage nastrojow negatywnych nad pozytywnymi wsréd
przedsiebiorcéow. Obecny MIK jest o 5,1 pkt. nizszy niz najwyzsze tegoroczne wartosci
MIK odnotowane w lutym i kwietniu (102,9 pkt.) i 0 0,9 pkt. nizszy niz ubiegtoroczny
odczyt wrzesniowy (98,0 pkt.). Jednoczesnie wzrosty poziomy komponentéw
dotyczacych mocy produkcyjnych i liczby nowych zamdwien, co moze wskazywaé na
potencjalny wzrost inwestycji w kolejnych miesigcach.

Na wrzesniowg warto$¢ MIK wptyneta, podobnie jak w odczycie sierpniowym, przewaga
ocen negatywnych w czterech sposrdd siedmiu komponentéw: wartosci sprzedazy,
nowych zamdwien, mocy produkcyjnych i inwestycji w aktywa materialne i niematerialne.
Natomiast od czerwca poprawiajg sie wyniki m/m dotyczgce nowych zamédwien.

Nowe zamowienia odsezonowane i trend
Wartos¢ wskaznika w latach 2021-2025
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Zrédto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Nowe zamdwienia i moce produkcyjne daja nadzieje na wzrost inwestycji
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Wartosci trzech komponentéw (ptynnosé finansowa, wynagrodzenia, zatrudnienie) sg
powyzej poziomu neutralnego. Ptynnos¢ finansowa wprawdzie czwarty z kolei miesigc
spadta m/m (o 5,7 pkt. do poziomu 110,4 pkt.), ale nadal przedsiebiorcy oceniajg j3
pozytywnie. Ponad potowa badanych firm (54 proc.) ocenia ptynnos¢ finansowg jako
dostateczng, by zapewnié ciggtos¢ funkcjonowania firmy powyzej trzech miesiecy, a 30
proc. przez 2-3 miesigce. Z kolei wartos¢ zatrudnienia wzrosta m/m (o 3,4 pkt. do poziomu
106,5 pkt.) i pozostaje powyzej poziomu neutralnego.

Sygnatem ozywienia w przedsiebiorstwach jest rosnacy juz czwarty miesigc z rzedu z
wskaznik liczby nowych zamoéwien (we wrzesniu wzrést on o 2,8 pkt. do poziomu 91,9
pkt.).0 4,3 pkt wzrosta tez warto$¢ wskaznika mocy produkcyjnych m/m (do poziomu 93,4
pkt.). 75 proc. badanych firm oceniato je we wrzesniu jako wystarczajgce, a 14 proc. jako
zbyt mate przy rosngcym portfelu zamowien i przewidywanych na najblizszy miesigc
zmianach popytu.

MIK wedtug komponentow

Wartos¢ wskaznika we wrzesniu 2025 .
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»We wrzesniu wzrdést m/m wskaznik liczby nowych zamdwier, juz czwarty z kolei miesigc,
cho¢ nadal pozostaje ponizej poziomu neutralnego (91,9 pkt.). Na wzrost m/m nowych
zamowien w przemysle w lipcu (o 0,4 proc.) wskazujg tez dane GUS. Pozytywnie nalezy
oceni¢ wzrost wartosci wskaznika dla komponentu moce produkcyjne. Rosngca liczba
nowych zamowien moze wywotywac potrzebe posiadania wiekszych mocy produkcyjnych
i korzystnie oddziatywac na poziom inwestowania firm. Tym bardziej, ze brak srodkow
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finansowych nie jest gtdwnym Zzrédtem obecnego ograniczonego inwestowania firm w
aktywa materialne i niematerialne.” —komentuje dr Urszula Ktosiewicz-Gdrecka z Zespotu
Foresightu Gospodarczego PIE.

Najlepsze nastroje wsrdd srednich przedsiebiorcow

We wrzesniowym pomiarze MIK nastroje pozytywne przewazajg nad negatywnymi tylko
w $rednich przedsiebiorstwach (101,9 pkt., wzrost m/m o 7,7 pkt.). Wzrost wartosci MIK
w S$rednich przedsiebiorstwach wynika przede wszystkim z dobrej samooceny sytuacji
finansowej. Na poprawe wskaznika wptyneta tez przewaga firm planujacych zatrudnianie
i podnoszenie wynagrodzed nad podmiotami deklarujgcymi ich redukcje. W duzych
firmach odnotowano spadek m/m nastrojéw o 5,0 pkt., w efekcie czego nastroje
negatywne uzyskaty przewage nad pozytywnymi (99,7 pkt.) — po raz pierwszy od listopada
ub.r. W matych (95,4 pkt.) i mikroprzedsiebiorstwach (91,6 pkt.) nastroje negatywne
przewazajg nad pozytywnymi mimo wzrostu m/m wartosci MIK (odpowiednio o 3,0 pkt. i
0,6 pkt.). Spadek nastrojow w duzych firmach jest efektem pogorszenia samooceny
sytuacji finansowej — niespetna potowa (48 proc.) z nich deklaruje posiadanie srodkéw
finansowych wystarczajagcych na funkcjonowanie ponad 3 miesigce, podczas gdy w
sierpniu odsetek ten wynosit 74 proc. Dodatkowo badane duze firmy czesciej wskazywaty
na spadek wartosci sprzedazy i liczby nowych zamoéwien niz na ich wzrost.

Poprawa sytuacji w firmach produkcyjnych i ustugowych

Wrzesniowy pomiar MIK wskazuje na przewage nastrojow pozytywnych nad
negatywnymi w firmach produkcyjnych (105,8 pkt., wzrost o 7,8 pkt) oraz ustugowych
(105,3 pkt., wzrost o 8 pkt). W pozostatych branzach nastroje negatywne przewazaja nad
pozytywnymi, czemu towarzyszyt tez spadek wartosci MIK. Najnizszg warto$¢ zanotowaty
przedsiebiorstwa z branzy TSL (89,7 pkt.; spadek m/m o 14,0 pkt.), nieco wyzszg w
budownictwie (91,9 pkt.; spadek m/m o 1,2 pkt.) i handlu (95,1 pkt.; spadek m/m o 5,0
pkt.). Wzrost wartosci MIK w firmach produkcyjnych jest efektem m.in. poprawy
samoceny ptynnosci finansowej — 54 proc. z nich deklaruje posiadanie srodkéw
finansowych wystarczajgcych na funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy, wobec 44
proc. w sierpniu. Dodatkowo dwukrotnie wiecej przedsiebiorcéw planuje zwiekszenie
zatrudnienia niz zwolnienia (12 proc. vs. 6 proc.). Na dobrg sytuacje w ustugach wptyneta
przede wszystkim wysoka samoocena ptynnosci finansowej—61 proc. badanych deklaruje
posiadanie Srodkéw pozwalajgcych na funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy. Na
wzrost wartosci wskaznika wptywa takie przewaga firm planujacych zwiekszenie
zatrudnienia oraz wynagrodzen nad planujgcymi ich redukcje.
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MIK wedtug branzy

Wartosc¢ wskaznika we wrzesniu 2025 .
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Zmniejsza sie dokuczliwos¢ barier prowadzenia biznesu

We wrzesniu gtdwng barierg utrudniajgcg firmom dziatalnos¢ nadal sg koszty pracownicze
(67 proc.; spadek m/m o 1 pkt. proc.). Wskazania na ucigzliwo$é wiekszosci barier sg
jednak mniejsze niz w zesztym miesigcu. Najbardziej zmalat udziat firm skarzacych sie na
zatory ptfatnicze (41 proc.; spadek m/m o 9 pkt. proc.), ceny energii (47 proc.; spadek m/m
0 6 pkt. proc.) i niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej (52 proc.; spadek m/m o 4 pkt. proc.).
Zmniejszyt sie tez udziat firm wskazujgcych na rosnace koszty finansowania (28 proc.;
spadek m/m o 3 pkt. proc.) i niedostepnos$¢ produktow (17 proc.; spadek m/m o 1 pkt.
proc.). Nieznacznie wiecej firm narzeka na niedostepnos¢ pracownikéw (51 proc.; wzrost
m/m o 1 pkt. proc.).
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Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazaf we wrzesniu 2025 .
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Zrédto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

,Utrzymujg sie pozytywne sygnaty dotyczgce zatrudnienia i wynagrodzern w badanych
przedsiebiorstwach, mimo ze 67 proc. badanych firm uznato wysokie koszty pracownicze
za gtéwngq bariere utrudniajgcq dziatalnosc. Az 80 proc. pracodawcow planuje utrzymanie
poziomu zatrudnienia, a 12 proc. — jego zwiekszenie w najblizszych trzech miesigcach.
Ponadto, 92 proc. badanych przedsiebiorstw deklaruje utrzymanie poziomu wynagrodzen
pracownikow przez najblizsze trzy miesigce, a 6 proc. firm chce je zwiekszyc.” — komentuje
dr Urszula Ktosiewicz-Gorecka.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamodwienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
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pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmuja wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktdry jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, klimat i
energia, gospodarka Swiatowa, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa, ekonomia
behawioralna oraz zrownowazony rozwoéj. Instytut przygotowuje raporty, analizy i
rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w
Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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