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Warszawa, 8 paZzdziernika 2025 r.

MIK: W pazdzierniku nastroje przedsiebiorcéw sg najlepsze od poczatku 2025 r.

Przedsiebiorcy z optymizmem rozpoczeli czwarty kwartat 2025 r. W pazdzierniku MIK
wzrést m/m (o 6,1 pkt.) do poziomu 103,2 pkt. Jest to najwyisza tegoroczna wartos¢
indeksu. Jednoczesnie po raz pierwszy od pieciu miesiecy wskaznik ten jest powyiej
poziomu neutralnego (100,0), co oznacza przewage nhastrojow pozytywnych nad
negatywnymi wsrdd przedsiebiorcow. Obecny MIK jest o 0,3 pkt. wyiszy niz najwyzsze
dotychczasowe tegoroczne wartosci odnotowane w lutym i kwietniu (po 102,9 pkt.).
Jest tez wyiszy o 3,6 pkt. niz ubiegtoroczny odczyt pazdziernikowy (99,6 pkt.). Uwage
przykuwa komponent nowych zamdéwien, ktory rosnie pigty miesigc z rzedu.

Na pazdziernikowg wartos¢ MIK wptyneta, podobnie jak w poprzednich trzech miesigcach
br. (lipiec-wrzesien), przewaga ocen pozytywnych wtrzech sposréod siedmiu
komponentdéw: zatrudnieniu, wynagrodzeniach i ptynnosci finansowej. Poprawity sie m/m
wyniki dotyczgce wartosci sprzedazy, wydatkdw na inwestycje w aktywa materialne lub
niematerialne, a od czerwca poprawiajg sie m/m wyniki dotyczagce nowych zaméwien.

120
115
110
105
100

95

90
85

80
\,
0
RN

1 o
¢ ¢
R

> ™
&

v
S N

N I
SR R

Y 'V
v Vv
\ Qv\ Qv\ o

\9

@ MIK odsezonowany 8 MIK trend

Zrédto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Na poprawe nastrojéow wptynety wartosci dla zatrudnienia, wynagrodzen i ptynnosci
finansowej
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W pazdziernikowym odczycie wsréd siedmiu  obserwowanych komponentéw
odsezonowane wartosci dla ptynnosci finansowej, wynagrodzen i zatrudnienia sg powyzej
poziomu neutralnego. W pazdziernikowym badaniu, po czterech miesigcach spadku m/m,
warto$¢ wskaznika ptynnosé finansowa wzrosta m/m (o 15,4 pkt. do 125,8 pkt.). Ponad
potowa badanych firm (52 proc.) ocenia ptynnos¢ finansowg jako dostateczng, by
zapewnic¢ ciggtos¢ funkcjonowania firmy powyzej trzech miesiecy, a 29 proc. przez 2-3
miesigce. Pazdziernikowe wartosci wskaznikdw wynagrodzen i zatrudnienia nieznacznie
spadty m/m, ale pozostaja powyzej poziomu neutralnego. Wartos¢ wskaznika dla
wynagrodzen obnizyta sie m/m 00,2 pkt. do 110,2 pkt. Ponad 90 proc. badanych firm
deklaruje utrzymanie poziomu wynagrodzen pracownikow przez najblizsze 3 miesigce,
a 7 proc. firm chce je zwiekszyé. Wartos¢ wskaznika dla komponentu zatrudnienie spadta
m/m o 3,3 pkt. do 103,2 pkt. Mimo wysokich kosztéw pracowniczych 82 proc. firm
planuje utrzymanie poziomu zatrudnienia, a 11 proc. — jego zwiekszenie w najblizszych
trzech miesigcach.

Wskaznik wartosci sprzedazy wzrdst m/m (o 12,3 pkt. do 97,7 pkt.). Obecnie jest o0 4,1 pkt.
nizszy niz najwyzsza wartos¢ w br. odnotowana w kwietniu. Pigty z kolei miesigc rosnie
m/m wskaznik liczby nowych zamdwien (tym razem o 3,9 pkt. do 95,8 pkt.), ale od lutego
br. pozostaje ponizej poziomu neutralnego. Warto$¢ wskaznika dla komponentu moce
produkcyjne wzrosta m/m (o 1,9 pkt. do 95,3 pkt.). 73 proc. badanych firm ocenia moce
produkcyjne jako wystarczajgce, 12 proc. jako zbyt mate przy rosngcym portfelu
zamoéwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu. Wartos$é wskaznika
dla komponentu inwestycje w aktywa materialne lub niematerialne wzrosta m/m
(0 12,4 pkt. do 94,2 pkt.).
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaZnika w paidzierniku 2025,
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,Pazdziernikowy wzrost MIK do poziomu 103,2 pkt. to wyrazny sygnat poprawy nastrojow
wsrod przedsiebiorcow — po raz pierwszy od pieciu miesiecy wskaznik jest powyzej progu
neutralnego. Zrédtami tej poprawy sq przede wszystkim stabilna ptynnos¢ finansowa oraz
utrzymanie poziomu zatrudnienia i wynagrodzen, ale réwniez czesciej niz w poprzednich
miesigcach deklarowany wzrost wartosci sprzedazy oraz liczby nowych zamdwien.” —
komentuje dr Katarzyna Debkowska, Koordynator Procesu Badawczego w PIE.

Najwiekszy optymizm panuje w duzych firmach

Pazdziernikowy odczyt MIK wskazuje na przewage nastrojow pozytywnych nad
negatywnymi w duzych (108,3 pkt.) isrednich (103,3 pkt.) przedsiebiorstwach, czemu
towarzyszy wzrost m/m wartosci wskaznika (odpowiednio o: 8,5 pkt. i1,5 pkt.).
Pogorszenie nastrojow zanotowano ws$rdd matych firm (spadek m/m 05,9 pkt. do
89,5 pkt.). Wsréd mikroprzedsiebiorstw, mimo wzrostu m/m wartosci MIK (o 1,7 pkt.),
negatywne nastroje przewazajg nad pozytywnymi (93,2 pkt.). Poprawa nastrojow
w duzych firmach jest efektem m.in. przewagi wskazan na wzrost wartosci sprzedazy
i liczby nowych zaméwien nad ich spadkiem (odpowiednio: 24 proc. vs. 17 proc.; 20 proc.
vs. 9 proc.). W $rednich przedsiebiorstwach wzrost wskaznika wynikat z przewagi wskazan
dotyczacych zwiekszenia wartosci sprzedazy i liczby nowych zaméwien nad ich spadkiem.
Pogtebienie sie niskiej wartosci MIK w matych firmach jest m.in. efektem niskiej
aktywnosci inwestycyjnej — niewiele ponad 1/3 badanych deklarowata inwestycje
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w aktywa materialne lub niematerialne w ostatnich trzech miesigcach. Niska wartos¢ MIK
utrzymuje sie takze w mikroprzedsiebiorstwach, czego przyczyng jest niski udziat firm
inwestujgcych (37 proc.) oraz przewaga firm ze spadkiem wartosci sprzedazy iliczbg
nowych zamowien nad tymi, ktére odnotowaty wzrost w tych dwdch komponentach

MIK wedtug wielkosci firm

Wartosc wskaznika w pazdzierniku 2025,

Najlepsze nastroje sg firmach produkcyjnych, handlowych i TSL

Sposrdd branz pozytywne nastroje w pazdziernikowym pomiarze MIK utrzymuja sie nad
negatywnymi w firmach w firmach produkcyjnych (107,7 pkt.), handlowych (102,2 pkt.)
oraz z branzy TSL (100,2 pkt.). W tym sektorach odnotowano tez wzrost m/m wartosci
wskaznika (odpowiednio o: 1,9 pkt., 7,1 pkt. i 10,5 pkt.). Chociaz koniunktura poprawita
sie takze w budownictwie, wcigz utrzymuje sie w tej branzy przewaga nastrojéw
negatywnych nad pozytywnymi (97,1 pkt.). Branza ustugowa zanotowata spadek wartosci
MIK, co przetozyto sie na uzyskanie wyniku minimalnie ponizej poziomu neutralnego.
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MIK wedtug branzy

Wartosc wskaZnika w paidzierniku 2025,

| Iiii

o2 W

o o

,Na uwage zastuguje silna poprawa sytuacji w duzych przedsiebiorstwach, podczas gdy
mate i mikrofirmy wcigz mierzq sie z ograniczong aktywnosciq inwestycyjng i stabszym
portfelem zamdwienn. W branzy budowlanej iustugowej nadal widoczna jest presja
kosztowa, jednak w produkcji i handlu wida¢ coraz wyrazniejsze symptomy ozZywienia.
W szerszym kontekscie makroekonomicznym poprawa nastrojow znajduje potwierdzenie
w danych — PKB Polski wzrést r/r w Il kwartale 2025 r. o 3,4 proc., a inflacja we wrzesniu
utrzymata sie r/r na poziomie 2,9 proc., co sprzyja stabilnosci otoczenia biznesowego.
Wskaznik PMI dla przemystu wzrdst do 48 pkt., co wskazuje na stopniowe zblizanie sie
sektora do strefy ekspansji. Obecny odczyt MIK mozna zatem interpretowac jako
pozytywny sygnat stopniowej odbudowy zaufania przedsiebiorcow. Przy stabilnej inflacji,
spadajgcych stopach procentowych, umiarkowanym wzroscie gospodarczym i rosngcym
optymizmie wsrod firm istniejg podstawy, by ostroznie oczekiwac dalszej poprawy
koniunktury w kolejnych miesigcach” - komentuje dr Katarzyna Debkowska, Koordynator
Procesu Badawczego w PIE.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
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co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

%k %k %k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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