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Inflacja spada, a perspektywy wzrostu pozostaja stabilne

4,25 proc.

wynosi aktualna stopa
referencyjna NBP

po listopadowej decyzji RPP

2,9 proc.

wyniosta inflacja bazowa
w pazdzierniku i jest to
najnizszy odczyt

od listopada 2019 r.

» Stopy procentowe w dét, a inflacja w celu NBP. RPP obnizyta w listopadzie stopy pro-
centowe o 25 pkt. bazowych do 4,25 proc., dokonujgc czwartej z rzedu obnizki, co de facto
tworzy cykl tagodzenia kosztu pienigdza. Rada nadal okreéla jednak swoje dziatania jako
,dostosowanie poziomu st6p”, unikajac sformutowania o formalnym luzowaniu polityki
pienieznej. Listopadowa decyzje wsparty nizsze niz oczekiwane dane o inflacji — szybki
szacunek CPI za pazdziernik wynidst r/r 2,8 proc. wobec prognozowanych 3,0 proc. Co
istotne, inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) szacowana jest na okoto
2,9 proc. Jesli NBP potwierdzi te dane, bedzie to najnizszy poziom od szesciu lat, czyli od
listopada 2019 r.

» Nowa projekcja NBP - inflacja blisko celu, wzrost stabilny. Listopadowa projekcja NBP
pokazuje, ze gospodarka jest blisko stanu rownowagi — inflacja blisko celu i umiarkowany,
ale trwaty wzrost. Centralna $ciezka CPI zaktada 3,7 proc. w 2025 r., 2,9 proc. w 2026 r.
i 2,5 proc. w 2027 r., przy jednoczesnym wzroscie PKB odpowiednio o 3,4 proc., 3,7 proc.
i 2,6 proc. Wyzszy wynik w 2026 r. ma odzwierciedla¢ przesuniecie realizacji czesci in-
westycji wspoétfinansowanych ze $rodkéw UE. W poréwnaniu z lipcowa edycja projekcji,

$ciezke inflacji obnizono, a prognoze wzrostu PKB na 2026 r. podniesiono.

> Koszty energii mniej grozne w krotkim okresie. Ryzyka zwigzane z cenami energii stabna
w krotkim horyzoncie, cho¢ wcigz pozostajg obecne w perspektywie kilku lat. Rzad utrzy-
mat zamrozenie taryf pradu na IV kwartat 2025 r., co pomogto ograniczy¢ presje na CPI.
Z kolei NBP podkresla, ze planowane wprowadzenie systemu ETS2 moze dodac tgcznie
okoto 2 pkt. proc. do inflacji do 2027 r. Oznacza to, ze czynniki energetyczne nie znikaja,

lecz przesuwaja sie w czasie.

Wykres 1. Stopa referencyjna NBP na tle wskaznika inflacji
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.
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> Polityka pieniezna pozostaje wzglednie restrykcyjna. Po serii obnizek stop o tgcznie
150 pkt. bazowych od maja do listopada br. RPP prawdopodobnie zrobi przerwe w cyklu
czekajac na nowe dane o inflacji i kondycji gospodarki. Na konferencji po posiedzeniu pre-
zes NBP wskazat, ze poziom 4,0 proc. mozna uzna¢ za wtasciwy dla polskiej gospodarki
w obecnych warunkach. Wypowiedz te rynek odebrat jako umiarkowanie jastrzebi sygnat.
Przy inflacji utrzymujacej sie w poblizu celu realna stopa procentowa w Polsce pozostaje
dodatnia, co oznacza, ze polityka pieniezna nadal ma charakter umiarkowanie restrykcyjny.
Taki punkt wyjécia daje przestrzen do dalszego dostosowania stop procentowych w przy-

sztosci — potencjalnie w 2026 r.

(Sebastian Sajnog)

Amerykanska ofensywa dyplomatyczna w Azji
odblokuje handel pierwiastkami ziem rzadkich

» Azjatyckie tournée Donalda Trumpa zaowocowato licznymi porozumieniami dotycza-
70 proc. cymi surowcéw krytycznych i REE, podpisanymi z Kambodza, Korea Ptd., Japonia, Male-

2apotrzebowania USA zja i Tajlandia. Szczegdlne znaczenie ma wspotpraca z Malezjg, ktora zajmuje 2. miejsce

na pierwiastki ziem rzadkich w $wiatowym przetwérstwie REE z udziatem 4 proc. oraz z Japonig — najwiekszym po Chi-

(REE) pokrywat import z Chin nach producentem magnesoéw trwatych (4 proc. Swiatowej produkcji). Kategoria REE obej-

w latach 2020-2023 muje 17 pierwiastkdw nieodzownych, z powodu ich unikatowych wtaéciwoéci chemicznych

i fizycznych, w produkcji wielu wspoétczesnych technologii wojskowych i przemystowych.
94 proc. Wbrew nazwie nie sg one szczegdlnie rzadkie, jednak ich pozyskiwanie to proces trudny

i kosztowny — oprocz duzego zuzycia energii generuje wysokie koszty srodowiskowe.
wynosi udziat Chin

w $wiatowej produkcji

magnesow trwatych

Wykres 2. Struktura geograficzna wydobycia REE w latach 1994-2024
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych U.S. Geological Survey.
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https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2025/mcs2025.pdf

» Stany Zjednoczone s3a silnie uzaleznione od importu REE, przy czym az 70 proc. dostaw
w latach 2020-2023 pochodzito z Chin. W USA dziata zaledwie jeden producent magneséw
trwatych (Neveon Magnetic) i jedna kopalnia REE (Mountain Pass w Kalifornii). Ze wzgledu
na brak zaawansowanych zdolnosci przetworczych koncentrat REE trafia do Chin w celu
dalszej separacji i rafinacji. Panstwo Srodka odpowiada dzisiaj za 59 proc. wydobycia REE,
91 proc. przetworstwa i 94 proc. produkcji magnesow trwatych.

» Mozliwym przetomem w odblokowaniu handlu REE zakonczyto sie spotkanie
z Xi Jinpingiem. Pekin zdecydowat si¢ na odtozenie na rok decyzji o restrykcjach ekspor-
towych w handlu REE ogtoszonej 9 pazdziernika br., w zamian za obnizke cet ,fentany-
lowych” z 20 proc. do 10 proc. Miaty one obejmowac nie tylko rozszerzong do dwunastu
pozycji liste pierwiastkow (o holm, erb, tul, europ i iterb), ale takze wszystkie czesci i kom-

ponenty zawierajace chinskie REE oraz technologie wykorzystywane w przetwodrstwie.

» Mimo zapewnien Biatego Domu, nie jest jasne, czy porozumienie obejmie rowniez kon-
trole eksportu REE wprowadzone 4 kwietnia br. Decyzja dotyczaca siedmiu pierwiastkow
(samar, gadolin, terb, dysproz, lutet, skand, itr), pokrewnych zwigzkéw oraz magnesow
trwatych wywotata silne perturbacje w wielu branzach, w tym samochodowej. Admini-
stracja USA juz dwukrotnie — po negocjacjach w Genewie w maju i Londynie w czerwcu —
ogtaszata sukces w odblokowaniu eksportu REE, jednak Pekin konsekwentnie ,zamienia”
handel surowcami ,na bron”, zmuszajac Amerykandw i Europejczykow do ustepstw. Trwa-
tos$¢ ustalen amerykansko-chinskich pozostaje zatem pod znakiem zapytania, zwtasz-
cza ze w oficjalnej narracji Chin restrykcje eksportowe przedstawiane s3 jako rozwigza-
nie o charakterze systemowym i cze$¢ architektury bezpieczenstwa miedzynarodowego.
Nie wiadomo réwniez czy i w jakim zakresie odnoszg sie one do eksportu REE do Unii
Europejskiej.

(Dominik Kopinski)

Europa probuje odbudowaé suwerennosé technologiczng

0,8

wynosi poziom zaleznosci
technologicznej Polski
w skali 0-1

15 proc.

wynosi udziat europejskich
dostawcow w rynku chmury

obliczeniowej w UE

> 18 listopada br. w Berlinie odbedzie sie Europejski Szczyt Suwerennosci Cyfrowej — wy-

darzenie wpisujace sie w jeden z gtownych nurtow dyskusji o wspieraniu europejskiej go-
spodarki w 3. dekadzie XXI wieku. Suwerennos¢ cyfrowa czy, szerzej, technologiczna, stata
sie hastem-kluczem w Unii Europejskiej po doswiadczeniach pandemii COVID-19 (braki
srodkow leczniczych, problemy z dostawami potprzewodnikéow), petnoskalowej agresji
Rosji na Ukraine (uzaleznienie od surowcdw energetycznych i sprzetu wojskowego) czy
poczatku drugiej kadencji Donalda Trumpa (grozby ograniczenia dostepu do technologii,

atakowanie autonomii w stanowieniu i egzekwowaniu prawa).

» Koncepcja, wokot ktérej skupiajg sie dyskusje i poszukiwania rozwigzan jest tzw. stos
technologiczny. W uproszczeniu pokazuje ona zaleznoé¢ niektorych elementéw technologii
od innych - aplikacje nie moga dziatac¢ bez danych i ich przesytu po sieciach telekomuni-
kacyjnych. Z kolei centra danych i sieci wymagaja urzadzen, w tym poétprzewodnikéow. Aby
wyprodukowac potprzewodniki i inne urzadzenia trzeba z kolei mie¢ dostep do surowcow,

energii i umiec je przetwarzac.

» Problemem, z ktorym mierzy sie Europa jest bardzo wysoki poziom zaleznosci od po-

zaeuropejskich podmiotéw w wiekszosci warstw stosu technologicznego. UE odpowiada
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tylko za ok. 10 proc. rynku potprzewodnikow, ok. 15 proc. rynku chmury obliczeniowej. Jesli
chodzi o urzadzenia mobilne, stacjonarne czy dystrybucje aplikacji przez sklepy z apli-
kacjami zaleznos¢ jest niemal stuprocentowa. Jedynie w warstwie komunikacji sieciowej
mozna méwic¢ o europejskiej suwerennosci — najwazniejsi operatorzy telekomunikacyjni,

jak i producenci sprzetu sieciowego wywodzg sie z krajéow UE.

» Brakuje powszechnie uznanych i wymiernych miar okreslenia, na ile dany kraj czy re-
gion jest suwerenny technologicznie. Dotychczasowe badania koncentruja sie na poszcze-
goélnych warstwach, np. w kwestii zaleznoséci od importu towaréw Komisja Europejska

posiada rozbudowang metodologie. Jeden z nielicznych indeksow obejmujacych wiecej

wymiaréw suwerennosci (zaleznosci) Digital Dependence Index — DDI (Indeks Zalezno-

$ci Cyfrowej) uwzglednia jedynie wybrane kraje, jednak jego wyniki sa zgodne z intuicja
— zaleznosci w Europie sg wyzsze niz np. w USA. Indeks ten taczy zaleznosci handlowe,
posiadang infrastrukture, sprzet i oprogramowanie oraz wskazniki mierzace posiadang
wtasnos¢ intelektualna, a jego wartosci miesza sie miedzy 0 (autarkia) a 1 (petna zalez-
nosc¢). Wartosci powyzej 0,8, ktore w 2023 r. odnotowano dla Polski i Niemiec oznaczaja
wysoki poziom narazenia (vulnerability) — sytuacje, w ktorej zagraniczni dostawcy maja
dominujaca pozycje w obszarze technologii. Z kolei wartosci miedzy 0,5 a 0,75, uzyskane
przez UE jako catos$¢ i USA, to niski poziom narazenia, cho¢ wciaz wiekszos¢ technologii
pochodzi z zagranicy. Warto zauwazy¢, ze jeszcze w 2019 r. poziom zaleznosci USA byt na

poziomie 0,47, wiec w przedziale okreslanym jako wysoka wrazliwos¢ (sensitivity).

Wykres 3. Wartosci DDI dla UE i wybranych krajow w 2023 r.
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DDI dla Niemiec: 0,82 DDI dla Polski: 0,80

Uwaga: przyjeto wersje indeksu z rownymi wagami dla przeptywow.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na bazie metodologii DDI oraz danych WTO.

» Szczyt w Berlinie, organizowany przez Francje i Niemcy, ma na celu wzmocnienie
wspotpracy w zakresie europejskiej suwerennosci technologicznej. Te dwa kraje podje-
ty konkretne dziatania w przektadaniu idei na praktyke — Francja wymaga odpowiedniej
certyfikacji przy zamoéwieniach ustug w chmurze, Niemiecki rzad rozwija otwartg alter-

natywe wzgledem najpopularniejszego pakietu biurowego, a oba te kraje sa cztonkami
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stworzonego przez KE konsorcjum na rzecz europejskiej infrastruktury cyfrowej. Dla kra-
jow mniej zaangazowanych w ten temat szczyt moze by¢ okazjg do wtgczenia sie w gtdwny
nurt dyskusji i wptyniecie na jej ksztatt. Za deklaracjami pdjdg bowiem znaczne pienigdze
— czy to w formie zamowien publicznych, czy srodkéw z dyskutowanych obecnie przy-
sztych ram finansowych UE. Osiggniecie suwerennosci technologicznej bedzie kosztow-
ne, tym bardziej warto wiec by¢ przy stoliku, przy ktorym decyduja sie losy powigzanych
z nig polityk.

(Ignacy Swiecicki, Jakub Witczak)

Coraz wiegcej zagranicznych studentow w Polsce

8,5 proc.

studentéw w Polsce stanowig

cudzoziemcy

27 proc.

cudzoziemcow studiuje
na kierunkach zwigzanych

z biznesem i administracja

44 proc.

zagranicznych studentow
w polskich uczelniach

to Ukraincy

» W roku akademickim 2024/2025 w polskich uczelniach studiowato ponad 108 tys.
cudzoziemcow, ktorzy stanowili 8,5 proc. ogolnej liczby studentéw. W ostatniej deka-
dzie, czyli od roku akademickiego 2014/2015 liczba studentdéw z zagranicy wzrosta pra-
wie 2,5-krotnie, a ich udziat zwiekszyt sie o 5,4 pkt. proc. Oznacza to, ze udziat stu-
dentéw cudzoziemcow w ogblnej liczbie studentow w Polsce od tego czasu przekroczyt
$rednig OECD, ktora w 2022 r. wynosita 6 proc. i $rednig dla krajéw UE, ktéra wynosita
8 proc. Jeszcze 10 lat temu udziat zagranicznych studentéw w Polsce byt ponizej obu

tych $érednich.

» Wiekszos¢ cudzoziemcow studiuje w Polsce na kierunkach zwiazanych z biznesem i ad-
ministracja (27 proc.). Duza cze$¢ decyduje sie tez na studia na kierunkach spotecznych
(14 proc.), medycznych (12 proc.) i dotyczacych technologii teleinformacyjnych (8 proc.).
Réwniez wsrod polskich studentow te trzy podgrupy kierunkdéw sg najpopularniejsze,
ale wyraznie mniejsza jest przewaga kierunkdéw zwigzanych z biznesem i administracja
(18 proc. vs. 27 proc.). Wyraznie wiecej Polakow wybiera kierunki pedagogiczne (6 proc.

vs. 2 proc.).

» Wiekszos¢ zagranicznych studentéw wybiera studia w uczelniach niepublicznych
(53 proc.). Jest to odwrocenie sytuacji sprzed dekady, gdy studia w tego typu uczelniach
wybierato 42 proc. cudzoziemcow. W roku akademickim 2024/2025 w uczelniach publicz-
nych udziat studentéw zagranicznych wynosit érednio ok. 6,7 proc., ale w niektérych pla-
céwkach wyraznie przekraczat srednig (np. Uniwersytet Pomorski w Stupsku - 22 proc.,
Politechnika Morska w Szczecinie — 19 proc., Akademia Muzyczna w Poznaniu - 15 proc.,

Akademia Muzyczna w Krakowie - 14 proc.).

» Najwiecej zagranicznych studentow pochodzi z Ukrainy — w roku akademickim
2024/2025 w polskich uczelniach studiowato ich 48 tys. W ostatniej dekadzie ich udziat
zmniejszyt sie jednak z 51 proc. w roku akademickim 2014/2015 do 44 proc. w roku aka-
demickim 2024/2025, cho¢ liczba ukrainskich studentdéw zwiekszyta sie w tym samym
czasie dwukrotnie. Druga najliczniej reprezentowana nacja sa Biatorusini (11 proc., 12 tys.
studentow). Od czterech lat na trzecim miejscu znajdujg sie Turcy (4,7 proc. udziatu, 5 tys.

studentéw, pieciokrotny wzrost liczby studentéw w ostatniej dekadzie).

» W ostatniej dekadzie zaszty zmiany w strukturze narodowosciowej zagranicznych stu-
dentow. Jeszcze w roku akademickim 2014/2015 najwigksza grupe, poza studentami ukra-
inskimi i biatoruskimi, stanowity osoby z innych krajow europejskich. Natomiast obec-

nie obserwujemy dynamiczny wzrost liczby studentéw z Azji (Indie, Azerbejdzan, Chiny,
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Uzbekistan) oraz Afryki (przede wszystkim Zimbabwe i Nigeria). Systematycznie zmniejsza

sie natomiast udziat studentow polskiego pochodzenia, zwolnionych z uiszczania optat

za nauke w uczelniach publicznych - jeszcze dziesie¢ lat temu stanowili oni 13,5 proc.

zagranicznych studentow, a obecnie jest to tylko 5,1 proc.

Wykres 4. Liczba zagranicznych studentéw w Polsce w latach 2014-2024 (w tys.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

(Anna Szymanska)

Codzienna mobilnosé w Polsce to gtownie
krotkie podroze samochodem

» W 2024 r. mobilnosé transportowa ludnosci w Polsce miata gtéwnie charakter krot-
kotrwaty. Az 97,5 proc. sposrod 65,3 mln podrézy zarejestrowanych w badaniu GUS sta-
nowity podroze jednoetapowe, z czego 60 proc. zrealizowano samochodem osobowym.
Podréze dwuetapowe stanowity 2 proc. wszystkich podrozy, a trzyetapowe i wiecej — za-
ledwie 0,5 proc. Udziat osob, ktére odbyty co najmniej jedng podroéz, wynidst 76,3 proc.
wséréd cztonkéw gospodarstw domowych w wieku 6 lat i wiecej, co oznacza, ze 23,7 proc.
0sbb w ogole nie podrozowato. Niemal co druga z nich wskazata na powody zdrowotne

jako przyczyne braku aktywnosci transportowe;j.

» 73,7 proc. analizowanych podroézy trwa nie dtuzej niz 0,5 godz., co moze sugerowac lo-
kalny charakter mobilnosci. Analizujac strukture czasu trwania podrézy w poszczegolnych
wojewoddztwach mozna zauwazyé, ze najwiekszy udziat podrozy do 10 minut zaobserwo-
wano w wojewddztwach: lubuskim, swietokrzyskim i podlaskim. Z kolei najwiekszy udziat
podrozy trwajacych od 31 do 60 min zaobserwowano w wojewddztwach: mazowieckim,

matopolskim, $laskim i wielkopolskim. Najwyzsze wartosci (1-2 godz. i ponad 2 godz.)
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2,6

podrézy przypadato srednio

na jednego cztonka gospodarstwa
domowego podrézujacego

po Polsce w typowym dniu

roboczym w 2024 r.

76,3 proc.

cztonkéw gospodarstw domowych
odbyto w 2024 r. co najmniej
jedna podroz

niemal 75 proc.

wszystkich podrozy
zrealizowanych w 2024 r.

trwato nie wiecej niz 0,5 godz.
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zaobserwowano w wojewddztwach mazowieckim i matopolskim, co moze mie¢ zwigzek

z przeptywami pomiedzy rdzeniem metropolii a otaczajgcymi go powiatami.

» W typowym dniu roboczym najwyzszy odsetek oséb niepodrozujacych z powodu pracy
lub nauki w domu odnotowano w wojewédztwie mazowieckim, w kérym stanowity one
23,5 proc. ogotu niepodrézujacych. Wysokie wartosci tego wskaznika zarejestrowano row-
niez w wojewodztwach matopolskim (13,5 proc.) i wielkopolskim (11,1 proc.), co wskazuje
na szczegblng koncentracje pracy zdalnej i hybrydowej w najwigekszych aglomeracjach,

zwtaszcza w warszawskiej.

» Z danych Eurostatu wynika, ze Polska nalezy do krajow Unii Europejskiej o jednym
z najwyzszych udziatow transportu samochodowego w pracy przewozowej. W 2023 r. nie-
mal 3/4 pasazerokilometréw wykonano z wykorzystaniem samochodu osobowego, przy
$redniej dla UE-27 na poziomie 70,6 proc. Natomiast udziat kolei w przewozach pasazer-

skich wynidst 7,7 proc. i ksztattowat sie nieco powyzej $redniej unijnej wynoszacej 7,1 proc.

Wykres 5. Struktura czasu trwania podrézy wedtug wojewédztw w 2024 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

(Krzysztof Krawiec)



https://doi.org/10.2908/TRAN_HV_MS_PSMOD

Starzenie sie¢ spoteczenstwa zwiekszy wydatki
na opieke dtugoterminowsy

4,2 proc.

wynosi obecnie w Polsce udziat

o0s6b w wieku powyzej 80 r.z.

9,1 proc.

bedzie wynosié¢ w Polsce udziat
os6b w wieku powyzej 80 r.z.
w 2050 r.

2,5-krotnie

moga wzrosnaé wydatki na opieke

dtugoterminowa do 2050 r.

» Zapotrzebowanie na opieke dtugoterminowa wzrosnie w Polsce istotnie w najblizszych
latach. Wedtug OECD, 2/3 os6b korzystajacych z opieki dtugoterminowej to osoby w wie-
ku podesztym, tj. osoby powyzej 80 r.z. Tymczasem wedtug prognoz Komisji Europejskiej,
udziat tej grupy wiekowej w polskim spoteczenstwie bedzie istotnie rést w najblizszych
i kolejnych latach. Obecnie osoby powyzej 80 r.z. stanowig 4,2 proc. polskiego spoteczen-

stwa, zas w 2050 r. ich udziat wzrosnie do 9,1 proc.

Wykres 6. Prognoza udziatu oséb w wieku powyzej 80 r.z. w Polsce i w UE
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie szacunkéw Komisji Europejskiej.

» Wedtug szacunkéw OECD, juz teraz pokrycie kosztéw opieki dtugoterminowej w wy-
miarze catodobowym znacznie przewyzsza dochdd netto do dyspozycji niemal wszystkich
osob wymagajacych tego rodzaju opieki. Relacja kosztu opieki dtugoterminowej wzgle-
dem dochoddéw os6b wymagajacych takiej opieki bedzie sie stale pogarszac. Po pierw-
sze, bedzie to wynika¢ z rosngcego zapotrzebowania na tego rodzaju opieke, co bedzie
tworzy¢ presje na wzrost ceny $wiadczen opiekunczych i zdrowotnych. Po drugie, wzrost
ceny $wiadczen opieki dtugoterminowej bedzie wynika¢ z ograniczonej liczby personelu
medyczno-opiekunczego oraz spodziewanego kurczenia sie populacji Polski. Po trzecie,

sita nabywcza przysztych emerytur zmniejszy sie istotnie. O ile obecnie relacja wartosci

ostatniej pensji do wartosci pierwszej emerytury wynosi $rednio 55 proc., to w 2050 .

spadnie do 27 proc.

» Wedtug szacunkéw OECD, wzrost popytu na opieke dtugoterminowa doprowadzi do
2,5-krotnego zwigkszenia obecnych wydatkéw na ten cel w krajach OECD do 2050 r.
W Polsce formalna opieka dtugoterminowa realizowana jest w dwoéch systemach: w syste-
mie ochrony zdrowia (poprzez dofinansowanie ze srodkéw publicznych opieki nad osobami

potrzebujacymi przebywajacymi w Zaktadach Opiekunczo-Leczniczych oraz Zaktadach
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https://www.oecd.org/en/publications/is-care-affordable-for-older-people_450ea778-en.html
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https://www.oecd.org/en/publications/is-care-affordable-for-older-people_450ea778-en.html

Pielegnacyjno-Opiekunczych) oraz w systemie opieki spotecznej (poprzez finansowanie
Domow Pomocy Spotecznej). W 2024 r. tgczna wartos¢ wydatkoéw na opieke dtugotermi-
nowg wyniosta w Polsce 23,5 mld PLN, z czego w ramach systemu ochrony zdrowia wy-
dano 19,2 mld PLN, za$ w ramach opieki spotecznej 4,3 mld PLN. Dodatkowo szacuje sie,
ze wieksza czes¢ catkowitych wydatkdéw na opieke dtugoterminowa pochodzi ze $rodkdw

prywatnych, tj. dochoddw i majatku osob pobierajacych opieke oraz cztonkow ich rodzin.

(Paula Kukotowicz)

Wiedza finansowa Polakow ma ograniczony
wplyw na ich decyzje o oszczedzaniu

70,7 proc.

Polakow rozumie wptyw inflacji

na oszczednosci

19 proc.

Polakéw przechowuje swoje

oszczednosci w domu

o 10 pkt. proc.

zmalat odsetek Polakow
oszczedzajacych na lokatach
i kontach oszczednosciowych
w stosunku do 2023 r.

» Polacy rozumieja podstawowe pojecia i mechanizmy w zakresie finansow, ale nie sto-
suja ich w praktyce. 70,7 proc. rozumie wptyw inflacji na oszczednosci, a 67,3 proc. me-
chanizm procentu sktadanego. Bardziej ztozone zagadnienia sprawiajg nam wiecej pro-
bleméw. Tylko 32,9 proc. potrafi oceni¢ ryzyko dywersyfikacji portfela akcji, a potowa
(50,7 proc.) przyznaje sie do braku wiedzy w tym zakresie — pokazuje badanie PIE prze-
prowadzone w tym roku. Wyniki sg zbiezne z raportem OECD z 2023 r., w ktérym Polska
uzyskata 62 pkt. na 100 pkt. w ogélnym wskazniku kompetencji finansowych (srednia OECD
— 63 pkt.). W czesci teoretycznej wypadli§my powyzej $redniej, ale prég zaliczenia testu
(70 pkt.) osiagneto tylko 35 proc. Polakow, co obrazuje trudnosci z praktycznym zastoso-

waniem wiedzy, zwtaszcza w dtugoterminowym planowaniu.

» Mimo znajomosci mechanizmu inflacji, coraz wiecej Polakow odktada oszczednosci
w gotowce. Badanie Ariadny wskazuje, ze cho¢ sktonno$¢ do oszczedzania wzrosta, coraz
czesciej przechowujemy pienigdze w domu — obecnie oszczedza w ten sposob 19 proc.
Polakéw. Jednoczesnie zmalat udziat osob korzystajgcych z lokat i kont oszczednoscio-
wych — z 47 proc. do 37 proc. To zjawisko moze wskazywaé na rosnace poczucie niepew-
nosci i subiektywna potrzebe wigkszej kontroli nad oszczednos$ciami i natychmiastowego
dostepu do nich. Moze tez by¢ konsekwencjg ograniczonego zaufania do bankéw (badanie
PIE z 2024 r. pokazato, ze bankom nie ufa 40 proc. Polakéw), ale moze wynikac¢ rowniez
z niedostatecznej wiedzy o narzedziach ochrony kapitatu. Skale niepewnosci finansowej
Polakéw ukazuje Eurobarometr — w 2023 r. zaledwie 20 proc. byto przekonanych, ze wy-
starczy im pieniedzy, by zy¢ godnie po osiggnieciu wieku emerytalnego. To najgorszy wynik

w Unii Europejskiej.

» Poprawe nawykow Polakow w sferze finansow mogtaby przynie$¢ skuteczna edukacja

w tym obszarze. Z danych Zwigzku Bankdw Polskich z 2024 r. wynika, ze Polacy dostrze-

gaja potrzebe edukacji finansowej — 39 proc. uwaza, ze wieksza wiedza pomogtaby im

skuteczniej oszczedzac, a 30 proc. — budowac poczucie bezpieczenstwa.

» Kluczem do skutecznej edukacji finansowej okazuje si¢ systematycznos¢ i nauka

na btedach poprzednich inicjatyw. Analiza 70 programéw edukacyjnych realizowanych

w roznych krajach éwiata wykazata, ze nowsze projekty osiagaja lepsze rezultaty dzieki
akumulacji wiedzy i dopracowaniu ram teoretycznych. Efekty edukacji stabna, gdy po
jej zakonczeniu uczestnicy nie majg mozliwosci podjecia regularnych dziatan utrwala-
jacych wiedze. Co zaskakujace, liczba godzin zaje¢ nie ma istotnego znaczenia — o suk-
cesie decyduje integracja roznorodnych metod, jak studia przypadkdéw i symulacje.

Technologie cyfrowe przynosza trwate efekty jedynie przy prawidtowym osadzeniu ich
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2214804325000679

w dobrze zaprojektowanym procesie dydaktycznym — same w sobie nie sg uniwersal-

nym rozwigzaniem.

» Odpowiedzig na luke w kompetencjach Polakow jest przyjeta w 2024 r. Krajowa Strate-

gia Edukacji Finansowej. Jej adresatami sg gospodarstwa o niskich dochodach, zadtuzeni
konsumenci, osoby starsze oraz dzieci i mtodziez. Strategia zaktada stworzenie portalu
edukacyjnego oraz szkolenia w szkotach i zaktadach pracy, rozwijajagce wiedze o systemie
emerytalnym, inwestowaniu czy cyberbezpieczenstwie. W planowanych dziataniach warto

uwzgledni¢ wnioski ze wspomnianego przegladu sprawdzonych metod.

(Karolina Rutkowska, Iga Rozbicka)

Autorzy: Dominik Kopinski, Krzysztof Krawiec, Paula Kukotowicz, Iga Rozbicka,

Karolina Rutkowska, Sebastian Sajndg, Anna Szymanska, Ignacy Swiecicki, Jakub Witczak
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