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Warszawa, 9 grudnia 2025 r.

MIK w grudniu: Przedsiebiorcy koncza rok w pozytywnych nastrojach

Grudniowy odczyt MIK wynidst 103,6 pkt, co oznacza, ze juz trzeci miesigc z rzedu
nastroje pozytywne wsrod przedsiebiorcow przewazaja nad negatywnymi. Cho¢
wartosé MIK w grudniu jest nizsza w stosunku do listopada o 4,9 pkt., nadal jest to drugi
najwyzszy odczyt tego wskaznika w 2025 r. Na obecny poziom MIK wptyneta przewaga
ocen pozytywnych w pieciu zsiedmiu jego komponentéw: ptynnosci finansowej,
wynagrodzeniach, mocach produkcyjnych, zatrudnieniu, nowych zamdwieniach.
W ujeciu rocznym wzrost odnotowano w czterech z siedmiu komponentéw: ptynnosci
finansowej, nowych zaméwieniach, mocach produkcyjnych i inwestycjach.

Po rekordowo wysokim odczycie listopadowym (108,5 pkt.), grudniowy MIK wprawdzie
powrdcit do poziomu zblizonego do pazdziernika (103,2 pkt.) i wynidst 103,6 pkt, ale jego
warto$¢ jest drugim najwyzszym odczytem w tym roku. Obecny poziom MIK jest tez
0 6,5 pkt. wyzszy niz najnizszy tegoroczny wynik (97,1 pkt.), odnotowany we wrzesniu,
oraz o 3,1 pkt. wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (100,5 pkt.).

,Mimo Zze MIK w grudniu spadt w pordwnaniu do listopada, to wciqz jego wartosc¢ jest
drugim najwyzszym odczytem wtym roku. Obserwujemy efekt nizszych odczytow
wskaznikow dotyczqcych sprzedazy iinwestycji. Mniej firm niz miesigc wczesniej
zanotowato wzrost m/m sprzedazy, ale w ponad potowie nie ulegta ona zmianie. Podobnie
w przypadku inwestycji — wiele firm zrealizowato je w zesztym miesigcu i w zwigzku z tym
obecny odczyt wskaZnika byt nizszy. Lepsze nastroje w firmach sq odbiciem sytuacji
gospodarczej — wzrost PKB w Ill kwartale 2025 r. nieco przekroczyt wstepne prognozy i byt
jednym z najwyzszych wsréd krajow UE” — wskazuje dr Anna Szymanska p.o. Kierowniczki
Zespotu Wsparcia Badan.
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8 MIK odsezonowany 8 MIK trend

Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Rosnie zatrudnienie i poprawiajg sie moce produkcyjne

W grudniowym odczycie, po raz drugi w tym roku, wsrdd siedmiu komponentéw MIK
odsezonowane wartosci az pieciu s3 powyzej poziomu neutralnego. Przede wszystkim
poprawity sie m/m odczyty dotyczgce zatrudnienia i mocy produkcyjnych. Wartos¢
wskaznika dla komponentu zatrudnienie wzrosta m/m (o 2,8 pkt. do 103,8 pkt.). Az
85 proc. firm planuje utrzymanie, a 7 proc. zwiekszenie zatrudnienia w najblizszych trzech
miesigcach. Grudniowa warto$¢ wskaznika dla mocy produkcyjnych réwniez wzrosta m/m
(0 6,9 pkt. do 104,0 pkt.) i po raz pierwszy w br. jest powyzej poziomu neutralnego, co
oznacza, ze wiecej firm wskazuje na zbyt mate niz na zbyt duze moze produkcyjne przy
istniejgcym portfelu zamoéwien i zmianach popytu przewidywanych na najblizszy miesigc.

Najwieksze spadki zanotowano w odniesieniu do wartosci sprzedazy i inwestycji w aktywa
materialne lub niematerialne. Wartos¢ wskaznika dla komponentu wartos¢ sprzedazy
spadta m/m o 17,9 pkt. (do poziomu 90,9 pkt.), a dla komponentu inwestycje o 10,7 pkt.
(do 88,6 pkt.).

Najwyzsze wartosci wskaznikdw odnotowano dla komponentéw ptynnosé¢ finansowa
i wynagrodzenia, jednak wida¢ ich spadek m/m (ptynno$¢ finansowa o 8,0 pkt. do
127,9 pkt., a wynagrodzenia o0 5,7 pkt. do 110,0 pkt.). Blisko 3/4 badanych firm deklaruje
utrzymanie wysokosci wynagrodzen pracownikéw przez najblizsze 3 miesigce, a 26 proc.
chce je zwiekszy¢. Wartosé wskaznika dla nowych zaméwien, drugi z kolei miesigc, jest
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powyzej poziomu neutralnego. W grudniowym pomiarze nastgpit jednak nieznaczny
spadek m/m (o 1,5 pkt. do 100,1 pkt.)

, O przewadze pozytywnych nastrojow nad negatywnymi w grudniu decyduje utrzymujqca
sie dobra ptynnosc finansowa przedsiebiorstw — ponad potowa z nich dysponuje srodkami
pozwalajgcymi na prowadzenie dziatalnosci przez ponad 3 miesigce. Wiecej niz 1/4 firm
planuje tez podwyzki wynagrodzeri w najblizszych trzech miesigcach. Tak wyraZna
sktonnos¢ do zwiekszania wynagrodzen jest prawdopodobnie spowodowana podwyzkg
ptacy minimalnej, ktora zacznie obowiqgzywac od poczgtku 2026 r.” — komentuje dr Anna
Szymariska p.o. Kierowniczki Zespotu Wsparcia Badar

MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w grudniu 2025 .

Najlepsze nastroje panuja w duzych firmach oraz w sektorach produkcyjnym
i ustugowym

Grudniowy wynik MIK pokazuje przewage nastrojow pozytywnych nad negatywnymi tylko
w duzych przedsiebiorstwach (114,0 pkt.), natomiast w srednich, mikro- i matych firmach
nastroje negatywne dominujg nad pozytywnymi (odpowiednio: 92,4 pkt., 91,9 pkt.
i 89,5 pkt.).

Utrzymujaca sie wysoka wartos¢ MIK w duzych firmach jest efektem m.in. dobrej
samooceny posiadanej ptynnosci finansowej — obecnie 74 proc. przedsiebiorcéw
deklaruje posiadanie s$rodkéw wystarczajgcych na funkcjonowanie przez ponad 3
miesigce. Jednoczesnie w najblizszych trzech miesigcach wynagrodzenia chce zwiekszy¢
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blisko co trzeci przedsiebiorca, podczas gdy miesigc wczesniej takich deklaracji byto
18 proc.

W odniesieniu do branz grudniowy MIK wskazuje na przewage nastrojow pozytywnych
nad negatywnymi w firmach produkcyjnych (115,4 pkt.) oraz ustugowych (104,6 pkt.).
W handlu (89,5 pkt.), branzy TSL (95,2 pkt.) oraz budownictwie (98,7 pkt.) nastroje
negatywne dominujg nad pozytywnymi.

,Najlepsze nastroje w grudniu obserwujemy w duzych firmach, ktore sq najbardziej
aktywne inwestycyjnie, a jednoczesnie majg najlepszq plynnosc. Produkcja iustugi sq
branzami, w ktorych najmocniej wida¢ przewage nastrojow pozytywnych nad
negatywnymi. W produkcji jest to przede wszystkim zastugq wiekszej aktywnosci
inwestycyjnej, a w ustugach — bardzo dobrej ptynnosci finansowej. Zdaniem ponad pofowy
badanych firm, ich sytuacja w najblizszych trzech miesigcach nie ulegnie zmianie. Niesie
to nadzieje na utrzymanie przewagi nastrojow pozytywnych nad negatywnymi wsrod firm
w kolejnych miesigcach.” — komentuje wskazuje dr Anna Szymariska p.o. Kierowniczki
Zespotu Wsparcia Badan
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamodwienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla medidw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy
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T:+48 727 427 918
E: ewa.balicka@pie.net.pl
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