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Warszawa, 9 grudnia 2025 r.

Polska potrzebuje inwestycji, by dalej sie rozwija¢ — raport BGK i PIE

Dotychczasowy model rozwoju wyczerpuje sie, dlatego Polska potrzebuje inwestycji,
ktore wprowadzg gospodarke na kolejny etap. Autorzy najnowszego raportu Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK) i Polskiego Instytutu Ekonomicznego (PIE) podkreslaja,
ze bedzie to wymagato wiekszej mobilizacji kapitatu prywatnego. Premiera publikaciji i
dyskusja na jej temat odbyta sie podczas konferenc;ji ,,Kapitat dla przysztosci”.

Polska odnotowata w ostatnich dziesiecioleciach spektakularny wzrost gospodarczy.
Wedtug najnowszej prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, PKB Polski
przekroczy w tym roku bilion dolaréw. Dotychczasowe motory wzrostu oparte m.in. na
naptywie inwestycji zagranicznych, transferze technologii oraz niskich kosztach pracy,
wyczerpujg sie. Polska musi szuka¢ nowej $ciezki rozwoju. BGK i PIE opracowaty raport
»Inwestycje jako fundament nowego modelu rozwoju Polski”, z ktérego wynika, ze dalszy
rozwoj gospodarczy naszego kraju wymaga nowych impulséw, w tym przede wszystkim
wiekszego zaangazowania kapitatu prywatnego oraz sektora bankowego.

lle inwestycji i dlaczego tak mato?

Autorzy raportu podkreslajg, ze stopa inwestycji polskich przedsiebiorstw w relacji do PKB
obniza sie od dekady. Zgodnie z wynikami badania, ktére przeprowadzit PIE, w 2024 r. 96
proc. rodzimych przedsiebiorstw inwestycje finansowato ze srodkéw wtasnych, a tylko 38
proc. siegato po kredyt i pozyczke. Niska sktonno$é¢ do zaciggania kredytu w polskich
firmach nie wynika tylko z braku dostepnosci finansowania. Potowa firm, ktére nie
inwestujg nie robi tego, bo nie widzi takiej potrzeby. W czym jeszcze tkwi problem?
Wedtug analitykéw BGK i PIE Polsce daleko do swiatowych lideréw innowacyjnosci.
Musimy poprawic jakos¢ instytucji i zwiekszy¢ naktady na badania i rozwdj (B+R). Autorzy
raportu przekonujg, ze panstwa, ktére w ostatnich dekadach zmienity model rozwoiju,
najczesciej cechowaty sie wtasnie wysokimi wydatkami na B+R i aktywng rolg sektora
publicznego. Waznym aspektem s3g réwniez wyzwania zwigzane z sektorem Venture
Capital (VC) i Private Equity (PE). W 2024 roku inwestycje funduszy PE zrealizowane w
Polsce stanowity zaledwie 0,15 proc. PKB, ponad trzykrotnie mniej niz Srednia dla catej
Europy. Wynika to w duzej mierze z matych zasobdw finansowych polskich gospodarstw
domowych i przedsiebiorcow oraz niewielkiej sktonnosci do inwestowania w tego typu
aktywa.

Najwazniejsze wnioski z raportu BGK i PIE:

e model rozwoju gospodarczego Polski oparty na kapitale zagranicznym i niskich
kosztach pracy wyczerpuje sie,
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e Polska potrzebuje inwestycji w projekty strategiczne - w obszarze bezpieczenistwa,
infrastruktury
- oraz modelu finansowania prywatnych inwestycji o podwyzszonym ryzyku,

e finansowanie inwestycji infrastrukturalnych bedzie nadal bazowato na srodkach
budzetowych
i unijnych, konieczne bedzie tez wieksze zaangazowanie kapitatu prywatnego,

e finansowanie inwestycji podwyzszonego ryzyka wymaga wzmocnienia krajowych
funduszy VC i PE oraz wiekszej aktywnosci sektora bankowego,

e gtéwne bariery aktywnosci inwestycyjnej w Polsce to: ograniczona sktonnos¢ do
inwestowania, niedostateczny dostep do kapitatu (wtasnego i zewnetrznego),
preferowanie aktywéw zapewniajgcych ptynnos$¢, niedostateczny rozwdj rynku
kapitatowego.

LW latach 1990-2024 PKB per capita Polski wedtug parytetu sity nabywczej wzrdst o ponad
250 proc. To drugi najwyzszy wynik w UE i jeden z najlepszych na swiecie. Skumulowana
zmiana dla Polski przewyzszata wartosci obserwowane w tzw. azjatyckich tygrysach. Model
rozwoju, ktéry usankcjonowat ten sukces opierat sie gtéwnie na naptywie kapitatu
zagranicznego i niskich kosztach pracy. Dzi$ przewagi konkurencyjne Polski stabng, a
uwarunkowania geopolityczne rodzg wyzwania. Potrzebujemy nowych motoréw
napedowych rozwoju gospodarczego Polski — potozenia nacisku na realizacje inwestycji
strategicznych i podwyzszonego ryzyka. Zaangazowanie sektora publicznego powinno by¢
tutaj niebagatelne” — ttumaczy Mateusz Walewski, gtéwny ekonomista i dyrektor
Departamentu Badan i Analiz BGK.

,Cho¢ wiekszo$¢ polskich firm deklaruje aktywnos¢ inwestycyjng, skala inwestycji wcigz
pozostaje nizsza niz w krajach Unii Europejskiej. Przedsiebiorcy zmagajg sie przede
wszystkim z rosngcymi kosztami realizacji projektéw oraz ograniczonym dostepem do
kapitatu. Jednoczesnie widzimy wyrazng grupe firm nastawionych na rozwdj, ktére
inwestujg w innowacje, technologie i ekspansje. To wifasnie ich dziatania pokazujg, ze
odpowiednie wsparcie finansowe i stabilne otoczenie regulacyjne mogg znaczgco
zwiekszy¢ sktonnos¢ polskich przedsiebiorstw do inwestowania i przyspieszyé
modernizacje gospodarki” — podkresla dr Katarzyna Debkowska, Koordynator Procesu
Badawczego w PIE.

BGK jako katalizator inwestycji

Debata nad wnioskami z raportu BGK i PIE odbyta sie podczas konferencji , Kapitat dla
przysztosci”. Jej uczestnicy rozmawiali na temat rozwigzan, ktére pomogtyby zasypaé luke
inwestycyjng w Polsce. Jarostaw Dabrowski, cztonek zarzagdu BGK, podkreslat, ze ze
wzgledu na wielkos$¢ i specyfike dziatania polskiego sektora bankowego, to instytucje
rozwoju petnig wazng funkcje w mobilizowaniu kapitatu prywatnego. Wiodacg role przy
tym odgrywa wtasnie BGK.
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,BGK jest inwestorem i katalizatorem inwestycji, ktdre wzmacniajg strategiczne sektory
polskiej gospodarki i takich, ktére odpowiadajg za rozwéj innowacji i nowych technologii.
Inwestujemy w konsorcjach z innymi instytucjami rozwoju i samodzielnie. W orbicie
naszych zainteresowan sg fundusze Venture Capital, Growth Capital i Private Equity.
Szczegblng role majg projekty z EFI w Polsce oraz w catym regionie Europy
Srodkowej. Zaangazowaliémy sie takze w inicjatywe Innovate Poland. W jej ramach z PFR i
PZU i innymi partnerami z sektora prywatnego chcemy wesprze¢ fundusze inwestycyjne,
a posrednio okoto 250 polskich innowacyjnych i rozwojowych firm. Zaktywizowalismy
réwniez nasz wehikut inwestycyjny, Vinci, ktéry tylko w tym roku zainwestowat ponad 170
min zt w ciekawe polskie innowacyjne spotki. Do 2027 r. planujemy osiggna¢ putap ok. 13,5
mld zt inwestycji kapitalowych. Nasze plany sg ambitne, bo Polska jak tlenu potrzebuje
nowych inwestycji. Miedzy innymi dzieki takim dziataniom BGK, nasz kraj ma szanse staé
sie hubem innowacji i technologii w regionie i utrzymaé¢ wysokie tempo rozwoju
gospodarczego” — méwi Jarostaw Dgbrowski, cztonek zarzadu BGK.

Konferencja , Kapitat dla przysztosci” odbyta sie 9 grudnia w Warszawie. W dyskusji na
temat przysztosci rynku inwestycyjnego w Polsce wzieli udziat przedstawiciele jego
uczestnikdbw, m.in. regulatoréw, funduszy i instytucji doradczych. Organizatorem
wydarzenia byt BGK.

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918
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