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W 2024 r. luka VAT w Polsce mniejsza niz w 2023 r.

10,9 proc.

potencjalnych naleznych wptywow
do budzetu z tytutu podatku

VAT wyniosta luka VAT w Polsce

w 2024 r. (szybki szacunek),

po wzroscie do 16,0 proc.

w 2023 r.

128 mld EUR

wyniosta luka VAT w UE w 2023 r.,
czyli 9,5 proc. potencjalnych
wptywow (VTTL)

» Luka VAT w Polsce ponownie zaczeta sie zmniejszac. W raporcie Komisji Europejskiej
czytamy, ze po wyraznym wzroscie do 16,0 proc. w 2023 r. (z 11,2 proc. w 2022 r.) luka VAT
w Polsce spadta do 10,9 proc. w 2024 r. - wedtug szybkiego szacunku. Autorzy podkresla-
ja, ze dane za 2024 r. maja charakter wstepny i opieraja sie na uproszczonej metodologii,
dlatego w kolejnych edycjach raportu mogg je jeszcze korygowac.

» Pogorszenie w 2023 r. byto silnie zwigzane z koniunktura. W 2023 r. realny wzrost PKB
w Polsce spowolnit do 0,2 proc., czyli o 5,0 pkt. proc. mniej niz rok wczesniej, a realna
konsumpcja gospodarstw domowych spadta do -0,3 proc. Jednoczesnie wzrdst udziat
ustug w gospodarce do 64,4 proc., a w raporcie wskazano, ze sektor ustug cechuje sie
relatywnie wyzszym ryzykiem niezgodnosci podatkowej. Dodatkowym czynnikiem byta

rosnaca liczba upadtosci firm, ktora zwieksza niesciggalno$¢ zobowigzan podatkowych.

Wykres 1. Szacowana luka VAT (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie szacunkéw KE.

» Polska nie byta wyjatkiem na tle Unii Europejskiej. W 2023 r. luka VAT w UE wzrosta do
128 mld EUR, czyli 9,5 proc. potencjalnych wptywdw, co oznacza pogorszenie r/r o 1,6 pkt.

proc. Mediana luki VAT w panstwach cztonkowskich zwiekszyta sie z 7,3 proc. do 8,2 proc.

» Mapa UE pokazuje duze réznice miedzy krajami w 2023 r. Najnizsze luki VAT obserwu-
jemy w Austrii (1 proc.), Finlandii (3 proc.) i na Cyprze (3,3 proc.), a najwyzsze w Rumu-
nii (30 proc.) i na Malcie (24,2 proc.). Po stronie zmian r/r najsilniejsze wzrosty dotknety
Irlandie (+6 pkt. proc.), Estonie (+5,1 pkt. proc.), Wegry (+5 pkt. proc.) i Polske (+4,8 pkt.
proc.). Znaczaca poprawe odnotowano w Chorwacji (-3,7 pkt. proc.), Stowenii (-3,5 pkt.
proc) i na Cyprze (-3 pkt. proc.).

» Dane za 2024 r. sugeruja poprawe warunkow sciggalnosci VAT w Polsce. Autorzy ra-
portu wskazujg m.in. na spadek liczby upadtosci o 3,2 proc., co ogranicza straty wynika-
jace z niewyptacalnosci podatnikow. Réwnolegle zmniejsza sie tzw. luka polityczna, czyli

czes$¢ ubytku VAT wynikajaca z decyzji o stawkach i zwolnieniach. W Polsce VAT policy gap
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https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/b5c7403b-d67f-11f0-8da2-01aa75ed71a1/language-en
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spadta z 53,6 proc. w 2022 r. do 50,8 proc. w 2023 r. i 49,8 proc. w 2024 r., co nalezy do
najwiekszych spadkow w UE.

» Za poprawa stoja zaréwno czynniki cykliczne, jak i systemowe. Autorzy sugeruja, ze wy-
niki z 2024 r. moga odzwierciedla¢ jednoczesnie stabilizacje gospodarcza oraz dojrzewa-
nie zmian wdrazanych w ostatnich latach w administracji skarbowej i wobec podatnikdw.

» Cyfryzacja rozliczen pozostaje kluczowym kierunkiem dalszej redukc;ji luki VAT. Autorzy
raportu podkreslaja znaczenie e-fakturowania, e-raportowania i narzedzi typu SAF-T, kto-
re skracaja dystans miedzy transakcjg a analizg ryzyka. Wazng role odgrywa takze lepsze
wykorzystanie danych od dostawcow ustug ptatniczych w handlu transgranicznym oraz
rozwdoj ptatnosci bezgotéwkowych, ktére wzmacniaja ,$lad” transakeyjny i ograniczajg pole

do naduzyé.

(Sebastian Sajnog)

Rosnie rentownosé srednich i duzych firm

3,9 proc.

wynidst wskaznik
rentownosci obrotu netto
w przedsigbiorstwach w okresie

styczen-wrzesien 2025 r.

75 proc.

przedsiebiorstw wykazato zysk
netto w okresie styczen-wrzesien
2025 .

1111 pkt.

wyniosta mediana wartosci
MIK dla duzych firm w okresie

styczen-wrzesien 2025 r.

» W okresie styczen-wrzesien 2025 r. wskaznik rentownosci obrotu netto dla przedsie-
biorstw zatrudniajacych co najmniej 50 osdb (Srednich i duzych) wynosit 3,9 proc. i byt
wyzszy o 0,3 pkt. proc. niz w analogicznym okresie w 2024 r. — wynika z danych GUS.
Wskaznik rentownosci obrotu netto dla $rednich firm wynidst 4,2 proc. (taka sama war-
tos¢ jak w analogicznym okresie w 2024 r.), a dla duzych 3,7 proc. (wzrost o 0,3 pkt. proc.).
W poréwnaniu z trzema kwartatami 2024 r. o 2 pkt. proc. (do 75 proc.) zwigkszyt sie od-

setek przedsiebiorstw wykazujacych zysk netto.

» W okresie styczen-wrzesien 2025 r. najwyzsza rentownos¢ osiaggnety przedsiebior-
stwa zwiazane z finansami i ubezpieczeniami (11,7 proc., o 0,2 pkt. proc. wiecej niz
w analogicznym okresie w 2024 r.). Wskazniki rentownos$ci obrotu netto wyzsze niz dla
trzech kwartatow 2024 r. odnotowano w wiekszosci branz poza: pozostatymi ustugami
(spadek o 3,4 pkt. proc.), ustugami administrowania i dziatalnoscig wspierajaca (spadek
o 0,7 pkt. proc.), budownictwem (spadek o 0,6 pkt. proc.), opieka zdrowotna (spadek
o 0,5 pkt. proc.), zakwaterowaniem i gastronomiag oraz obstuga rynku nieruchomosci
(spadek po 0,4 pkt. proc.). Najnizszg warto$¢ rentownosci obrotu netto odnotowano
w branzy goérnictwo i wydobywanie, w ktérej wskaznik osiggnat -8,2 proc., co jest je-
dynym przypadkiem ujemnej rentownosci wéréd analizowanych branz. Najwyzsza ren-
townos$¢ wsrdd érednich przedsiebiorstw zanotowaty firmy zajmujace sie gérnictwem
i wydobywaniem (15,4 proc.), a wérdod duzych — zwigzane z zakwaterowaniem i gastro-

nomig (11,8 proc.).

» Na wzrost rentownosci przedsiebiorstw wptyneto wiele czynnikéw, w tym zmiana za-
chowan konsumentéw oraz zmiana poziomow przychodow przedsigbiorstw. We wrzesniu
2025 r. obserwowali$my zwiekszong sktonnos$¢ konsumentéow do zakupow, co wptyneto

na wzrost sprzedazy detalicznej (we wrzesniu 2025 r. wzrost r/r o 6,4 proc.). W efekcie

przychody netto przedsiebiorstw ze sprzedazy produktdw, towardow i materiatow zwiek-
szyty sie 0 2,7 proc. do 3830,6 mld PLN. Chociaz nominalnie koszty wzrosty r/r o 2,7 proc.,
to zmniejszyt sie o 0,4 pkt. proc. ich udziat w przychodach. Poprawe sytuacji w przedsie-

biorstwach potwierdzaja wyniki badania Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK), z ktérych

wynika, ze przez wiekszos$¢ 2025 r. wérod przedsiebiorcow przewazaty nastroje pozytywne
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https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/wyniki-finansowe-przedsiebiorstw-w-okresie-1-3-kwartal-2025-r-,40,12.html
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https://mik.pie.net.pl/

nad negatywnymi. Mediana wartosci MIK dla duzych firm w okresie styczen-wrzesien
2025 r. wynosita 111,1 pkt. (108,3 pkt. w 2024 r.), a w $rednich przedsiebiorstwach 101,9 pkt.
(102,0 pkt. w 2024 r.).

Wykres 2. Wskaznik rentownosci obrotu netto w trzech kwartatach 2024 r.
oraz trzech kwartatach 2025 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

(Aleksandra Wejt-Knyzewska)

Chiny globalnym liderem elektromobilnosci

» Szacowane emisje z transportu w Chinach spadty o 7,2 proc. w poréwnaniu z 2023 r.
oraz o 4,6 proc. w stosunku do 2024 r.. Jest to w duzej mierze efekt postepujacej
elektryfikacji sektora transportowego, ktéra wzrosta z 5,1 proc. w 2020 r. do 6,8 proc.

w 2025 r. Biezacy rok jest réwniez pierwszym, w ktorym Chiny moga osiggna¢ zaktadany

1 Szacunki CREA na 2025 r.
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https://energyandcleanair.org/wp/wp-content/uploads/2025/12/CREA_China-Climate-Transition-Outlook-2025.pdf

48 proc.

wynidst udziat samochodow
elektrycznych (BEV i PHEV)

w liczbie nowo rejestrowanych
samochodach w Chinach

w 2024 r.

0 7,2 proc.

spadty emisje sektora
transportowego w Chinach
od 2023 r.

1,25 mln

pojazdow wynidst eksport

elektrycznych samochodoéw z Chin

(40 proc. globalnego eksportu)

cel corocznego zwiekszania poziomu elektryfikacji transportu o 0,5 pkt. proc., co stanowi

warunek realizacji celéw klimatycznych w tym sektorze.

» Obecnie blisko 50 proc. nowych samochodéw rejestrowanych w Chinach to pojazdy
elektryczne (BEV i PHEV). Jest to wynik nizszy jedynie od notowanego w krajach skandy-
nawskich, wérod ktorych zdecydowanie dominuje Norwegia (92 proc.). Jednoczesnie jest
to rezultat o ponad 25 pkt. proc. wyzszy niz érednia dla panstw UE-27. W duzej mierze
jest to zastuga rosnacej popularnosci hybryd typu plug-in (PHEV), ktére stanowia ponad
40 proc. wszystkich nowo rejestrowanych pojazdow elektrycznych. Warto zauwazy¢, ze
jest to znaczaca zmiana — jeszcze w 2021 r. udziat elektrykdéw wsrdéd nowych samochodow

w UE przewyzszat wynik Chin (18 proc. wobec 15 proc.)2.

» Rosnacy udziat samochoddéw elektrycznych w Chinach wspierany jest takze przez roz-
wdj infrastruktury. Na koniec wrzesnia 2025 r. w kraju funkcjonowato 55 tys. punktdw ta-

dowania, co oznacza wzrost o 55 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wykres 3. Udziat samochodow elektrycznych (BEV i PHEV) w liczbie nowo rejestrowanych
samochodach w 2024 r. (w proc.)
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Uwaga: BEV - Battery Electric Vehicle (samochod elektryczny zasilany wytacznie baterig),

PHEV - Plug-in Hybrid Electric Vehicle (samochod hybrydowy typu plug-in).
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MAE i Our World in Data.

2 Opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MAE i Our World in Data.
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> Wzrost elektryfikacji transportu wspiera tez rozwdj kolei. £aczna dtugoscé linii kolei du-
zych predkosci w Chinach wzrosta do 48 tys. km na koniec 2024 r., z planem osiagniecia
70 tys. km do konca 2035 r. Jednoczesnie jednak rosnie udziat lotéw wewnatrzkrajowych
— liczba pasazeréw w 2024 r. wyniosta 664 mln, co stanowi wzrost o 12,5 proc. w stosun-
ku do 2023 r.

» Chiny pozostaja najwiekszym eksporterem samochodoéw elektrycznych na swiecie, od-
powiadajac za 40 proc. globalnego eksportu, czyli 1,25 mln pojazdéw w 2024 r. (uwzgled-
niajac produkcje zachodnich marek w Chinach). Drugim najwiekszym eksporterem sa
kraje Unii Europejskiej, ktore poza UE wyeksportowaty 830 tys. samochodow, z czego az

60 proc. trafito do innych europejskich panstw, przede wszystkim do Wielkiej Brytanii.
» Jednoczesnie import samochoddw elektrycznych do UE w 2024 r. wynidst 680 tys. po-
jazddw, z czego okoto 400 tys. pochodzito z Chin, a blisko dwie trzecie tej liczby stanowity

marki chinskich producentéw.

(Adam Juszczak)

Cyfryzacja przedsi¢hiorstw w Polsce postepuje, ale przy
ograniczonym wykorzystaniu zaawansowanej technologii Al

8,7 proc.

przedsiebiorstw stosowato
technologie Al w 2025 .

42,0 proc.

duzych firm stosowato
technologie Al w 2025 r.,
w poréwnaniu z 15,6 proc.
$rednich i 6,1 proc. matych

przedsiebiorstw

» Wyniki opublikowane w corocznym raporcie GUS pt. Spoteczeristwo informacyjne

w Polsce za lata 2021-2025 sygnalizuja wzrost intensywnosci cyfrowej przedsiebiorstw
w Polsce. W analizowanym okresie odsetek firm z bardzo niska intensywnoscia cyfrowa
z roku na rok spadat przecietnie o 10 proc., chociaz w poszczegdlnych latach obserwo-
wano wahania. Na przyktad udziat firm o bardzo niskiej intensywnosci cyfrowej spadt
z 58,7 proc. w 2021 r. do 30,0 proc. w 2024 r., a nastepnie wzrést do 38,7 proc. Jednocze-
$nie odsetek przedsiebiorstw o bardzo wysokiej intensywnosci cyfrowej sukcesywnie rost

w kazdym roku, z 1,9 proc. w 2021 r. do 6,3 proc. w 2025 r.

» Indeks Intensywnosci Cyfrowej (Digital Intensity Index) mierzy stopien wykorzystania za-
awansowanych narzedzi technologii informacyjno-komunikacyjnych przez firmy. Wskaznik
ten uwzglednia 12 obszarow dziatalnosci, np. dostep do internetu w celach stuzbowych
oraz wykorzystywanie technologii Al. Na podstawie liczby spetnionych warunkéw, przed-
siebiorstwa klasyfikowane sg do jednego z czterech poziomoéw intensywnosci cyfrowe;j:
bardzo niskiego, niskiego, wysokiego lub bardzo wysokiego. Cze$¢ uwzglednionych obsza-
réw jest stata, ale cze$¢ zmienia sie co roku, stad zmiany udziatu firm w poszczegélnych
kategoriach intensywnosci cyfrowej moga odzwierciedlaé¢ rzeczywisty postep cyfryzacji,

jak i czesciowo wynika¢ ze zmiany metodologii pomiaru.

» Poziom intensywnosci cyfrowej przedsiebiorstw w Polsce rosnie, ale nieréownomiernie.

Dane GUS za 2025 r. wskazuja, ze tylko 8,7 proc. ogétu przedsiebiorstw stosowato za-

awansowane technologie bazujace na Al (5,9 proc. w 2024 r.), przy czym réznice miedzy
wielkoscia przedsiebiorstw sa wyrazne. Al stosowato 42,0 proc. duzych firm (33 proc.
w 2024 r.), w poréownaniu z 15,6 proc. érednich (10,4 proc. w 2024 r.) i 6,1 proc. matych firm
(4,0 proc. w 2024 r.). W badaniu GUS nie analizowano mikroprzedsiebiorstw, natomiast

w badaniach prowadzonych przez Polski Instytut Ekonomiczny wida¢, ze mikrofirmy ko-

rzystaja z Al czesciej niz firmy mate lub $rednie.
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Wykres 4. Indeks Intensywnosci Cyfrowej w latach 2021-2025
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie corocznych raportéw GUS pt. Spoteczeristwo informa-
cyjne w Polsce, dane za lata 2021-2025.

» Coraz wyrazniejsze roéznice w wykorzystaniu nowoczesnych technologii wida¢ miedzy
sektorami dziatalnosci. Ze statystyk GUS za 2025 r. wynika, Ze poziom adopcji Al jest silnie
zréznicowany sektorowo. W branzy ICT 36,1 proc. przedsiebiorstw wykorzystuje Al. W tym
sektorze najczesciej stosowanymi rozwiazaniami sa technologie do generowania tekstu
i gtosu (24,9 proc.), uczenia maszynowego (16,0 proc.) oraz wspomagania podejmowania
decyzji (15,5 proc.). Dla poréwnania, udziat firm wykorzystujacych Al w obszarze nauki
i techniki wynosi 23,2 proc., w przetwodrstwie przemystowym 7,8 proc., a w przemysle
spozywczym 5,0 proc. W 2024 r. réznica miedzy sektorem ICT a przetworstwem przemy-

stowym wynosita 25,6 pkt. proc., a w 2025 r. to juz 28,3 pkt. proc.

» Mimo ze wskaznik intensywnosci cyfrowej ro$nie, w Polsce cyfryzacja wéréd przed-
siebiorstw przebiega nierbwnomiernie i koncentruje sie w wybranych sektorach oraz du-
zych firmach, co ogranicza petne wykorzystanie innowacyjnosci oraz mozliwosci poprawy

produktywnosci.

(Magdalena Lesiak)

USD pozostanie gtowna waluta miedzynarodowa

» Dane nie potwierdzaja tezy o dedolaryzacji miedzynarodowych finanséw. Indeks
umiedzynarodowienia walut wskazuje, ze dolar amerykanski (USD) odpowiada obecnie
za ok. 56,5 proc. $wiatowego rynku. Euro (EUR) pozostaje druga najwazniejsza waluta

(18,9 proc.). Natomiast pozycja chinskiego renminbi (RMB) nieznacznie ostabta (2,5 proc.).

» Argumentow za dedolaryzacja dostarczaja gtéwnie dane MFW COFER o rezerwach
walutowych bankow centralnych. Udziat USD spadt w nich o 15,2 pkt. proc. od szczy-
tu - z 71,5 proc. w 2001 r. do 56,3 proc. obecnie. Zwigkszyt sie natomiast udziat rezerw
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56,5 proc.

wynosi udziat USD w indeksie

umiedzynarodowienia walut

o 15,2 pkt. proc.

od szczytu spadt udziat USD

w rezerwach bankéw centralnych

z 83 proc.
do 89 proc.

wzrést udziat USD w transakcjach

OTC na rynku walutowym

w alternatywnych walutach rezerwowych (np. AUD, CAD, GBP) oraz w chinskim RMB - kaz-
dej z nich o ok. 2-3 pkt. proc. Niemniej udziat USD pozostaje zblizony do wartosci z 1995 r.,
czyli poczatkdéw bazy COFER (59 proc.).

» Rezerwy w MFW Cofer nie rosna jednak od dekady. Lata 1995-2013 to okres bezpre-
cedensowego wzrostu catosci rezerw walutowych ujawnianych w bazie MFW COFER. Ich
taczna wartos¢ wzrosta z 1,4 bln USD w 1995 r. do 11,7 w 2013 r., czyli $rednio o 12,6 proc.
rocznie. Od tego momentu taczna warto$¢ rezerw ujawnionych w COFER wzrosta zaledwie
0 0,7 bln USD., czyli o 5,7 proc. tacznie w ciggu 11 lat. Po skorygowaniu o inflacje ich war-
tos¢ jest mniejsza niz w 2013 r. — popyt ze strony bankéw centralnych jest obecnie mniej

waznym wskaznikiem miedzynarodowego znaczenia waluty.

Wykres 5. Umiedzynarodowienia walut (jako proc. swiatowego rynku)

Indeksy umiedzynarodowienia waluty Umiedzynarodowienie waluty a PKB
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Udziat w $wiatowym PKB
(PPP, biezace dolary miedzynarodowe)

Indeks umigdzynarodowienia waluty

Uwagi: indeksy umiedzynarodowienia waluty wyliczone w sposéb zblizony do publikacji Bertaut i in.
(2025). W przeciwienstwie do oryginalnej publikacji standaryzujemy wszystkie zmienne do 100 proc.
— wyliczony przez nas indeks mozna interpretowaé wprost jako udziat danej waluty w $wiatowym
obrocie w zakresie analizowanych wskaznikdéw. Dodatkowo aktualizujemy obliczenia o najnowsze dane
za 2025 .

Na indeks sktadaja sie w réwnej czesci:

1) udziat danej waluty w ujawnionych i zaalokowanych rezerwach walutowych (MFW Cofer);

2) obroét net-net w transakcjach walutowych OTC (Over-the-counter na podstawie danych BIS;
te dane oryginalnie sumuja sie do 200 proc., poniewaz czescig kazdej transakcji jest para walu-
towa)

3) udziat dtugu zagranicznego denominowanego w danej walucie obcej (wyliczenia Fed);

4) $rednig z aktywoéw oraz pasywow w sektorze finansowym denominowanych w walucie obcej
wzgledem kraju dziatania banku (dane BIS o statystyce bankowosci lokalizacyjnej).

Wartosci dla EUR sprzed wprowadzenia wspodlnej waluty to suma dla walut panstw cztonkowskich
strefy.

Dane o emisji dtugu w obcej walucie sa dostepne jedynie za lata 2005-2024. Brakujace wartosci przy-
blizamy przez ostatnie dostepne dane.

W przypadku danych o miedzynarodowych aktywach i pasywach (bankowos$¢ lokalizacyjna wg BIS)
statystyki o udziale chinskiej waluty (RMB) nie sg dostepne — przyblizamy ich udziat za pomoca innych
statystyk. Ich pominigecie nie zmienia istotnie zadnego z trenddw.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MFW, BIS, Fed oraz Banku Swiatowego.
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» Rozszerzenie analizy o popyt ze strony sektora prywatnego sugeruje utrzymanie po-
zycji USD. W tym celu konstruujemy wskaznik umiedzynarodowienia waluty zblizony do
Bertaut i in. (2021). Indeks wykorzystuje takze dane o wolumenie obrotu walutami, emisji
dtugu oraz srodkach w systemie bankowym denominowanych w walutach obcych. Tak
skonstruowany indeks wskazuje na brak istotnych wahan w umiedzynarodowieniu USD
w ostatnich trzech dekadach. Udziat USD w transakcjach na rynku walutowym wzréost
z 83 proc. w 1995 r. do 89 proc. w 2025 r. Z kolei w przypadku emisji dtugu byt to wzrost
z 55,3 proc. w 2005 r. do 60,6 proc. w 2024 .

» Rowniez trendy w fakturowaniu handlu czy zakupy ztota nie sugeruja dedolaryzacji.
Boz i in. (2025) wyliczajg, ze w USD niezmiennie fakturuje sie ok. 60 proc. $wiatowego
handlu, czyli ok. 5 razy wiecej niz wynosi udziat USA w éwiatowym eksporcie®. Globalnie
mniej niz 2 proc. eksportu jest rozliczane w RMB - gtéownie handel z krajéw azjatyckich czy
Rosji. Z kolei w przypadku ztota praktycznie cato$¢ wzrostu wartosci rezerw w bankach
centralnych wynika ze wzrostu wartosci kruszca, a nie zwiekszenia liczby posiadanych un-
cji. Weiss (2025) wskazuje, ze ostatnich latach tylko banki centralne Turcji, Chin oraz Rosji
ograniczaty ekspozycje na USD w miare jednoczesnego skupowania ztota.

» Przysztosc¢ USD zalezy od spéjnosci dziatan rzadu USA. Skopiec (2025) podsumowu-
je, ze gtownym zagrozeniem dla pozycji USD jest powolna erozja tadu instytucjonalnego
oraz nieréwnowagi makroekonomiczne w postaci permanentnych deficytéw fiskalnych
i rachunku obrotéw biezacych. Jako remedium cze$¢ przedstawicieli amerykanskiej ad-
ministracji proponowata cta oraz ostabienie USD (np. Mirran, 2024), jednak wprowadzo-
ne chaotycznie cta nie zmniejszyty istotnie deficytu fiskalnego (PIE, 2025; FRED). Z dru-

giej strony, S. Bessent upatruje utrzymania roli USD we wzroscie rynku kryptoaktywoéw.

Chodzi tu zaréwno o fakt, ze praktycznie cato$¢ rynku stablecoinéow jest bezposrednio
powigzana z USD, jak i o tokenizacje funduszy inwestycyjnych, co zmniejszy koszty trans-

akcji oraz zwiekszy dostepnos$¢ amerykanskich aktywéw dla inwestoréow z reszty $wiata

(np. Vanguard).

(Marcin Klucznik)

Polska wsrod panstw o umiarkowanym odsetku mtodych,
ktorzy nie ucza sie ani nie pracuja

7,5 proc.

Polakéw w wieku 15-34 lata
doswiadczyto porzucenia
(drop out) edukacji formalnej
lub treningu w 2024 .

10,3 proc.

Polakéw w wieku 15-34 lata
nalezato do tzw. NEET (mtodych
os6b nie uczestniczacych zaréwno
w edukacji lub treningu,

jak i w rynku pracy) w 2024 r.

» Zjawisko przedwczesnego opuszczania edukacji (drop out) oraz status NEET stanowia
istotne wskazniki funkcjonowania systeméw edukacyjnych i ich powiazania z rynkiem
pracy w UE. Wedtug danych Eurostatu za 2024 r., 14,2 proc. osob w wieku 15-34 lata w UE
przynajmniej raz doswiadczyto porzucenia formalnej edukacji na poziomie $rednim lub
wyzszym, za$ 12,2 proc. nalezy do tzw. NEET, czyli oséb nieuczestniczacych ani w eduka-
cji, ani w zatrudnieniu. Status NEET wigze sie z ryzykiem konsekwencji spoteczno-ekono-
micznych, tj. brakiem niezaleznosci finansowej, regresem umiejetnosci zawodowych czy
marginalizacja spoteczng (PARP, 2025). Analiza relacji miedzy drop outem a statusem NEET
w ujeciu porownawczym pozwala identyfikowaé odmienne trajektorie przejscia mtodych

ludzi z edukacji na rynek pracy w panstwach UE.

* Dane po wytaczeniu handlu pomiedzy krajami strefy euro ze wzgledu na fakt, Ze przyjety one wspél-
na walute.
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https://www.parp.gov.pl/component/publications/publication/neets---jak-sprostac-wyzwaniu-i-wykorzystac-potencjal

» Zgodnie z typologia Eurostatu, Polska nalezy do grupy krajow o niskim udziale mto-

dych oséb doswiadczajacych drop outu (7,5 proc.) oraz umiarkowanym poziomie NEET
(10,3 proc.), co jest charakterystyczne dla panstw o dominujaco linearnych trajektoriach
edukacyjnych. Polska wyraznie dystansuje sie od panstw Europy Potudniowej, w ktérych
niski poziom drop outu taczy sie z wysokim odsetkiem mtodziezy pozostajacej poza edu-
kacja i zatrudnieniem. Jednoczesnie kraje Beneluksu i cze$¢ panstw nordyckich wyréznia
sie wysokim odsetkiem oséb doswiadczajacych drop outu przy jednoczesnie niskim po-
ziomie NEET, co wspdtwystepuje z duzym udziatem mtodych osoéb taczacych edukacje

z praca.

» W ujeciu miedzynarodowym wystepuje ujemna korelacja (-0,6) miedzy odsetkiem
mtodych oséb, ktore doswiadczyty drop outu, a odsetkiem NEET. Oznacza to, ze kraje
o wyzszym poziomie przerwanych $ciezek edukacji formalnej czesto charakteryzuja sie
jednoczesénie nizsza skalg dezaktywacji mtodych osob. Jak podkreséla sie w literaturze,
status NEET jest zjawiskiem wyraznie bardziej heterogenicznym i silniej determinowanym
przez czynniki strukturalne, instytucjonalne oraz indywidualne niz sam fakt wczesniej-
szego opuszczenia systemu edukacji formalnej. W czesci krajow wyzszy poziom drop outu
wspotwystepuje z relatywnie sprawnym wchtanianiem mtodych osob przez rynek pracy
lub systemy ksztatcenia pozaformalnego, co ogranicza ryzyko trwatej dezaktywizacji za-

wodowej i spotecznej (OECD, 2025).

Wykres 6. Zaleznos¢ miedzy odsetkiem os6b w wieku 15-34 lata, ktore wypadty
z edukacji formalnej, a odsetkiem osdb w wieku 15-34 lata nalezacych
do tzw. NEET w 2024 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Relacja miedzy taczeniem edukacji z praca, przerywaniem ksztatcenia oraz ryzykiem
wykluczenia mtodych oséb z rynku pracy ma charakter ztozony i silnie zalezny od instytu-
cjonalnego kontekstu. Dane Eurostatu pokazuja, ze w krajach o wyzszym odsetku pracu-
jacych ucznidw i studentéw czesciej dochodzi do drop outu, co nie oznacza jednak pogor-
szenia dtugookresowych wynikow edukacyjnych, lecz odzwierciedla wiekszg elastycznosé
systemoéw ksztatcenia i wczeséniejsze wejscie mtodych na rynek pracy. Kluczowe zna-

czenie ma tzw. aktywny drop out, czyli przerwanie edukacji przy jednoczesnym podjeciu
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zatrudnienia, ktory ogranicza ryzyko przejscia do statusu NEET. W polskich warunkach
gtownym problemem nie jest skala drop outu, lecz brak mechanizmdw wspierajacych ta-

czenie edukacji z pracg, co moze ograniczac potencjat dalszego obnizania poziomu NEET.

(Dominika Prudto)

Wzrost zuzycia wody przez centra danych i przemyst
moze doprowadzi¢ do ubéstwa wodnego
w szczegodlnie narazonych obszarach

150 mln m3

wody moga zuzywacé centra
danych w 2028 r. (dwukrotny
wzrost od 2023 r.)

4 mld

0sob zyje w rejonach nawiedzanych

przez sezonowe susze

» Projekcje wzrostu zapotrzebowania na centra danych budza obawy zwigzane z ich zu-
zyciem zasobdw i wptywem srodowiskowym. Szczegblnie zagrozone sg zasoby wodne.
Centra danych do 2028 r. moga zuzywa¢ nawet 150 mln m* wody, co oznacza dwukrotny
wzrost od 2023 r.

» Obecnie nawet $redniej wielkosci centra danych zuzywaja rocznie tyle wody, co 1 tys.
gospodarstw domowych. Duze centra danych w USA zuzywaja roczny ekwiwalent wody

spozytkowanej przez miasto liczagce nawet 50 tys. mieszkancéw.

» Wedtug szacunkéw UN Water, catkowite swiatowe zapotrzebowanie na wode moze
wzrosna¢ nawet o 30 proc. do 2050 r. Jednoczesnie ok. 4 mld oséb doswiadcza aktualnie

sezonowych susz w swoich obszarach zamieszkania.

» Badacze i organizacje pozarzadowe, w ramach przeciwdziatania wzrostowi zuzycia wody,
opracowujg interwencje behawioralne majgce na celu zmniejszenie indywidualnego zu-
zycia wody w gospodarstwach domowych, ktére w ostatnich 20 latach takze zanotowaty

gigantyczny wzrost zuzycia (nawet 200 proc. w latach 2000-2014).

» Badanie Banku S'wiatowego przeprowadzone w Kostaryce pokazuje skutecznosé¢ reduk-

cji zuzycia wody w gospodarstwach domowych prawie o 6 proc. gdy badacze dostarczali
do gospodarstw wraz z rachunkami informacje poréwnujace ich zuzycie wody do zuzycia
w sasiedztwie. Informacja przychodzita w formie pochwaty za zuzycie nizsze wzgledem
sasiedztwa, albo informacji o tym, ze zuzycie danego gospodarstwa jest wyzsze niz sasia-

déw, wraz z zestawem wskazowek, jak je zredukowac.

» Interwencje moga przynosi¢ skuteczne i istotne spadki indywidualnego zuzycia. O ile
samo zuzycie indywidualne rosnie, o tyle jest ono zdecydowanie mniejsze niz przewidy-
wania ujete we wszystkich prognozach dotyczacych najblizszych wzrostow zuzycia choc¢by

przez same centra danych.

> Niestety, duze zapotrzebowanie na wode w centrach danych moze pokrywac sie z jej
ogolnym niedoborem w tych miejscach. Przyktadem takiej lokacji jest np. Arizona, wytania-

jaca sie jako wazny hub centréw danych w USA, majaca jednoczesnie bardzo suchy klimat

i narazona na problemy z zapewnieniem wody swoim mieszkancom, lub kraje Bliskiego

Wschodu probujace przyciggaé inwestycje zachodnich firm, bedac jednoczesnie jednym

Z najbardziej ubogich w wode rejonow swiata.
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» Organizacje rzadowe i pozarzadowe wdrazaja rozwiazania promujace oszczedzanie
wody w przedsiebiorstwach. Najczesciej przyjmuja one forme certyfikatéw (australijski
Smart Drop) czy nagrod (Stockholm Water Prize), ktorych firmy moga uzywac¢ w swoich

przekazach marketingowych czy promocji swoich dziatan na rzecz ochrony $rodowiska
i zrownowazonego rozwoju. Jedna z inicjatyw, ktore firmy zarzadzajace centrami danych
podejmuja w ramach swoich dziatalnosci jest wyliczanie i deklarowanie efektywnosci
w wykorzystaniu wody (WUE), co stanowi tez deklaracje ich wysitkéw dotyczacych bardziej

zréwnowazonego sposobu korzystania z zasobéw wodnych.

» Dobrym sygnatem ptynacym z samej branzy centrow danych jest trend na tworzenie

bardziej efektywnych i oszczednych rozwigzan chtodniczych, ktére redukuja nie tylko zu-

zycie pradu, ale takze wody. Decydenci powinni jednak skupi¢ sie na tym, aby innowacje

faktycznie byty wdrazane i spetniaty przyjete normy.

(Maksymilian Pyrkowski)

Autorzy: Adam Juszczak, Marcin Klucznik, Magdalena Lesiak, Dominika Prudto,

Maksymilian Pyrkowski, Sebastian Sajnog, Aleksandra Wejt-Knyzewska
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