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Warszawa, 14 stycznia 2026 r.

MIK w styczniu: Na poczatku roku firmy notuja wzrost wartosci sprzedazy

Nastroje wsrod przedsiebiorcow na poczatku roku wciaz sg dobre, mimo ze w styczniu
MIK nieznacznie spadt m/m (o 1,5 pkt.) do 102,1 pkt. W poprzednim miesigcu réwniez
zaobserwowalismy spadek (o 4,9 pkt.), a zatem t3czne obnizenie, w stosunku do
najwyizszej wartosci MIK odnotowanej w ubiegtym roku (108,5 pkt.) w listopadzie,
wynosi 6,4 pkt. Niemniej odczyt MIK juz czwarty miesigc z rzedu jest powyzej poziomu
neutralnego (100,0 pkt), co wskazuje na utrzymujaca sie przewage nastrojow
pozytywnych nad negatywnymi wsrod przedsiebiorcow. Obecny poziom MIK jest o 0,2
pkt. wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (101,9 pkt).

Na styczniowy poziom MIK wptyneta przewaga ocen pozytywnych w pieciu z siedmiu jego
komponentéw: ptynnosci finansowej, wartosci sprzedazy, nowych zamdwieniach,
wynagrodzeniach oraz zatrudnieniu. W ujeciu miesiecznym poprawie ulegty tylko dwa
komponenty: wartos$¢ sprzedazy oraz nowe zamowienia. Natomiast w ujeciu rocznym
wzrost odnotowano w trzech komponentach: ptynnosci finansowej, nowych
zamodwieniach oraz wartosci sprzedazy.

,Styczniowy odczyt MIK wskazuje na lekkie stonowanie nastrojow wsréd polskich
przedsiebiorcow. Wskaznik nadal informuje o przewadze nastrojow pozytywnych nad
negatywnymi, jednak jest to drugi miesigc z rzedu, gdy obserwujemy spadek jego wartosci.
Styczniowy MIK potwierdza prognozy umiarkowanej koniunktury, ale jednoczesnie
przypomina o gtédwnych ryzykach: niepewnosci geopolitycznej, regulacyjnych
ograniczeniach dla inwestycji oraz mozliwosci globalnego spowolnienia. Dla utrzymania
dynamiki aktywnosci polskich firm istotna moze okazac¢ sie stabilizacja otoczenia
prawnego” — wskazuje dr Katarzyna Zybertowicz, starsza analityczka z Zespotu Wsparcia
Badan w PIE.
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8 MIK odsezonowany 8 MIK trend

Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Przybywa nowych zamoéwien i rosnie wartosc sprzedazy

W styczniowym odczycie wsréd siedmiu komponentéw MIK odsezonowane wartosci
pieciu sy powyzej poziomu neutralnego, ale tylko dla dwdch z nich (warto$¢ sprzedazy i
nowe zamowienia) wartosci indekséw wzrosty m/m. Zwraca uwage silny wzrost m/m
wartosci wskaznika dla wartosci sprzedazy (o 15,4 pkt. do 106,3 pkt.). Takze wartos¢
wskaznika dla nowych zamoéwien wzrosta m/m (o 2,7 pkt. do 102,8 pkt.) i juz trzeci miesigc
z rzedu utrzymuje sie powyzej poziomu neutralnego. Jest tez o 11,2 pkt. wyzsza w ujeciu
rocznym.

W styczniowym odczycie najwyzszg warto$¢ wskaznika odnotowano dla ptynnosci
finansowej (123,7 pkt.), cho¢ jest to drugi miesigc z rzedu ze spadkiem m/m (o 4,3 pkt.).
Pogorszyty sie m/m odczyty dotyczace zatrudnienia i wynagrodzen, ale sytuacja na rynku
pracy pozostaje stabilna. Wartos¢ wskaznika dla zatrudnienia tylko nieznacznie spadta
m/m (o 2,1 pkt. do 101,7 pkt.). Nadal ponad 80 proc. firm planuje utrzymanie, a 9 proc.
zwiekszenie zatrudnienia w najblizszych trzech miesigcach. Warto$¢ wskaznika dla
wynagrodzen jest powyzej poziomu neutralnego, mimo ze w styczniowym odczycie
widoczny byt spadek m/m (o 6,6 pkt. do 103,4 pkt.). Prawie 75 proc. firm planuje
utrzymanie poziomu wynagrodzen, a 24 proc. ich zwiekszenie w najblizszych trzech
miesigcach.

»W poréwnaniu z poprzednim miesigcem wyraznie wiecej firm zanotowafo wzrost
wartosci sprzedazy, co odzwierciedla oZzywienie popytu wewnetrznego wspierane przez
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relatywnie niskg inflacje. Jednoczesnie wiecej firm wskazato na wzrost liczby nowych
zamowien. Nieco niepokoi spadek wskaznika MIK dla mocy produkcyjnych ponizej
poziomu neutralnego, co by¢ moze sygnalizuje rosnqce niedopasowanie podazy do
popytu. Wskaznik MIK dla inwestycji pozostaje na poziomie najnizszym od maja 2025 r.
(83,4 pkt.), co swiadczy o utrzymujgcej sie ostroznosci firm w ponoszeniu naktadow
inwestycyjnych. Wskaznik dla ptynnosci finansowej nadal pozostaje powyzej poziomu
neutralnego, lecz spada trzeci miesigc z rzedu. Widac, ze nie tylko zatory ptatnicze, ciggle
ucigzliwe dla firm, ale rowniez kumulacja zmian prawnych mogq zwiekszac obcigzenia
administracyjne przedsiebiorstw i generowac koszty dostosowawcze. Wskazniki dla
zatrudnienia i wynagrodzen utrzymujq sie nieco powyzej poziomu neutralnego, co
odzwierciedla ostroznosc firm biorgcych pod uwage rosngce koszty pracy, w tym wzrost
ptacy minimalnej.” — komentuje dr Katarzyna Zybertowicz, starsza analityczka z Zespotu
Wsparcia Badan w PIE

MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w styczniu 2026,

Pozytywne nastroje panujg tylko w firmach produkcyjnych

W styczniowym pomiarze MIK nastroje pozytywne przewazajg nad negatywnymi tylko w
firmach produkcyjnych (109,5 pkt.), przy jednoczesnym spadku m/m jego wartosci o 5,9
pkt. Mimo wzrostu m/m warto$ci MIK w handlu (o 8,3 pkt.), budownictwie (o 1 pkt.) oraz
branzy TSL (o 0,5 pkt.) przewazajg w nich negatywne nastroje (odpowiednio: 97,8 pkt.,
99,7 pkt. oraz 95,7 pkt.). W ustugach odnotowalismy spadek wartosci wskaznika o 8,5 pkt.
do 96,1 pkt.
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Utrzymujaca sie przewaga pozytywnych nastrojéw nad negatywnymi w produkcji wynika
z dobrej samooceny ptynnosci finansowej — 55 proc. firm posiada srodki finansowe
wystarczajgce na funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy. Przyczyng niskiej wartosci MIK
w budownictwie, branzy TSL oraz w sektorze ustugowym jest niska aktywnos¢
inwestycyjna. W budownictwie 65 proc. badanych deklaruje brak inwestycji. W wypadku
branzy TSL brak inwestycji zadeklarowato az 70 proc. firm. W przedsiebiorstwach
ustugowych nie inwestowato w ciggu ostatnich trzech miesiecy 66 proc. firm. W wypadku
firm handlowych na wartos¢ MIK ponizej poziomu neutralnego wptyneta m.in. przewaga
deklaracji ze spadkiem liczby nowych zamoéwien nad wzrostem (30 proc. vs. 25 proc.), co
przektada sie na posiadanie zbyt duzych mocy produkcyjnych przy obecnym portfelu
zamowien.

* k%

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.
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