m® Doski

s |Nstytut
mmmmsmm Ekonomiczny

Warszawa, 11 lutego 2026 r.

MIK w lutym: Firmy odnotowaty spadek sprzedazy i nowych zamoéwien, ale
rosnie zatrudnienie i inwestycje

Luty przyniost pogorszenie sie nastrojow wsréd przedsiebiorcow. Miesieczny Indeks
Koniunktury (MIK) spadt m/m o 4,1 pkt. do 98,0 pkt., po tym jak cztery miesigce z rzedu
byt powyzej poziomu neutralnego. Wartos¢ MIK w lutym jest wyzsza (o 0,9 pkt.) niz
najnizsza wartos¢ odnotowana we wrzes$niu 2025 r. (97,1 pkt.) i o 10,5 pkt. nizsza niz
najwyisza warto$s¢ odnotowana w listopadzie 2025 r. (108,5 pkt.). Lutowe wyniki
badania wskazuja na bardziej zachowawcze oceny biezacej sytuacji rynkowej,
szczegblnie w obszarze sprzedazy i zaméwien, przy utrzymaniu stabilnych deklaracji
dotyczacych zatrudnienia i wynagrodzen.

O spadku Ilutowego wyniku MIK zadecydowaty odczyty wskazan dla czterech
komponentdéw: wartosci sprzedazy, liczby nowych zamoéwien, mocy produkcyjnych i
inwestycji. Sg one ponizej poziomu neutralnego, co oznacza przewage opinii negatywnych
nad pozytywnymi ws$rdod badanych przedsiebiorcow. Ponadto, spadty m/m wartosci
wskaznikéw sprzedazy, liczby nowych zaméwien i ptynnosci finansowej firm.

,0 spadku MIK ponizej poziomu neutralnego zdecydowato przede wszystkim pogorszenie
ocen sprzedazy i spadek liczby nowych zamdwiern, co czesciowo wynika z efektu wysokiej
bazy po bardzo dobrym okresie sprzedazowym pod koniec 2025 r. oraz sezonowych
przesunie¢ wydatkdw konsumentdw. Na nastroje przedsiebiorcow wptywa takze
utrzymujqca sie niepewnosc¢ geopolityczna” — wskazuje dr Urszula Klosiewicz-Gdrecka,
starsza analityczka z Zespotu Wsparcia Badar w PIE.
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Zrodio: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Rosng wynagrodzenia, ale pogorszyty sie wyniki sprzedazy i liczba nowych zamdéwien

Wartosci tylko trzech komponentow MIK sg powyzej poziomu neutralnego (100,0):
ptynnosci finansowej, wynagrodzen i zatrudnienia. Znacznie spadty wskazniki dla wartosci
sprzedazy, ktory obnizyt sie m/m o 21,2 pkt., oraz dla liczby nowych zaméwien, ktdry
obnizyt sie 0 m/m 15,6 pkt. Znaczgco pogorszyta sie takze ptynnos¢ finansowa — wartosé
komponentu spadta 8,2 pkt. m/m, choé¢ nadal pozostaje ona znacznie powyzej poziomu
neutralnego (115,4 pkt.)

Na tym tle pozytywnie odznacza sie warto$¢ komponentéw zwigzanych z rynkiem pracy.
Odczyt komponentéw wynagrodzenia wzrdst o 6,9 pkt. m/m. Wiecej firm planuje
podwyzki wynagrodzen w najblizszych trzech miesigcach (16 proc.) niz ich obnizki (2
proc.). Wocigz rosnie wartos¢ wskaznika dotyczgcego zatrudnienia. Wartosé¢ tego
komponentu wzrosta o 3,0 pkt. m/m. Nieco wiecej firm planuje zwiekszenie zatrudnienia
(10 proc.) niz jego redukcje (8 proc.). Nastgpito takze odbicie w inwestycjach, po dwdch
miesigcach spadkéw komponent dotyczgcy inwestycji wzrdst o 5,2 pkt. m/m.
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w lutym 2026 1.

,Sytuacja na rynku pracy pozostaje stabilna — firmy nie ograniczajg plandw zatrudnienia
i podwyzek wynagrodzer, mimo rosngcych kosztow pracy. Pozytywnie oceniajq rowniez
ptynnos¢ finansowq. Widaé tez pierwsze sygnaty odbicia w obszarze inwestycji,
szczegdlnie  wsréd  duzych  przedsiebiorstw, ktére by¢ moze  zainicjujg
oZywienie inwestycyjne w kolejnych miesigcach” - wskazuje dr Urszula Ktosiewicz-
Goérecka, starsza analityczka z Zespotu Wsparcia Badan w PIE.

Gorsze nastroje we wszystkich branzach

W lutym nastroje negatywne przewazaty nad pozytywnymi we wszystkich branzach.
Najwieksze spadki dotyczyty branzy produkcyjnej (-14,9 pkt. m/m). Wynikaty one przede
wszystkim z przewagi deklaracji o spadku m/m wartosci sprzedazy oraz liczby nowych
zamodwien nad odczuwajgcymiich wzrost (odpowiednio: 43 proc. vs. 12 proc. oraz 44 proc.
vs. 14 proc.). Istotne pogorszenie nastrojow dotkneto takze budownictwo (-8,2 pkt. m/m).
Byt to efekt wysokiego udziatu deklaracji o spadku m/m wartosci sprzedazy (55 proc.) i
liczby nowych zamoéwien (51 proc.), a takze niskiego poziomu aktywnosci inwestycyjnej
(63 proc. firm deklaruje brak inwestycji).
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Polski Instytut

Nastroje w branzy handlowej i ustugowej podlegaty nieznacznym wahaniom. Wartos$¢ MIK
dla handlu spadta o 0,4 pkt. m/m, co zostato spowodowane przez znaczng przewage
deklarujgcych spadek wartosci sprzedazy niz jej wzrost (53 proc. vs. 11 proc.) oraz spadek
liczby nowych zamoéwien. W wypadku ustug nastgpit niewielki wzrost wskaznika o 0,2 pkt.
m/m.

Jedynym sektorem, w ktérym odnotowano lekkg poprawe nastrojéw, byta branza TSL,
gdzie wartos¢ MIK wzrosta o 2,4 pkt. m/m. Wcigz jednak w tym sektorze nastroje
negatywne przewazajg nad pozytywnymi, chociaz wartos¢ MIK dla branzy TSL
systematycznie rosnie od grudnia 2025 .

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w lutym 2026 .

Budownictwo Produkcja Ustugi Handel TSL
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiardw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
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liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

%k %k %k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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