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Polski eksport odbit, ale rosnie wolniej niz import

15,5 proc.

wyniost udziat Chin w polskim
imporcie w 2025 r. (o 1 pkt. proc.
wigcej niz w 2024 r.)

tylko
o 0.1 pkt. proc.

spadt udziat USA w eksporcie

towardéw z Polski

6,4 proc.

wynidst udziat Polski
w niemieckim imporcie w 2025 r.

(4. najwazniejszy partner)

> W 2025 r. tempo wzrostu polskiego eksportu ustepowato dynamice importu, co skut-
kowato deficytem handlowym na poziomie 7,7 mld EUR - pierwszym od dwéch lat, gdy
odnotowywano nadwyzke. Wartos$¢ eksportu wzrosta niemal o 4 proc., co stanowi odbicie
wzgledem 2024 r., gdy nastagpit spadek eksportu zwigzany ze spowolnieniem na rynkach
$wiatowych. Wartoé¢ importu wzrosta o ponad 6 proc. w zwigzku z ozywieniem polskiej
gospodarki, przy wzroscie dostaw z panstw rozwijajacych sie. Jedynym regionem, w kto-
rym odnotowano spadki, zaréwno importu, jak i eksportu wzgledem ubiegtego roku, byta

Europa Srodkowo-Wschodnia.

Wykres 1. Import i eksport Polski w latach 2019-2025 (w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Pomimo znaczacego wzrostu amerykanskich cet w 2025 r., wartos¢ polskiego ekspor-
tu do USA wyrazona w EUR spadta jedynie o 0,1 proc. Niewielki spadek to w duzej mie-
rze wynik gromadzenia zapaséw w | potowie 2025 r. przed spodziewang podwyzka cet
(do czerwca 2025 r. eksport do USA wzrdst o 30 proc.). Udziat USA w polskim eksporcie
takze spadt o 0,1 pkt. proc., nieco silniejszy spadek udziatu odnotowano w eksporcie do
Niemiec (o 0,3 pkt. proc.). Mimo ze eksport do Niemiec wzrost o niecate 3 proc., to udziat
tego kierunku w polskim eksporcie spadt ponizej 27 proc. Niemcy pozostajg najwazniej-

szym partnerem handlowym Polski.

» Polski eksport w 2025 r. po raz pierwszy w historii byt wiekszy niz eksport Rosji. Wartos¢
eksportu Polski po jedenastu miesigcach 2025 r. przewyzszyta o 2 mld USD eksport Rosji,

liczony na podstawie danych lustrzanych o imporcie wszystkich panstw $wiata z Rosji.

» Jednak w najblizszym czasie dynamiczny wzrost eksportu jest mato prawdopodobny.
Wzrost na najwazniejszym rynku dla polskiego eksportu — UE — pozostaje umiarkowany.
Jednoczes$nie utrudnienia w handlu co najmniej pozostang lub moga narasta¢ w zwiazku

z protekcjonizmem USA, wojna w Ukrainie i konkurencja ze strony Chin.
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https://www.bofit.fi/en/monitoring/statistics/russia-statistics/

» Zdecydowanie najwigksza zmiane odnotowano w imporcie. Udziat Chin w imporcie Pol-
ski wzrdst az o 1 pkt. proc. z 14,5 proc. do 15,5 proc., co byto wynikiem wzrostu r/r impor-
tu w EUR o ponad 13 proc. Najwiekszy wzrost wartosci importu odnotowano w kategorii
maszyn mechanicznych, samochoddéw oraz gier i zabawek. Tylko samochody odpowiadaty

za 10 proc. tego wzrostu.

» Z kolei w eksporcie Niemiec odnotowano zatamanie w dwdch kierunkach — do USA i do
Chin. Wartos$¢ eksportu do Chin spada od dwoch lat, ale podczas pierwszych jedenastu
miesiecy 2025 r. spadta o kolejne 14 proc. w pordéwnaniu z analogicznym okresem 2024 r.
USA pozostaty wprawdzie najwazniejszym partnerem eksportowym Niemiec, jednak war-
tosc¢ sprzedazy w tym kierunku spadta niemal o 10 proc. Znaczenie Polski na tym tle jako
rynku zbytu niemieckich produktéw, wzrosto r/r o 6,5 proc. Tym samym Polska umocnita
sie jako 4. w kolejnosci odbiorca towaréw z Niemiec wyprzedzajac znaczaco Chiny (odpo-

wiadata za 6,4 proc. eksportu Niemiec).

(Jan Strzelecki, Marek Wasinski)

Rosja coraz bardziej obniza ceny ropy

do 1,5 proc.

w Il kwartale 2025 r.

(z 26 proc. w | kwartale 2022 r.)
spadt udziat rosyjskiej ropy

i produktow ropopochodnych

w catosci unijnego importu

do 7 proc.

(z ok. 50 proc. w lutym 2022 r.)
spadt udziat krajow UE

w imporcie rosyjskiej ropy

o 3,5 pkt. proc.

(od 2022 r.) spadt szacowany
udziat przychodoéw ze sprzedazy
ropy i gazu w PKB Rosji

(z 7,5 proc. do 4 proc.)

75 proc.

rosyjskiej ropy transportowane
jest przez tankowce prébujace

omija¢ miedzynarodowe sankcje

» W ciagu czterech lat po inwazji Rosji na Ukraine, rosyjska produkcja ropy spadta
z 9,6 mln do 9,1 mln barytek dziennie (mb/d). Jednoczeénie obserwujemy spory spa-
dek cen rosyjskiej ropy w stosunku do ropy Brent — w ciggu miesigca od rozpoczecia
wojny réznica miedzy ceng ropy Brent a rosyjskiej ropy Urals wzrosta z 4 USD do ponad
30 USD za barytke. Z czasem jednak réznica zmniejszyta sie i na poczatku 2026 r. wynio-
sta ok. 10-11 USD". W praktyce jednak, ze wzgledu na brak chetnych na kupno nadwyzek
rosyjskich zapasow ropy, jest ona sprzedawana z dodatkowymi upustami przez co réznica
w stosunku do ceny ropy Brent moze przekracza¢ 20 USD. Przektada sie to na znaczace
spadki wptywow do rosyjskiego budzetu — w 2022 r. przychody ze sprzedazy ropy i gazu
odpowiadaty za 7,5 proc. rosyjskiego PKB, podczas gdy w 2025 r. byto to tylko 4 proc. PKB.

» Chociaz w momencie rozpoczecia wojny w Ukrainie Unia Europejska byta najwiekszym
importerem rosyjskiej ropy, to ograniczyta jej import z 44 proc. w 2021 r. do zaledwie
7 proc. catosci rosyjskiego eksportu obecnie. Za pozostaty import odpowiedzialne sg dwa
kraje — Stowacja i Wegry — ktdre sprzeciwiaty sie catkowitemu odejsciu od rosyjskiej ropy.
W Il kwartale 2025 r. udziat rosyjskiej ropy i produktéw ropopochodnych w catosci unij-

nego importu wynosit 1,5 proc. (w poréwnaniu z 26 proc. w | kwartale 2022 r.).

» Spadek eksportu do krajow UE zostat czesciowo nadrobiony przez wzrost eksportu
do Chin i Indii. O ile jednak eksport do Chin pozostaje na wzglednie stabilnym poziomie
od potowy 2022 r. (dzienna warto$¢ importu ropy wynosi 200 mln USD), to w ostatnich
miesigcach blisko dwukrotnie spadta warto$¢ importu Indii (ze 100-120 mln USD dziennie
w 2025 r. do ok 60-70 mln USD w styczniu i lutym 2026 r.). Spadek importu Indii jest efek-
tem pres;ji USA. Indyjski import rosyjskiej ropy moze nadal spadac na skutek zapowiadanej
umowy miedzy Indiami a USA, ktére ma zaktada¢ zwiekszenie importu amerykanskiego

surowca.

1 W dniu pisania analizy oficjalna cena ropy Brent oscylowata w okolicach 67 USD, podczas gdy ropy
Urals ok. 55 USD za barytke.
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https://www.opec.org/assets/assetdb/asb-2025.pdf
https://momr.opec.org/pdf-download/
https://oilprice.com/Latest-Energy-News/World-News/US-Sanctions-Widen-Russias-Crude-Discount-to-20-a-Barrel.html
https://www.statista.com/statistics/1215506/oil-and-gas-federal-budget-revenue-to-gdp-russia/
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=EU_imports_of_energy_products_-_latest_developments#:~:text=With%20regard%20to%20petroleum%20oils%2C%20the%20EU,and%20Kazakhstan%20(12.2%25)%20were%20the%20largest%20partners.
https://www.reuters.com/business/energy/indian-refiners-avoid-russian-oil-push-us-trade-deal-2026-02-08/

Wykres 2. Ceny ropy Brent i Urals wraz z ré6znica notowan miedzy nimi (w USD/bbl)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych incorrys.

Wykres 3. Dzienna wartos¢ eksportu rosyjskiej ropy w podziale na kraje

(srednia kroczaca 14-dniowa, w mln USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych CREA.

» Przeceny rosyjskiej ropy sa w duzym stopniu wynikiem kolejnych pakietow sankcji.
Obecnie funkcjonuje ustalony wspoélnie przez UE i panstwa G7 putap cenowy na ro-

syjska rope sprowadzang droga morska na poziomie 47,6 USD za barytke (poprzednio
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https://incorrys.com/energy/energy-price-forecast/brent-urals-differential
https://www.russiafossiltracker.com/
https://commission.europa.eu/topics/eu-solidarity-ukraine/eu-sanctions-against-russia-following-invasion-ukraine/sanctions-energy_pl

60 USD/barytke)?. W pazdzierniku sankcje na Rosnieft i Lukoil (wraz z 34 spdtkami za-
leznymi) natozyty tez USA.

» Wsrod dziatan G7 znalazto sie tez zwiekszenie monitoringu dziatan i sankcji obejmu-
jacych tzw. floty cieni. Statki majace pomagac Rosji omija¢ miedzynarodowe sankcje
— zwtaszcza putap cenowy — stanowig juz wiekszos$¢ transportujgcych ja tankowcow —
w grudniu 2025 r. tylko 26 proc. rosyjskiej ropy byto przewozone przez statki nalezace do
krajow G7 wdrazajacych limit cenowy (lub przez nie ubezpieczone), 68 proc. przez tan-
kowce floty cieni, ktore zidentyfikowano i objeto sankcjami, a pozostate 6 proc. — przez

tankowce floty cieni nie objete sankcjami.

(Adam Juszczak)

Rosng oszczednosci Polakow

10,2 proc.

wyniosta stopa oszczednosci

w Polsce w Il kwartale 2025 r.

14,6 proc.

wyniosta stopa oszczednosci
w UE w IIl kwartale 2025 r.

o 0,6 pkt. proc.

zwigkszyta sie stopa oszczednosci
w Polsce w Il kwartale 2025 r.

wzgledem poprzedniego kwartatu

» Stopa oszczednosci obrazuje, jaka cze$¢ dochodéw gospodarstw domowych nie zosta-
ta wydana na biezace potrzeby. W statystykach oznacza to udziat odtozonych pieniedzy
w catkowitym dochodzie do dyspozycji, przy czym uwzglednia sie takze zmiany w érod-

kach odktadanych na przyszte emerytury.

» Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce ponownie wzrosta. W Il kwartale
2025 r. osiggneta 10,2 proc., co oznacza najwyzszy poziom od 2020 r. Polska odnotowata
jednoczesnie 3. najwiekszy kwartalny wzrost wskaznika wéréd panstw UE (0,6 pkt. proc.
k/k), ustepujac tylko Wtochom (1,4 pkt. proc. k/k) oraz Wegrom (1,1 pkt. proc. k/k). Wzrost
sktonnosci do odktadania srodkéw wynika m.in. z utrzymujacego sie wzrostu realnych wy-
nagrodzen oraz odbudowy poduszki finansowej po okresie wysokiej inflacji w poprzednich
latach, a takze w odpowiedzi na wysoki poziom niepewnosci gospodarczej. Oszczedzaniu
sprzyjaja rowniez dodatnie realne stopy procentowe, ktére zwiekszaja atrakcyjnos¢ loko-

wania $rodkdéw w bezpiecznych instrumentach finansowych.

» Stopa oszczednosci w Polsce pozostaje jednak relatywnie niska na tle catej Unii Eu-
ropejskiej. Roznice miedzy krajami wynikaja z poziomu dochoddw, struktury wydatkow,
atrakcyjnosci dostepnych produktéw oszczednosciowych i zaufania do rynku finansowego.
Znaczenie maja takze czynniki demograficzne — np. starzenie sie spoteczenstwa zwykle
sprzyja sktonnosci do oszczedzania. W Il kwartale 2025 r. érednia stopa oszczednosci
w UE wyniosta 14,6 proc., co oznacza spadek o 0,3 pkt. proc. wzgledem poprzedniego
kwartatu. Najwyzsze wartosci wskaznika odnotowano w Niemczech (19,6 proc.), na We-
grzech (18,4 proc.) oraz we Francji i Czechach (po 18 proc.). W konsekwencji wynik Polski
jest nizszy o 4,4 pkt. proc. niz $rednia unijna, a niska sktonnos$¢ do oszczedzania wynika
przede wszystkim z nizszego poziomu dochodéw w poréwnaniu z zamozniejszymi gospo-
darkami Europy, a takze z wcigz ograniczonej popularnosci dtugoterminowego oszczedza-

nia i inwestowania na tle reszty panstw.

2 Putapy cenowe obowigzuja tez na produkty ropopochodne sprzedawane powyzej ceny surowej ropy
naftowej (olej napedowy, nafta i benzyna — 100 USD za barytke) i produktow ropopochodnych sprzeda-
wanych ponizej ceny surowej ropy naftowej (np. olej opatowy — 45 USD za barytke).
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https://www.reuters.com/business/energy/holdout-poland-approves-eus-60-russian-oil-price-cap-with-adjustment-mechanism-2022-12-02/
https://www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2025-10-24/pierwsze-sankcje-trumpa-19-pakiet-sankcyjny-ue-zachod-zwieksza-presje
https://energyandcleanair.org/december-2025-monthly-analysis-of-russian-fossil-fuel-exports-and-sanctions/
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina500/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-28012026-ap#estat-inpage-nav-heading-0
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina500/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina500/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina500/default/table?lang=en

» Ze struktury aktywow finansowych gospodarstw domowych wynika, ze w Polsce nadal
dominuja proste i ptynne formy przechowywania srodkéw. W 11| kwartale ub.r. najwiekszy
udziat w aktywach miaty depozyty biezgce (26,3 proc.), gotowka (11,4 proc.) oraz pozostate
depozyty (11,2 proc.). tacznie kategorie te odpowiadaty niemal za potowe catosci aktywodw,
co by¢ moze wskazuje, ze wzrost oszczednosci ma przede wszystkim charakter ostrozno-
$ciowy, a niekoniecznie dtugoterminowo inwestycyjny. Warto$¢ aktywow ogdtem zwiekszy-
ta sie w tym czasie 0 135,8 mld PLN, przy czym najwiekszy wktad we wzrost miaty udziaty
kapitatowe, akcje nienotowane oraz jednostki uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
W praktyce przyrost wartosci aktywow byt w duzej mierze efektem wzrostu ich wyceny
rynkowej, a nie wytgcznie naptywu nowych oszczednosci.

Wykres 4. Stopa oszczednosci brutto gospodarstw domowych w Polsce i UE (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

(Piotr Kaminski)

Mieszkania w Polsce sa mniej dostepne cenowo niz srednio w UE

11 proc.

badanych Polakéw w 2024 .
nie byto pewnych swojej

sytuacji mieszkaniowej

18 proc.

0s6b mieszkajacych w mieszkaniu
niebedacym ich wtasnoscia

w 2025 r. w Polsce nie byto
pewnych swojej sytuacji

mieszkaniowej w przysztosci

» W Polsce wigkszy odsetek osob mieszkajacych w lokalach, ktore nie sa ich wtasnoscia,

jest niepewny swojej sytuacji mieszkaniowej niz srednio w UE. W badaniu prezentowanym

przez Eurofund wskazano, ze w 2025 r. w Polsce udziat respondentéw, ktorzy stwierdzili,
ze prawdopodobnie beda musieli zmieni¢ swoje miejsce zamieszkania, bo nie bedzie ich
juz na nie sta¢ wynidst 18 proc. wérod osob nieposiadajgcych mieszkania wtasnosciowego.
W catej UE udziat ten wyniost nieco ponad 12 proc. W Polsce pod tym wzgledem sytuacja

jest lepsza niz w siedmiu panstwach UE, m.in. Hiszpanii, Portugalii czy Stowacji.

» Przystepnos¢ cenowa mieszkan to problem nie tylko najemcéw, choc¢ to ich dotyka on
w wiekszym stopniu. Z innego badania Eurofundu wynika, ze w 2024 r. w Polsce 11 proc.
0s06b (bez podziatu na najemcéw czy osoby mieszkajace we wtasnosciowym mieszkaniu)

odczuwato niepewnos$¢ co do swojej sytuacji mieszkaniowej. To 9. najwyzszy wynik w UE
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https://pfr.pl/document/2821
https://pfr.pl/document/2821
https://pfr.pl/document/2821
https://pfr.pl/document/2821
https://www.eurofound.europa.eu/en/publications/all/uneven-picture-of-a-changing-europe-findings-from-living-and-working-in-the-eu-e-survey-2025
https://www.eurofound.europa.eu/en/publications/all/uneven-picture-of-a-changing-europe-findings-from-living-and-working-in-the-eu-e-survey-2025
https://www.eurofound.europa.eu/en/publications/all/living-and-working-europe-2024

(ex aequo z Rumunia, Hiszpania i Holandia), wyzszy o 4 pkt. proc. niz érednia UE. Lepiej
sytuacja w Polsce wygladata pod wzgledem finansowego ,wigzania konca z korncem” -
odsetek osob, ktére wskazaty na problemy w tym obszarze byt na poziomie $redniej UE
i wynosit 30 proc. W innych krajach byto to m.in.: 31 proc. w Finlandii, 36 proc. we Wto-

szech czy 40 proc. na Wegrzech.

Wykres 5. Bardzo prawdopodobne lub prawdopodobne, ze respondent bedzie musiat
opusci¢ swoj lokal w ciggu trzech miesiecy, poniewaz nie bedzie juz w stanie

go utrzyma¢ (w proc., odpowiedzi oséb nieposiadajacych mieszkania

wiasnosciowego)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurofund.

» W 2022 r. w Polsce problem tzw. luki czynszowej dotyczyt 35 proc. gospodarstw do-
mowych. To najnowsze jak dotad wyniki (ktére sg obliczane na podstawie Europejskiego
Badania Warunkéw Zycia — EU-SILC) dotyczace tego zjawiska, ktére rozumiane jest jako
sytuacja, w ktorej mieszka sie w przeludnionym mieszkaniu lub jest sie obcigzonym nad-

miernymi wydatkami mieszkaniowymi. W swoim badaniu A. Czerniak i in. (2025) wskazu-

ja, ze 23 proc. gospodarstw domowych (czyli 2 na 3 znajdujace sie w luce czynszowej)
byto wtasnie nadmiernie obcigzonych wydatkami mieszkaniowymi lub ich cztonkowie zyli
w przeludnionym mieszkaniu jednocze$nie nie mogac sobie pozwoli¢ na kupno lub wyna-
jecie odpowiedniego dla siebie mieszkania po $redniej cenie rynkowej®. W 2022 r. wyzsze
poziomy luki czynszowej mozna byto znalez¢ w UE tylko w Grecji, na totwie, w Holan-
dii, Butgarii i Rumunii. Mimo to luka czynszowa zmalata w Polsce w ostatniej dekadzie.

W okresie 2012-2022 jej poziom obnizyt sie niemal dwukrotnie.

» Procentowo najwiecej gospodarstw domowych znajdujacych sie w luce czynszo-

wej w 2022 r. byto wsréod samotnych rodzicéw z dzieémi i w rodzinach wielodzietnych.

W pierwszej z grup — czyli gospodarstw domowych tworzonych przez samotnego rodzica

3 Pozostate 12 proc. to gospodarstwa domowe, ktérych dochody teoretycznie pozwalatyby na zakup
lub wynajem mieszkania spetniajacego ich potrzeby lub mieszkaty w lokalach ponizej ceny rynkowej,
ktére nie zaspokajaty ich potrzeb mieszkaniowych.
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z co najmniej jednym dzieckiem - poziom luki czynszowej wynosit 64 proc. W drugiej gru-
pie — gospodarstw z dwoma osobami dorostymi i co najmniej trojgiem dzie¢mi — wskaz-
nik wynosit 61 proc. Jak wskazujg autorzy badania, jest to m.in. efekt relatywnie niskiej
zdolnosci kredytowej tych grup oraz niskiej dostepnosci duzych mieszkarn w miastach, co

ogranicza mozliwosci rodzin wielodzietnych.

(Jedrzej Lubasinski)

Bezpieczenstwo cyfrowe to najwiekszy atut Polski
w rankingu cyfrowej jakosci zycia

8

wynosi liczba panstw UE
w pierwszej dziesigtce
rankingu DQL

0,7455

wynosi indeks DQL dla Finlandii,

lidera rankingu

Polska z wynikiem

0,6405

zajmuje

25.

miejsce globalnie

i 16.

wsrdd panstw cztonkowskich UE

» Panstwa UE przoduja w rankingu cyfrowej jakosci zycia (indeks Digital Quality of Life
- DQL) - w pierwszej dziesiatce znajduje si¢ 8 panstw europejskich, co potwierdza wy-
soki poziom rozwoju srodowiska cyfrowego w UE na tle swiata. W czotowce indeksu DQL
dominujg przede wszystkim kraje Europy Pétnocnej i Zachodniej, jak Finlandia, Niemcy,
Dania i Francja, ktore osiagaja wysokie pozycje w rankingu dzieki dobrej ocenie w obsza-
rze sztucznej inteligencji (Sl), a takze rozwinietej infrastrukturze cyfrowej, wysokiemu
poziomowi bezpieczenstwa cyfrowego oraz dobrej dostepnosci do internetu. Przy czym
w Niemczech i Finlandii jako$¢ internetu jest relatywnie stabsza niz w pozostatych z pie-

ciu liderujacych krajéw.

» Indeks DQL ocenia gtownie rozwoj i dostepnosé ustug cyfrowych w poszczegdlnych
krajach. Sktada sie z pieciu rownowaznych filarow: dostepnos¢ internetu, jakosc¢ inter-
netu, infrastruktura cyfrowa, bezpieczenstwo cyfrowe i (od edycji z 2025 r.) sztuczna in-

teligencja (SI).

» Polska z wynikiem 0,6405, czyli niewiele ponizej sredniej UE (0,6526), plasuje sie na
25. miejscu w globalnym rankingu DQL, natomiast na 16. wsrod panstw UE. Polska na tle
UE wyrdznia sie wysokim poziomem bezpieczenstwa cyfrowego, ktory stanowi jej gtowna
przewage konkurencyjna i zbliza ja do czotowki rankingu. Jednak czynnikami najsilniej ob-
nizajgcymi wynik Polski jest jako$¢ internetu rozumiana jako parametr techniczny potgczen
i infrastruktura cyfrowa. W przypadku jakosci internetu wynika to z relatywnie nizszych
predkosci i wiekszych opdznien potaczen mobilnych i stacjonarnych. Natomiast stabsza
infrastruktura cyfrowa odzwierciedla umiarkowany poziom wykorzystywania w spoteczen-
stwie mozliwosci oferowanych przez technologie informacyjno-komunikacyjne oraz ogra-

niczona gotowo$¢ kraju do petnego wdrazania i adopcji technologii cyfrowych.

> W 2025 r. po raz pierwszy w ramach DQL zmierzono obszar Sl, ktory obrazuje rozwdj
kraju w tym filarze, pokazujgc zarowno atrakcyjnos¢ inwestycyjna, jak i gotowos¢ do inte-
gracji Sl z ustugami publicznymi. Wyniki wskazuja, ze Polska plasuje sie w srodku stawki
panstw UE, co oznacza, ze jest w stanie przyciaga¢ inwestycje w Sl i stopniowo wdrazaé
rozwigzania technologiczne bazujace na Sl w sektorze publicznym, chociaz nie jest wio-
dacym graczem w tym obszarze. Najlepsze wyniki w tym zakresie w UE notujg Francja,

Niemcy i Holandia, a w skali globalnej Stany Zjednoczone, Singapur oraz Korea Ptd.

» Wiaczenie w 2025 r. obszaru Sl do indeksu DQL pokazuje rosnaca role tej technologii
w rozwoju cyfrowym panstw, jednak wysoki wynik w obszarze Sl nie zawsze przektada
sie na jakos¢ codziennych ustug cyfrowych. W Niemczech silny komponent inwestycyjny

S| wspotwystepuje z relatywnie stabsza jakoscia internetu, podczas gdy w Danii wysokim
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wynikom w S| towarzyszy dobra jako$¢ internetu i rozwinieta infrastruktura, co sprzyja
rzeczywistemu wykorzystaniu potencjatu technologicznego. Ponadto, indeks DQL odnosi
sie do jakosci zycia cyfrowego tylko posrednio, opierajgc sie gtéwnie na mierzalnych pa-
rametrach dostepu do internetu, infrastruktury i potencjatu technologicznego, a w mniej-

szym stopniu na tym, jak uzytkownicy faktycznie oceniaja swoje doswiadczenia cyfrowe.

Wykres 6. Wyniki DQL w krajach UE

Finlandia
Niemcy
Dania
Francja
Rumunia
Holandia
Austria
Luksemburg
Butgaria
Estonia
Szwecja
Srednia UE
Hiszpania
Litwa
Belgia
Czechy
Polska
Irlandia
Portugalia
Wtochy
totwa
Cypr
Stowacja
Stowenia
Malta
Wegry
Chorwacja
Grecja

0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie rankingu Digital Quality of Life Index 2025.

(Magdalena Lesiak)

Zatory ptatnicze jedna z gtownych barier
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

» Ponad 4 na 10 firm narzeka na zatory ptatnicze utrudniajace im dziatalnos¢ gospo-
darcza — wynika z badania MIK. Udziat firm wskazujacych na duze lub bardzo duze zna-
czenie tej bariery byt dos¢ stabilny od poczatku prowadzenia pomiardéw (czyli od 2022 r.),
wahajac sie miedzy 40 proc. a 50 proc. Firmy wskazywaty te bariere wyraznie rzadziej
niz rosngace koszty pracownicze, niepewnosc¢ sytuacji gospodarczej oraz rosnace ceny
energii. Jej dolegliwoé¢ byta oceniana podobnie jak problemy zwigzane z niedostepno-

$cig pracownikéw.

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 lutego 2026 r. 9


https://mik.pie.net.pl/

ponad 4 na 10

firm uwaza, ze zatory ptatnicze

znaczaco utrudniajg im

dziatalnosé

54 proc.

firm z branzy TSL narzekato
w lutym 2026 r. na zatory

ptatnicze

152 tys. PLN

wyniosta $rednia wysokosé
zalegtego zadtuzenia
przypadajgca na jednego
niesolidnego przedsigbiorce

w listopadzie 2025 r.

» Branza, ktora najczesciej skarzyta sie na problemy z ptatnosciami od kontrahentéw
byto TSL — przez wigkszos¢ miesiecy wskazywata na nie ponad potowa firm z tej bran-
zy, a od grudnia zesztego roku zatory ptatnicze stanowig dla nich trzecig najwazniejszg
(po rosnacych kosztach pracy i niepewnosci sytuacji gospodarczej) bariere dziatalnosci.
W lutym 2026 r. na problemy zwigzane z zatorami ptatniczymi wskazywato az 54 proc.
firm. Wieksze narazenie branzy TSL na wystepowanie zatoréw ptatniczych moze wynikac
z niskich marz, dtugich terminéw ptatnosci, presji duzych kontrahentéow oraz koniecznosci
ponoszenia wysokich kosztow statych. Branza, ktora najrzadziej wskazuje na problemy
zwigzane z zatorami ptatniczymi sa ustugi. Od sierpnia 2024 r. wskazywato na nie mniej

niz 35 proc. firm ustugowych, a w lutym 2026 r. byto to juz tylko 29 proc.

Wykres 7. Znaczenie bariery zatory ptatnicze dla funkcjonowania przedsigbiorstw

w réznych branzach w lutym 2026 r. (w proc.)

Ogotem 32

TSL 2

Produkcja przemystowa 26

Handel 2 0
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE (MIK).

» Problemy z zatorami ptatniczymi nie maja jednak decydujacego wptywu na ptynnosc¢ fi-
nansowa przedsiebiorstw. Wskaznik MIK dotyczacy ptynnosci finansowej od 2021 r. prawie
w kazdym miesigcu pozostawat powyzej poziomu neutralnego wskazujacego na przewa-
ge firm z dobrg ptynnosciag finansowa. Przez niemal wszystkie miesigce od 2021 r. ponad
potowa firm deklarowata, ze ma $rodki wystarczajace na funkcjonowanie powyzej trzech

miesiecy.

» Problem zatoréw ptatniczych potwierdzaja dane BIG Info Monitora. Na koniec listo-
pada 2025 r. taczna kwota zalegtosci w réznych sektorach gospodarki zblizyta sie do
46,2 mld PLN. To oznacza, ze na jednego niesolidnego przedsiebiorce przypadato érednio
152 tys. PLN zalegtych zobowigzan wzgledem bankow i kontrahentow, co stanowito wzrost
o ponad 17 tys. PLN w stosunku do 2024 r. W zwigzku z tym ponad 75 proc. firm badanych
na zlecenie BIG Info Monitora zadeklarowato, ze w 2026 r. planuje podja¢ dziatania mini-
malizujgce zatory ptatnicze. Aby zmniejszy¢ ryzyko wystgpienia zalegtych ptatnosci, firmy
chca przede wszystkim skréci¢ czas miedzy wystawieniem faktury a wptywem gotowki na
konto, czes$¢ firm ma tez zamiar szybciej reagowac na opodznienia i podejmowacé samo-
dzielne dziatania windykacyjne juz przy pierwszych sygnatach ostrzegawczych. Problem

zatoréw ptatniczych znajduje tez odbicie w rozwigzaniach ustawowych, jak np. ustalenie

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 lutego 2026 r. 10


https://media.big.pl/informacje-prasowe/862824/entuzjazm-kontra-kalkulacja-przedsiebiorcy-oceniaja-biezacy-rok-i-szykuja-sie-na-noworoczne-wyzwania
https://www.biznes.gov.pl/pl/portal/00157?utm_source=chatgpt.com#1

krétszych terminéw zaptaty, wprowadzenie ulgi na zte dtugi, mozliwo$¢ odstgpienia od
umowy w przypadku zbyt duzych opoznien w ptatnosciach czy podniesienia odsetek usta-

wowych za opdznienia w transakcjach handlowych.

(Anna Szymanska)

Wspolne zarzadzanie budzetem domowym poprawia
subiektywn3 ocene sytuacji finansowej i jakosé zwiazkow

73 proc.

par w Polsce trzyma pieniadze

we wspolnej kasie

16 proc.

par w Polsce czesto ktoci sie

o oszczednosci

» Gospodarowanie srodkami w budzetach domowych par bywa powodem ktétni i kon-
fliktow, ale rownoczesnie jest waznym czynnikiem trwatosci relacji. Wedtug badania

przeprowadzonego dla BIG infoMonitor, 18 proc. respondentéw znajdujacych sie w ztej

sytuacji finansowej deklaruje, ze w ich zwigzkach czesto dochodzi do sporéw o pienigdze.
31 proc. wszystkich badanych wskazuje, ze rosngce koszty utrzymania i statych wydatkow

sg najczestszg przyczyna konfliktéw w domu.

» Czesto deklarowana ,,koscia niezgody” w kwestiach budzetow par jest takze sposéb,
w jaki dziela si¢ one zarobkami i wydatkami. Wedtug danych ISSP z 2022 r., az 73 proc.
par w Polsce posiada wspdlne konto, z ktorego korzystaja wedtug swoich wtasnych po-
trzeb. Dane z catej proby ISSP (53 kraje, ponad 27 tys. respondentdw) wskazuja, ze w ten
sam sposo6b dziata znacznie mniej par (49 proc.). 9 proc. utrzymuje catkowita odrebnosc
portfeli (vs. 15 proc. na swiecie) i tyle samo gromadzi jedynie czes¢ pieniedzy we wspodl-
nej kasie, a reszte na wtasnych kontach (vs. 18 proc. na $wiecie). Polki i Polacy deklarujag
takze wieksza niezalezno$¢ finansowa i duzo rzadziej niz na $wiecie pieniadze sg im wy-
dzielane przez partnerke lub partnera (5 proc. w Polsce vs. 9 proc. na $wiecie). W grupie
krajow zblizonych kulturowo do Polski (Wegry, Czechy, Stowacja, Litwa, totwa), znaczgco
wiecej 0sob wydziela partnerce lub partnerowi pienigdze z domowego budzetu (10 proc.)
i znaczaco nizszy jest odsetek par posiadajacych wspdlnag kase stanowiagca catosé¢ ich

dochodéw (58 proc.).

» Zebrane w tym samym badaniu dane dla krajéw skandynawskich obrazujg ciekawg za-
leznoé¢. 49 proc. respondentdéw posiada wspodlng kase, z ktorej czerpia wedle potrzeb.
Znacznie wiecej (34 proc.) niz w Polsce i na $wiecie deklaruje, ze cze$¢ pieniedzy trzyma
we wspolnej kasie, a czes¢ na swoim wtasnym koncie. Podobnie sytuacja wyglada w Niem-
czech (51 proc. trzyma razem i siega wedtug potrzeb). Az 25 proc. niemieckich responden-

téw trzyma catos¢ pieniedzy na oddzielnych kontach.

» Z badan wynika, ze wspolnie podejmowane decyzje finansowe majg pozytywny wptyw
na subiektywng ocene sytuacji finansowej oraz jako$¢ zwigzkéw. Szwedzka analiza
z 2023 r. obrazuje, ze pary zarzadzajagce swoimi finansami wspoélnie wykazywaty nizsze
prawdopodobienstwo ktotni o finanse. Co ciekawe, w parach, w ktorych catoscia finan-
sow zarzadzata kobieta szanse na ktotnie rosty prawie dwukrotnie, a w gospodarstwach,
w ktérych catoscig finansow zarzadzat mezczyzna az 6-krotnie. W znaczacy sposob do

ktétni przyczyniaja sie takze problemy z oszczednos$ciami.

» Socjalizacja finansowa (proces budowania wartosci i postaw zwiazanych z postawa
wobec finanséw) jest wazna nie tylko dla samopoczucia par i stabilnosci zwiazku, ale
takze dla edukacji finansowej i budowania swiadomosci dzieci. Zhao i Zhang wykazali, ze

odpowiednia socjalizacja finansowa ma niebezposredni, ale istotny wptyw na zachowania
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finansowe. Miedzypokoleniowa komunikacja finansowa jest dodatkowym elementem edu-
kacji finansowej, a takze stopniowo buduje ich swiadomos$¢ dotyczacg kosztow zyciaczy

instrumentow finansowych i oszczednosciowych.

Wykres 8. Sposdb zarzadzania budzetami domowymi w Polsce i na swiecie

Trzymamy nasze pieniadze oddzielnie

Trzymamy cze$¢ pieniedzy we wspoélnej kasie,
a reszte oddzielnie

Trzymamy nasze pienigdze we wspolnej kasie
i kazdy bierze z niej tyle, ile potrzebuje 73

Méj(a) maz(zona)/partner(ka) decyduje o wszystkich
pieniadzach i wydziela mi mojg czesé

Ja decyduje o wszystkich pieniadzach i wydzielam
zonie(mezowi)/partnerce(partnerowi) jej(jego) czesé
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych International Social Survey Programme.

(Maksymilian Pyrkowski)

Autorzy: Adam Juszczak, Piotr Kaminski, Magdalena Lesiak, Jedrzej Lubasinski,

Maksymilian Pyrkowski, Jan Strzelecki, Anna Szymanska, Marek Wasinski
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