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Warszawa, 11 marca 2026 r.

MIK w marcu — niepewnos¢ sytuacji gospodarczej przektada sie
na nastroje przedsiebiorcéow

Miesieczny Indeks Koniunktury w marcu pokazuje stabilizacje nastrojow wsrod
przedsiebiorcéw. MIK osiggnat poziom 97.9 pkt, co oznacza nieznacznie spadek m/m
(00,1 pkt.). Sposréd sktadowych MIK poprawit sie zwtaszcza wskaznik nowych
zamowien, natomiast spadek odnotowat komponent dotyczacy ptynnosci finansowej.
Najsilniejsza barierg prowadzenia biznesu nadal s3 koszty pracownicze, jednak trzeba
zauwazyg, ze istotnie wzrosta niepewnos$¢ sytuacji gospodarcze;.

Sposrdd siedmiu komponentdéw tworzgcych MIK wskazniki dla czterech pozostajg ponizej
poziomu neutralnego: inwestycji, wartosci sprzedazy, nowych zamdéwien oraz mocy
produkcyjnych. Oznacza to przewage ocen negatywnych nad pozytywnymi w tych
obszarach.

»Przewaga nastrojow negatywnych nad pozytywnymi utrzymuje sie drugi miesigc z rzedu,
ale w marcu nastroje pogorszyty sie tylko nieznacznie. W obszarach sprzedazy i nowych
zamowienn nadal dominujg negatywne odczyty, jednak zmniejszenie odsetka firm
raportujgcych spadki wartosci sprzedazy iliczby nowych zamdwiern moze sugerowac
stopniowq stabilizacje popytu. Wyraznie stabszym komponentem pozostajq inwestycje —
niski udziat inwestujgcych przedsiebiorstw wskazuje na utrzymujgcq sie ostroznosc
w podejmowaniu decyzji rozwojowych oraz ograniczonqg skfonnos¢ do zwiekszania
potencjatu wytworczego” — wskazuje Aleksandra Wejt-Knyzewska, starsza analityczka z
Zespotu Wsparcia Badan w PIE.
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Zrodio: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Rosnie wartos¢ sprzedazy, liczba nowych zamdéwien i moce produkcyjne

Podobnie jak w lutym, takze w marcu wartosci tylko trzech komponentéw MIK sg powyzej
poziomu neutralnego (100,0): wynagrodzen, zatrudnienia i ptynnosci finansowej. Wartosé
komponentu wynagrodzenia wzrosta o +5,1 pkt. m/m do 115,4 pkt. Wzrost wynagrodzen
planuje co dziesigta firma, podczas gdy 89 proc. z nich nie planuje zmian w tym zakresie.
Chociaz nieznacznie spadta warto$¢ komponentu zatrudnienie o 1,1 pkt. m/m do 103,6
pkt., wcigz wiecej firm planuje wzrost zatrudnienia (11 proc.) niz redukcje (7 proc.).
Znacznie spadta warto$¢ MIK dla ptynnosci finansowej (o 10,2 pkt. m/m do 105,2 pkt.).
Mimo ze potowa firm (47 proc.) ocenia, ze posiada wystarczajgce srodki, aby prowadzié
dziatalno$¢ dtuzej niz 3 miesiace, to wskaznik ptynnosci finansowej spada m/m juz czwarty
miesigc z rzedu.

Wyraznie wzrosty w poréwnaniu do lutego wartosci dla trzech komponentéw: wartosci
sprzedazy, liczby nowych zamdwien i mocy produkcyjnych. Wartos¢ sprzedazy wzrosta o
2,8 pkt. m/m do 87,8 pkt. Znacznie spadt odsetek firm, ktdre raportowaty spadki w tym
obszarze - z 48 proc. w lutym do 31 proc. w marcu. Warto$¢ dla komponentu nowe
zamoOwienia wzrosta o 5,4 pkt. m/m do 92,6 pkt., co moze sygnalizowaé stopniowg
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poprawe popytu na towary i ustugi oferowane przez przedsiebiorstwa. Wskaznik dla mocy
produkcyjnych wzrdst o 3,5 pkt. m/m do poziomu 98,0 pkt. Az 79 proc. firm deklaruje, ze
posiadane moce produkcyjne sg wystarczajgce w relacji do obecnego portfela zaméwien.

Najgorsze wyniki utrzymujg sie dla komponentu inwestycje, ktérego wartosé spadta o
6,2 pkt. m/m do 82,4 pkt. Tylko co trzecia badana firma zrealizowata inwestycje
w ostatnich trzech miesigcach. Wskaznik inwestycji wyraznie obnizyt sie m/m, osiggajac
najnizszy poziom w | kwartale 2026 r.

MIK wedtug komponentow

Wartos¢ wskaznika w marcu 2026 .

Sytuacja geopolityczna ma swoje odbicie w nastrojach firm

W marcu gtéwng barierg utrudniajgca dziatalno$¢ firm sg nadal koszty pracownicze, na
ktére wskazato az 68 proc. firm. Niemal 2/3 firm skarzyto sie na niepewnos¢ sytuacji
gospodarczej, a 54 proc. — na rosngce ceny energii. Prawie potowa narzekata na
niedostepnos¢ pracownikdw i zatory ptatnicze. Najmniej dolegliwymi barierami pozostajg
rosnace koszty finansowania (21 proc.) i niedostepnosé¢ produktéw (18 proc.). W stosunku
do poprzedniego miesigca wzrosta ucigzliwos¢ prawie wszystkich barier — w najwiekszym
stopniu niepewnosci gospodarczej (az o 8 pkt. proc.).
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Koszty pracownicze

Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej
Ceny energii

Niedostepnosé pracownikow
Zatory ptatnicze

Koszty finansowania

Niedostepnos¢ produktow

© Spadek (w pkt. proc. m/m) @ Bez zmian €& Wzrost (w pkt. proc. m/m)

,Na wyniki marcowego odczytu MIK wplywa takze wzrost niepewnosci gospodarczej
zwigzany z niestabilng sytuacjq miedzynarodowq. Realizacja badania po ataku USA
ilzraela na Iran znalazta odzwierciedlenie we wzroscie udziatu firm wskazujgcych
niepewnos¢ jako istotnqg bariere dziatalnosci. Potencjalna eskalacja napie¢ na Bliskim
Wschodzie moze przetozy¢ sie na bardziej dynamiczng zmienno$¢ cen surowcow
energetycznych, zaktdcenia logistyczne oraz wzrost kosztow transportu, co w warunkach
juz ograniczonej aktywnosci inwestycyjnej zwieksza sktonnos¢ przedsiebiorstw do
przyjmowania zachowawczych strategii operacyjnych” — wskazuje Aleksandra Wejt-
Knyzewska, starsza analityczka z Zespotu Wsparcia Badan w PIE.

* k%

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamodwienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k%
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediéw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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