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Warszawa, 22 kwietnia 2026 r.

Udziat Ukrainy w polskim eksporcie wzrost o 75 proc. po inwazji rosyjskiej w
2022r.

W handlu Polski z 12 panstwami Europy Wschodniej, Kaukazu Potudniowego i Azji
Centralnej po 2022 r. nastagpito istotne przesuniecie geograficzne. W 2021 r. Rosja
odpowiadata za niemal 3 proc. polskiego eksportu, a w 2024 r. juz tylko za niewiele
ponad 0,5 proc. Z ok. 2 proc. do 3,5 proc. wzrést natomiast udziat Ukrainy, ktéra zyskata
pozycje najwazniejszego polskiego partnera na Wschodzie. Polskie inwestycje
bezposrednie (BIP) s3 w tym rejonie niewielkie i w ponad 70 proc. skoncentrowane w
Rosji i Ukrainie, co czyni je wrazliwymi na wstrzasy polityczne. Na koniec 2024 r. ich
wartosc wyniosta 1 mld USD (wedtug danych NBP). Jednoczesnie zwiekszyt sie naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) ze Wschodu do Polski, cho¢ wynika on w
duzej czesci z checi unikniecia sankcji. Dominujaca role odgrywa kapitat biatoruski i -
w mniejszym stopniu — rosyjski oraz kazachski. Istnieje ponadto potencjat wzrostu
handlu z panstwami dazacymi do integracji z UE (m.in. Motdawig) oraz panstwami
o szybkim wzroscie gospodarczym iznaczacym potencjale ekonomicznym (m.in.
Kazachstanem, Uzbekistanem). To giéwne wnioski raportu ekspertéow Polskiego
Instytutu Ekonomicznego ,,ZIEMIA OBIECANA? Polskie inwestycje i handel w Europie
Wschodniej, na Kaukazie Potudniowym i w Azji Centralnej”, ktory powstat we
wspoétpracy z Kolegium Europy Wschodniej w ramach corocznej konferencji Polska
Polityka Wschodnia.

Wymiana handlowa z krajami ,,dwunastki”

taczny udziat panstw bylego ZSRR (Biatorusig, Motdawig, Rosjg, Ukraing, Armenig,
Azerbejdzanem, Gruzjg, Kazachstanem, Kirgistanem, Tadzykistanem, Turkmenistanem, i
Uzbekistanem) w polskim eksporcie pozostat zaskakujgco stabilny, co wynikato
z naktadajgcych sie czynnikdw: malejgcej zaleznosci polskiego eksportu od Rosji juz przed
2022 r., dynamicznego wzrostu eksportu na Ukraine po wybuchu petnoskalowej inwazji
oraz utrzymywania przez polskie firmy powigzan z rynkami o relatywnie mniejszym ryzyku
(np. Kazachstanem). tgczny eksport z tym regionem spadt z ok. 6 proc. w 2021 r. do ok. 5
proc. w pierwszej potowie 2025 r. Jednoczesnie nastgpity istotne zmiany w hierarchii
poszczegdblnych partneréw. Drastycznie spadt udziat Rosji i Biatorusi, wzrosta rola Ukrainy
i niektérych panstw Azji Centralnej. Wyrazniejsze sg zmiany w imporcie. Udziat regionu
»dwunastki” w polskim imporcie obnizyt sie z8% w 2021 r. do 2% od 2024 r., przede
wszystkim na skutek zaprzestania importu rosyjskich surowcéw energetycznych.
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WYKRES1. Udziat krajow Partnerstwa Wschodniego i Azji Centralnej
w polskim eksporcie i imporcie (w %)
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Udziat ,dwunastki” w polskim eksporcie  Udziat ,dwunastki” w polskim imporcie

Oprac. Polski Instytut Ekonomiczny na podstawie danych Eurostatu

,Ukraina jest obecnie zdecydowanie najwazniejszym w ,,dwunastce” od biorcqg polskiego
eksportu. Polska jest drugim po Chinach dostawcg towardw i najwazniejszym importerem
ukrainskich produktow. W 2024 r. wartos¢ sprzedazy z Polski przekroczyta 13 mld EUR,
czyli byta ponad dwukrotnie wieksza niz przed agresjq Rosji. Az dwie trzecie catej sprzedazy
na Wschdd Polska eksportuje do Ukrainy. To dzieki zwiekszeniu udziatu Ukrainy w polskim
eksporcie 12 krajow utrzymato swoje znaczenie w handlu Polski, mimo wygaszania handlu
Z Rosjqg. udziat Ukrainy w Polskim eksporcie wynosi obecnie ok. 3,5 proc., a w niektorych
miesigcach ostatnich lat siegat nawet 5 proc.” — podkresla Jan Strzelecki, zastepca
kierownika Zespotu Gospodarki Swiatowej w PIE.

Jednoczesnie po 2022 r. w wyniku sankcji UE, polski import do Rosji i eksport z niej sie
zatamaty. Eksport spadt o ponad 80 proc. — do ok. 2,5 mld EUR w 2024 r., podczas gdy
w 2021 r. przekraczat 8 mld EUR. Import zmniejszyt sie z 17 do 1,8 mld EUR. Obecnie
eksport do Rosji jest zdominowany przez artykuty medyczne, co do zasady nieobjete
sankcjami, i niektdre dobra konsumpcyjne. W pierwszej potowie 2025 r. do Rosji trafito
zaledwie 0,6% polskiego eksportu. Pomimo restrykcji natozonych na Rosje i Biatorus,
polski eksport na Biatorus wzrdst - przede wszystkim dzieki istnieniu segmentéw rynku,
w ktdrych polskie produkty nie majg wielu konkurentéw, a czesciowo za sprawga omijania
sankcji. W 2021 r. udziat Polski w biatoruskim eksporcie siegat niemal 4 proc,,
a w imporcie — 2,5 proc.

Polskie inwestycje w ,,dwunastce”
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Na koniec 2024 r. warto$¢ naleznosci ztytutu polskich inwestycji bez posrednich
w analizowanych 12 panstwach wyniosta zaledwie 1 mld USD. Blisko potowa przypada na
Ukraine, ajedna czwarta — na Rosje. Jest to poziom porédwnywalny z polskimi
inwestycjami na Stowacji i ponad czterokrotnie nizszy niz w Czechach (4,7 mld USD).
Wielkosci te nie obejmujg inwestycji realizowanych w ,,dwunastce” przez polskie firmy
zarejestrowane w krajach trzecich.

,Agresja Rosji na Ukraine w 2022r. przyniosta istotne zmiany we wzajemnych
przeptywach kapitatu. Z 12 parnistw bytego ZSRR odptyneto netto 211 min USD polskiego
kapitatu, gtdwnie w wyniku umarzania udziatéw i ich odsprzedazy w filiach w Rosji oraz —
w mniejszym stopniu — na Biatorusi. W kolejnych latach trend ten byt kontynuowany, cho¢
na mniejszq skale, a towarzyszyt mu wyrazniejszy naptyw polskich inwestycji do Ukrainy.
W 2023 r. ulokowano w analizowanej ,,dwunastce” 156 min USD netto polskich inwestycji
bezposrednich, zczego 226 min USD trafito do Ukrainy (gtdwnie w postaci
reinwestowanych zyskow), przy dalszym ograniczaniu obecnosci w Rosji i Kazachstanie.
W 2024 r. zarejestrowano tam transakcje o tqgcznej wartosci 268 min USD zrealizowane
przez polskie podmioty, z czego az 232 min USD przypadto na Ukraine, ktora awansowata
na najwiekszego w tym regionie odbiorce polskiego kapitatu.” — méwi Dominik Kopinski,
starszy doradca w Zespole Gospodarki Swiatowej PIE.

WYKRES 2. Stan naleznosci z tytutu polskich inwestycji bezposrednich
w latach 2021-2024 (wytgcznie panstwa, dla ktérych stany
przekroczyty wartosé 5 min USD)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP
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W ujeciu skumulowanym kapitat z Polski w 2024 r. odpowiadat za ponad 2 proc. ogétu
ukrainskich zobowigzan z tytutu BIZ. Polskie inwestycje koncentrujg sie przede wszystkim
w sektorze materiatéw budowlanych, finansowym, przemysle meblarskim i odziezowym.

Jednoczesnie od wybuchu wojny polskie spétki wycofaty z Rosji tgcznie 335 min USD
kapitatu. W konsekwencji na koniec 2024 r. stan polskich inwestycji bezposrednich
wyniést jedynie 284 min USD.

Polskie inwestycje bezposrednie na Wschodzie majg zarédwno ograniczong skale, jak
i bardzo nieréwnomierny rozktad. Pod wzgledem struktury stanu naleznosci z tytutu
polskich inwestycji bezposrednich mozna na koniec 2024 r. wyrdznic trzy grupy panstw:

1. grupa ,,gtéwna”: rynki o relatywnie wysokiej wartosci inwestycji i znaczacej obecnosci
polskich firm (Biatorus, Kazachstan, Rosja, Ukraina);

2. grupa ,,$ladowa”: kraje, w ktérych dziataja nieliczne polskie podmioty,

a zaangazowanie kapitatowe ma charakter przewaznie incydentalny (Armenia, Gruzja,
Motdawia, Uzbekistan);

3. grupa ,,nieobecnych”: panistwa bez polskich inwestycji bezposrednich lub

z inwestycjami na minimalnym poziomie (Azerbejdzan, Kirgistan, Tadzykistan,
Turkmenistan).

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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