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Warszawa, 13 maja 2026 r.

MIK w maju: Stabszy popyt obniza nastroje przedsiebiorcow

Maj przyniost spadek nastrojow wsrod przedsiebiorcéw. Miesieczny Indeks Koniunktury
(MIK) spadt m/m 09,1 pkt. do poziomu 94,5 pkt. Po kwietniowym wzroscie wskaznik
ponownie jest ponizej poziomu neutralnego (100 pkt.), podobnie jak w lutym i marcu
br., ajego wartos¢ w maju jest najnizsza od poczatku 2026 r. Sposrod siedmiu
komponentéw tworzacych MIK tylko dwa — wynagrodzenia oraz ptynnos¢ finansowa -
pozostaja powyzej poziomu neutralnego, co oznacza przewage ocen pozytywnych nad
negatywnymi w tych obszarach. Jednoczesnie ponizej 100 pkt. od kilku miesiecy
utrzymuja sie wskazniki mocy produkcyjnych i inwestycji, a w maju dotaczyty do nich
takze wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, atakie — po raz pierwszy od roku -
zatrudnienie. Taka struktura komponentéw wskazuje na wyraine ostabienie popytu
i rosngcg ostroznos¢ przedsiebiorcow ograniczajacych aktywnos¢ rozwojowg i coraz
czesciej dostosowujacych zatrudnienie do pogarszajacych sie warunkéw rynkowych.

Wyniki sprzedazy i liczby nowych zamoéwien sygnalizuja spadajacy popyt

W majowym odczycie MIK widaé spadki w odniesieniu do wiekszosci komponentéw.
Ptynno$¢ finansowa pogorszyta sie o 6,4 pkt. m/m i wynosi obecnie 114,4 pkt. Spadek
moze by¢ efektem stabszych wptywdw ze sprzedazy. Cho¢ wartosé¢ MIK dla komponentu
wynagrodzenia nieznacznie spadfa o 2,0 pkt. m/m do wartosci 110,0 pkt., to w tym
obszarze mozemy mowi¢ o stabilizacji trendu wzrostu ptac. Jednoczesnie firmy
wstrzymujg sie z decyzjg o naborze nowych pracownikow. Wartos¢ MIK dla komponentu
zatrudnienie spadta o 7,6 pkt. m/m i wynosi 99,7 pkt. O stabilizacji mozna mowi¢ rowniez
w odniesieniu do wykorzystania mocy produkcyjnych. Tutaj warto$¢ MIK nieznacznie
wzrosta o 1,5 pkt. m/m do poziomu 99,1 pkt. Z jednej strony sugeruje to brak presji na
zwiekszenie produkcji, a z drugiej strony wydaje sie, ze firmy lepiej dostosowaty swoje
zasoby do obecnego poziomu popytu niz rok wczesniej.

Pogorszenie odczytow MIK w odniesieniu do wartosci sprzedazy oraz liczby nowych
zamodwien wskazuje na spadek popytu w gospodarce. Warto$¢ MIK dla komponentu
wartos¢ sprzedazy spadta o 19,8 pkt. m/m i wynosi 93,7 pkt. MIK dla liczby nowych
zaméwien spadt o 10,7 pkt. m/m i wynosi 92,3 pkt. Cho¢ w ujeciu rok do roku jest to
warto$¢ wyzsza o 8,8 pkt., jednak spadek miesigc do miesigca wskazuje na pogorszenie
biezagcych nastrojow klientow i partneréow biznesowych, przy czym ze zrdznicowania
branzowego wynika, ze spadki koncentrujg sie gtdwnie w handlu ibudownictwie.
Najnizsza warto$¢ wskaznika utrzymuje sie w inwestycjach i wynosi 52,6 pkt. Jest to wynik
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nizszy o 18,8 pkt. m/m. Oznacza to, ze znaczna cze$¢ firm (67 proc.) wstrzymuje wydatki

rozwojowe i odktada decyzje kapitatowe.

MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w maju 2026 r.

Pozytywne nastroje tylko w sektorze produkcyjnym

W maju warto$¢ MIK obnizyta sie we wszystkich branzach. Najwyzszy poziom wskaznika
utrzymata produkcja (103,4 pkt.; -1,1 pkt. m/m), m.in. dzieki dobrej ocenie ptynnosci
finansowej oraz przewadze wzrostu nowych zamoéwien nad ich spadkiem. W ustugach
(93,9 pkt.; -3,7 pkt. m/m) firmy czesciej wskazywaty nadwyzke mocy produkcyjnych niz
ich niedobdr, jednak tylko 5 proc. planowato redukcje zatrudnienia. Brak inwestycji
deklarowato 64 proc. przedsiebiorstw. Spadek MIK w budownictwie (93,5 pkt.; -3,2 pkt.
m/m) wynikat gtéwnie ze stabszej oceny sytuacji finansowe;j i inwestycji. Mniej niz potowa
firm deklarowata srodki pozwalajgce funkcjonowaé dtuzej niz trzy miesigce. W handlu
pogorszenie nastrojow wigzato sie z niskg aktywnoscig inwestycyjng oraz spadkiem
nowych zamdwien, co przektadato sie na nadwyzke mocy produkcyjnych i czestsze plany
redukcji zatrudnienia. Najsilniejszy spadek odnotowat sektor TSL (92,3 pkt.; -10,8 pkt.
m/m), gdzie firmy czesciej wskazywaty spadek sprzedazy i nowych zamdwien niz ich
wzrost.

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl

T. 22 628 55 85



m® Do |ski

s |Nstytut
mmmmsmm Ekonomiczny

Polski Instytut E

»~Majowy odczyt MIK wskazuje na wyrazne pogorszenie koniunktury w sektorze
przedsiebiorstw. Gfdwnym powodem jest ostabienie popytu, co skutkuje nizszq sprzedazg
i ograniczeniem nowych zamdwien, szczegdlnie w handlu ibudownictwie. W tych
branzach firmy czesciej sygnalizujg pogorszenie biezqcej aktywnosci, co moze zapowiadac
stabsze wyniki w kolejnych miesigcach. Relatywnie lepiej wypadajq produkcja, ustugi i TSL,
w ktoérych czesciej znajdujemy firmy ze wzrostem sprzedazy iliczby nowych zamowien,
a przedsiebiorstwa nadal deklarujq plany zwiekszania zatrudnienia. Jednoczesnie we
wszystkich branzach widoczna jest ostroznosc¢ inwestycyjna, co sugeruje podwyzszong
niepewnos¢ iograniczong aktywnos¢ rozwojowq przedsiebiorstw.” — wskazuje dr
Katarzyna Debkowska, koordynator procesu badawczego w PIE.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w maju 2026 r.

Handel Budownictwo Ustugi Produkcja

Firmy podnosza ceny

W | kwartale 2026 r. az 45 proc. przedsiebiorstw podniosto cene swego gtéwnego
produktu lub ustugi, a tylko nieco wiecej firm (48 proc.) cen nie zmienito. Jeszcze w lutym,
gdy pytaliSmy o zmiany cen, na ich podniesienie w IV kwartale 2025 r. wskazywato
22 proc. firm. W | kwartale 2026 r. ceny najczesciej podnosity firmy duze (52 proc.),
najrzadziej — Srednie (41 proc.). W podziale na branze najczesciej byty to firmy handlowe
(58 proc. — dwukrotny wzrost w poréwnaniu z lutowym pomiarem). Z kolei 37 proc.
przedsiebiorstw planuje podniesienie ceny swego gtéwnego produktu lub ustugi wll
kwartale 2026 r. Podniesienie ceny najczesciej planujg firmy budowlane — 51 proc.
i handlowe — 47 proc. wskazan.
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Zmiana cen w | kwartale 2026 r. Planowana zmiana cen w Il kwartale 2026 r.
45 48 7 37 59 4
Ogoétem Ogodtem

45 10 54 6
Mikrofirmy Mikrofirmy
47 i 55 5
Mate firmy Mate firmy
58 1 7
Srednie firmy Srednie firmy
46 2 64
Duze firmy Duze firmy
54 6 59 1
Produkcja Produkcja
38 4 49 a4
Handel Handel
47 7 68 T
Branza TSL Branza TSL
44 8 45 4
Budownictwo Budownictwo
58 7 73 4
Inne ustugi Inne ustugi
1 Wzrost Bez zmian Spadek

,Firmy zgtaszajq silng presje kosztowq. Sygnatem tego pozostaje ich polityka cenowa.
Z naszych badan wynika, ze 45 proc. przedsiebiorstw podniosto ceny w | kwartale 2026 r.,
a 37 proc. planuje podwyzki w Il kwartale. Oznacza to, Ze mimo stabngcego popytu firmy
nadal probujq przenosic rosngce koszty na klientdw, co moze dodatkowo ograniczac popyt
i wydtuza¢ okres spowolnienia.” — wskazuje dr Katarzyna Debkowska, koordynator
procesu badawczego w PIE.

* k%

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

%k %k %k

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl



m® Do |ski

s |Nstytut
mmmmsmm Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediéw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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