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Warszawa, 10 czerwca 2026 r.

MIK w czerwcu: Znaczna poprawa nastrojow przedsiebiorcow pomimo
utrzymujacej sie ostroznosci inwestycyjnej

W czerwcu nastroje wsérdd przedsiebiorcow ulegly zauwazalnej poprawie. Miesieczny
Indeks Koniunktury (MIK) wzrést m/m o 6,5 pkt. do poziomu 101,0 pkt. Po majowym
spadku wskaznik ponownie przekroczyt poziom neutralny (100 pkt.), podobnie jak w
kwietniu br. W ujeciu rocznym wartos¢ MIK byta wyisza o 3,3 pkt. niz w czerwcu 2025
r. Sposréd siedmiu komponentéw tworzacych MIK, cztery - zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne oraz ptynnos¢ finansowa — osiggnety wartosci
powyzej poziomu neutralnego, co wskazuje na przewage ocen pozytywnych nad
negatywnymi w tych obszarach. Wzrost wartosci MIK powyzej poziomu neutralnego
wskazuje na zauwazalng poprawe nastrojow przedsiebiorcow i wiekszy optymizm
dotyczacy biezacej sytuacji gospodarczej. Jednoczesnie utrzymujace sie stabe oceny
inwestycji, sprzedazy i nowych zaméwien moga swiadczy¢ o ostroznym podejsciu
przedsiebiorcow do podejmowania nowych przedsiewzie¢ rozwojowych oraz o
utrzymujacej sie niepewnosci dotyczacej przysztego popytu.

Wyniki poszczegdlnych komponentdw sygnalizujg wzrost popytu

Sposréd siedmiu komponentéw MIK najwyzej ocenianym obszarem jest ptynnosc
finansowa (117,9 pkt.; +3,4 pkt. m/m), wskazujgca na utrzymujgcy sie zdolnos$é firm do
regulowania biezacych zobowigzan. Mimo niewielkiego spadku o 0,7 pkt. m/m réowniez
warto$¢ wskaznika dla komponentu wynagrodzenia utrzymuje sie powyzej poziomu
neutralnego i wynosi 109,3 pkt., co S$wiadczy o stabilnej sytuacji na rynku pracy.

Co istotne, poprawity sie odczyty dla wykorzystania mocy produkcyjnych (o 3,5 pkt. m/m
do 102,7 pkt.), liczby nowych zamdwien (o 5,4 pkt do 97,7 pkt.) oraz wartosci sprzedazy
(o +0,6 pkt. m/m do 94,2 pkt.). Wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych sugeruje
stopniowy wzrost aktywnosci gospodarczej, poprawa odczytow dwdch kolejnych
komponentéw prawdopodobnie swiadczy o stopniowej odbudowie popytu.

Chociaz najstabszym komponentem pozostajg inwestycje, gdzie warto$¢ wskaznika
wynosi 81,9 pkt., to jednak nastgpit duzy wzrost w tym obszarze o 29,3 pkt. m/m. Wydaje
sie, ze firmy wcigz s niechetne w podejmowaniu dtugoterminowych decyzji
rozwojowych.
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w czerwcu 2026 1.

,Czerwcowy odczyt MIK wskazuje na poprawe nastrojow przedsiebiorcow, a jednoczesnie
sygnalizuje odbicie po majowym pogorszeniu koniunktury. Wzrost wynika z poprawy ocen
bieZzgcego funkcjonowania firm i oZywienia popytu. Wpisuje sie to w obraz gospodarki,
ktora pozostaje stabilna (dynamika PKB w | kwartale 2026 r. wyniosta ok. 3,5 proc. r/r).
Pozytywnie wyrdzniajq sie komponenty operacyjne (zatrudnienie, wynagrodzenia, moce
produkcyjne i ptynnosé¢ finansowa), co sugeruje, ze przedsiebiorstwa utrzymujq stabilng
sytuacje wewnetrzng. Jednoczesnie wskazniki dla sprzedazy, nowych zamdwien
i inwestycji sq nadal ponizej poziomu neutralnego, co wskazuje na utrzymujgcq sie
ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji biznesowych” — wskazuje dr Katarzyna Zybertowicz,
starsza analityczka z Zespotu Wsparcia Badan w PIE.

Najlepsze nastroje utrzymujq sie w produkgji i ustugach

W czerwcu warto$¢ MIK wzrosta we wszystkich branzach. Najlepszg sytuacje odnotowano
w sektorze produkcyjnym (111,7 pkt.; +8,3 pkt. m/m), ktéry osiggnat najwyzszg wartosé
wskaznika dzieki wysokim ocenom wykorzystania mocy produkcyjnych, zatrudnienia,
wynagrodzen oraz inwestycji. Korzystne nastroje panowaty rowniez w sektorze ustug
(106,9 pkt.; +13,0 pkt. m/m), gdzie odnotowano najwiekszy miesieczny wzrost MIK,
wspierany przez dobre oceny wiekszosci komponentéw, choé¢ nadal relatywnie stabo
oceniano inwestycje.
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Polski Instytut E

Nieco ponizej poziomu neutralnego znalazto sie budownictwo (98,7 pkt.; +5,1 pkt. m/m),
ktore wyrdzniato sie dobrg ptynnoscia finansowa, korzystnymi prognozami zatrudnienia
oraz wysokim wykorzystaniem mocy produkcyjnych. W sektorze TSL (98,1 pkt.; +5,8 pkt.
m/m) na ocene koniunktury negatywnie wptywaty przede wszystkim niski poziom
inwestycji oraz stabsze wyniki sprzedazy i nowych zaméwien. Najnizszy poziom MIK
zaobserwowano w handlu (96,7 pkt.; +3,5 pkt. m/m), gdzie mimo poprawy nastrojow
przedsiebiorcéw utrzymujg sie problemy zwigzane ze sprzedazg, nowymi zamdéwieniami
oraz aktywnoscig inwestycyjna.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w czerweu 2026 1.

II

Handel Budownictwo Ustugi Produkcja

,W ujeciu branzowym poprawa ma dosc¢ zréznicowany charakter. Przewage pozytywnych
nastrojow obserwujemy w produkcji i ustugach, co moze sugerowac odbicie aktywnosci
w sektorach bardziej powigzanych z popytem krajowym ieksportem. JednoczeSnie
otoczenie makroekonomiczne jest wzglednie stabilne takze po stronie cenowej (w maju
inflacja CP! wyniosta 3,1 proc. r/r, a w ujeciu miesiecznym ceny spadty o 0,3 proc.).
Wskaznik MIK dla pozostatych branz, mimo widocznej poprawy m/m, pozostaje ponizej
100 pkt. Perspektywy wyrazniejszego ozywienia zalezq od poprawy sprzedazy i naptywu
nowych zamdwien w kolejnych miesigcach” — zauwaza dr Katarzyna Zybertowicz, starsza
analityczka z Zespotu Wsparcia Badan w PIE.
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Koszty pracy nadal najwiekszg barierg, wiekszo$¢ probleméw traci na znaczeniu

Koszty pracownicze (64%) oraz niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej (58%) pozostajg
najczesciej wskazywanymi barierami prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Na
kolejnych miejscach znalazty sie ceny energii (49%), zatory ptatnicze (45%) oraz
niedostepnos¢ pracownikéw (45%). W poréwnaniu z poprzednim miesigcem zmniejszyta
sie ucigzliwosé wiekszosci barier, szczegdlnie niepewnosci gospodarczej, cen energii oraz
niedostepnosci produktéw (spadek po 5 pkt proc.). Jedyng barierg, ktdrej znaczenie
wzrosto, byty koszty finansowania zewnetrznego (+1 pkt proc.), cho¢ nadal pozostajg one
relatywnie rzadko wskazywanym problemem (23%). Branzowo najwiecej trudnosci
zgtaszaty firmy z sektora TSL, natomiast przedsiebiorstwa budowlane czesciej niz
pozostate wskazywaty na niedobdr pracownikdw.

Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazan w czerwcu 2026 r.

Koszty pracownicze 64

Niepewnoéé Swuacjj gospOdarCZEj _

Ceny energi

Niedostepnosc pracownikow 45
Zatory ptatnicze 45
Koszty finansowania 23

Niedostepnosc produktow 16
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Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

* % %

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
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wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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