m® Doski

s |Nstytut
mmmmsmm Ekonomiczny

Polski Instytut E

Warszawa, 7 lipca 2026 r.

MIK w lipcu: Nastroje poprawiajg sie drugi miesigc z rzedu
whbrew uciazliwym barierom

W lipcu Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) wzrést m/m o 1,1 pkt. do poziomu 102,1
pkt. Podobnie jak w poprzednim miesigcu, wskaznik utrzymat sie powyzej poziomu
neutralnego (100 pkt.), a w ujeciu rocznym byt wyzszy o 4,0 pkt. niz w lipcu 2025 r.
Sposréd siedmiu komponentéw tworzacych MIK trzy - plynno$¢ finansowa,
wynagrodzenia oraz zatrudnienie — osiggnety wartosci powyzej poziomu neutralnego,
co oznacza przewage ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych obszarach.
Utrzymywanie sie wartosci MIK powyzej poziomu neutralnego wskazuje na poprawe
nastrojow przedsiebiorcow i wzrost optymizmu dotyczgcego biezacej sytuacji
gospodarczej. Jednoczesnie nadal niskie oceny inwestycji, sprzedazy i nowych
zamoéwien mogq Swiadczy¢ o ostroznym podejsciu firm do podejmowania nowych
przedsiewzie¢ rozwojowych oraz o utrzymujacej sie niepewnosci co do przyszitego
popytu.

Ptynnos¢ finansowa najmocniejszym filarem indeksu

Najwyzej ocenianym obszarem pozostaje ptynnos$¢ finansowa (133,7 pkt.; +15,9 pkt.
m/m), ktéra w lipcu wyraznie sie poprawita — 59 proc. firm deklaruje srodki wystarczajace
na funkcjonowanie przez ponad trzy miesigce, a kolejne 27 proc. dysponuje rezerwami na
2-3 miesigce. Powyzej poziomu neutralnego utrzymaty sie réwniez wynagrodzenia (107,5
pkt.; -1,9 pkt. m/m) oraz zatrudnienie (102,3 pkt.; -0,8 pkt. m/m), cho¢ oba komponenty
nieznacznie ostabty wzgledem czerwca. Blisko granicy neutralnej znalazty sie moce
produkcyjne, nowe zamdwienia oraz warto$¢ sprzedazy (po 99,2 pkt.), przy czym ten
ostatni wskaznik odnotowat najwiekszy wzrost m/m (+5,0 pkt.), sygnalizujgc stopniowa
odbudowe popytu. Najstabszym komponentem pozostajg inwestycje (73,4 pkt.; -8,4 pkt.
m/m) — wydatki inwestycyjne poniosto jedynie 36 proc. firm, a najczesciej wskazywanym
powodem rezygnacji z inwestowania byt brak takiej potrzeby.
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w lipcu 2026 1.

,Lipcowy odczyt MIK to juz drugi z rzedu miesigc poprawy nastrojow przedsiebiorcow.
Dobrze widac to po samoocenie ptynnosci finansowej firm i stabilnej sytuacji na rynku
pracy — to wcigz najmocniejsze filary indeksu. Sprzyja temu tez otoczenie
makroekonomiczne: w | kwartale 2026 r. PKB wzrosto o ok. 3,5 proc. r/r, a inflacja CPI
systematycznie sie obniza i w czerwcu spadta do 2,5 proc. r/r, czyli doktadnie do celu
Narodowego Banku Polskiego” — ocenia Aleksandra Wejt-Knyzewska, starsza analityczka
z Zespotu Wsparcia Badan w PIE.

Najlepsze nastroje w produkcji i budownictwie, stabiej w handlu i TSL

Lipiec przynidst przewage nastrojow pozytywnych nad negatywnymi w produkgcji (103,3
pkt.), budownictwie (102,8 pkt.) oraz ustugach (100,4 pkt.), natomiast w handlu (99,7 pkt.)
i branzy TSL (94,0 pkt.) przewazaty nastroje negatywne. W sektorze produkcyjnym, mimo
spadku o 8,4 pkt. m/m, warto$¢ wskaznika utrzymuje sie powyzej poziomu neutralnego
dzieki dobrej samoocenie ptynnosci finansowej — ponad potowa firm deklaruje srodki
wystarczajgce na ponad trzy miesigce dziatalnosci. Wzrost wskaznika w budownictwie
(+4,1 pkt. m/m) wigze sie przede wszystkim z poprawg ptynnosci finansowej oraz
korzystnymi prognozami zatrudnienia i wynagrodzen. W ustugach niewielka przewaga
ocen pozytywnych wynika z najwyzszego wsrdd branz odsetka firm z dobrg ptynnoscia
finansowa. Handel pozostaje nieznacznie ponizej poziomu neutralnego —az 75 proc. firm
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z tej branzy nie prowadzito inwestycji w ostatnich trzech miesigcach. Najstabiej wypada
sektor TSL, gdzie na niskg ocene koniunktury wptywajg niski poziom inwestycji oraz
stabsze wyniki sprzedazy i nowych zaméwien.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w lipcu 2026 r.

Ii |

Handel Ustugi Budownictwo Produkcja
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Rosnie uciazliwos¢ wszystkich barier

W lipcu gtéwng barierg utrudniajgca dziatalno$¢ pozostajg koszty pracownicze, na ktore
wskazuje az 66 proc. firm. Niespetna 60 proc. przedsiebiorstw narzeka na niepewnos¢
sytuacji gospodarczej, a okoto potowa na rosngce ceny energii i niedostepnosc
pracownikdow. Nieco mniej niz potowa firm skarzy sie na zatory ptatnicze, a najmniej
wskazan dotyczy kosztéw finansowania (27 proc.) i niedostepnosci produktow (22 proc.).
W odrdéznieniu od czerwca, w lipcu wzrosta czestos¢ wskazan na wszystkie bariery
dziatalnosci, najmocniej w przypadku niedostepnosci produktéw i pracownikdw.
Branzowo najwiece]j trudnosci zgtaszajg firmy z sektora TSL, natomiast przedsiebiorstwa
budowlane wyraznie czesciej niz inne wskazujg na niedobdr pracownikéw, a firmy
produkcyjne — na rosnace ceny energii.

Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazan w lipcu 2026 .

Koszty pracownicze 66

Niepewnoéc‘ sy-tuacji gospc’daruej _

Ceny energi

Niedostepnosc pracownikow 50
Zatory platnicze 47
Koszty finansowania 27

Niedostepnosc produktow 22
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Zrodto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiardw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
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dziatalnosci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

%k %k %k

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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