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Uczniowie ze stolic wojewodztw osiagneli lepsze wyniki z matury
niz uczniowie z mniejszych osrodkow

o 7,38 pkt.

wiecej z matury z jezyka
angielskiego (poziom
podstawowy) uzyskali $rednio
w Polsce uczniowie w stolicach
wojewddztw w poréwnaniu

z powiatami bez stolicy

wojewoddztwa

o 6,31 pkt.

wiecej z matury z matematyki
(poziom podstawowy) uzyskali
$rednio w Polsce uczniowie

w stolicach wojewddztw

w poréwnaniu z powiatami

bez stolicy wojewodztwa

0 4,02 pkt.

wiecej z matury z jezyka polskiego
(poziom podstawowy) uzyskali
$rednio w Polsce uczniowie

w stolicach wojewodztw

W poréwnaniu z powiatami

bez stolicy wojewodztwa

Tygodnik Gospodarczy PIE 16 lipca 2026 r.

» Tegoroczna mature zdato 81,1 proc. wszystkich uczniéw. Wsrod absolwentow licedw

ogolnoksztatcacych odsetek ten wynidst 85,9 proc., natomiast wsérdd uczniow technikow
- 71,3 proc. Egzamin z matematyki zdato 86 proc. ucznidw, z jezyka polskiego — 94 proc.,

a z jezyka angielskiego 95 proc. maturzystow.

» W wynikach egzaminu maturalnego wida¢ réznice miedzy uczniami z miast wojewodz-
kich a uczniami uczeszczajacymi do szkét w innych osrodkach'. Uczniowie ze stolic wo-
jewoddztw uzyskali $rednio o 7,38 pkt. wiecej z egzaminu z jezyka angielskiego niz matu-
rzysci w powiatach poza stolicg. W przypadku matematyki réznica wynosita 6,31 pkt., zas
w przypadku jezyka polskiego — 4,02 pkt.%. Podobna sytuacja miata miejsce rok, dwa i trzy
lata temu - wowczas réwniez to wtasnie jezyk angielski byt przedmiotem, w przypadku
ktorego réznica w srednich wynikach egzaminu miedzy uczniami z duzych miast a ucznia-

mi z pozostatych osrodkow byta najwieksza.

» Fakt, ze to jezyk angielski jest przedmiotem generujacym najwieksze dysproporcje
miedzy duzymi miastami a mniejszymi osrodkami moze wynika¢ z szeregu czynnikow.
Wieksze miejscowosci moga cechowac sie tatwiejszym dostepem do korepetycji, a jed-
noczes$nie jest to zapewne czesciej wybierany przedmiot na zajeciach dodatkowych. Zna-
jomosc jezyka angielskiego czesciej uchodzi za rzecz przydatng zyciowo (np. jako sktadnik
kapitatu ludzkiego czy kompetencja niezbedna na rynku pracy) niz inne przedmioty matu-
ralne. R6znice moga wynikac¢ takze z wiekszego dostepu do anglojezycznych doébr kultury
w wiekszych miastach (np. do kin, bibliotek), z czestszej stycznoséci z obcokrajowcami lub

z réznic w kapitale kulturowym rodzicow.

» Najwieksze obserwowane réznice dotycza egzaminu z matematyki w wojewoddztwie
dolnoslaskim. Uczniowie z Wroctawia osiagneli srednio o 11,1 pkt. wiecej niz uczniowie
z pozostatych dolnoslaskich powiatow. W przypadku egzaminu z jezyka angielskiego naj-
wieksza roznica byta udziatem wojewodztwa mazowieckiego i wynosita 10,5 pkt. Jedynie
w przypadku egzaminu z jezyka polskiego uczniowie spoza stolic wojewddztw osiggneli
minimalnie lepsze wyniki niz zdajacy w miastach wojewddzkich. Byto tak w wojewodz-

twach wielkopolskim i $laskim.

» Najwieksze roznice pod wzgledem ogdlnej zdawalnosci matury odnotowano w woje-
wodztwie opolskim - ré6znica miedzy Opolem a reszta powiatow wynosi 10,95 pkt. proc.
Jedynym regionem, w ktérym roznice miaty odwrotny kierunek, byta Wielkopolska. Odsetek
uczniow ze szkoét w Poznaniu, ktérym udato sie zdaé¢ egzamin dojrzatosci, byt o 1,64 pkt.

proc. mniejszy niz w pozostatych powiatach w tym wojewddztwie.

1 Na podstawie danych o wszystkich powiatach (z OKE) policzyliémy réznice $rednich w zdawalnosci
i wynikach uzyskanych z egzaminu maturalnego z trzech przedmiotéw na poziomie podstawowym:
j. polskiego, j. angielskiego i matematyki. Dla kazdego wojewddztwa obliczylismy réznice pomiedzy jego
stolica a reszta powiatow.

2 W kazdym przypadku dane wyliczone sg ze skali 0-100.



https://cke.gov.pl/egzamin-maturalny/egzamin-maturalny-w-formule-2023/wyniki-sprawozdania/

Tabela 1. W niemal kazdym analizowanym wymiarze uczniowie ze stolic wojewddztw zdawali egzamin maturalny lepiej

niz uczniowie w pozawojewodzkich powiatach

Wyszczegdlnienie Zdawalnos$¢ matur Sredni wynik
Wojewodztwo c\i\i?r:?l(}/ j. polski j- angielski | matematyka | j. polski j- angielski | matematyka

Dolnoslaskie 3,98 3,44 6,96
Kujawsko-pomorskie 3,60 4,63 -

toédzkie 3,84 1,29 3,71 -

Lubelskie 3,81 4,79 -

Lubuskie 7,31 2,68 3,10

Matopolskie 6,15 1,75 3,48

Mazowieckie 4,36 2,60 4,24

Opolskie 3,04 2,63 --
Podkarpackie 7,27 1,84 2,94 --

Podlaskie 4,59 3,27 1,78 -

Pomorskie 3,57 - 419 -
Swietokrzyskie 2,16 2,31 - 5,61
Warminsko-mazurskie 4,65 2,68 2,66 -
Wielkopolskie - 3,31 --
Zachodniopomorskie 316 4,67 7,00

Dane: réznice w wynikach matur pomigdzy stolicami wojewddztw a powiatami bez stolicy wojewddztwa w zdawalnoséci i érednim punktowym wy-
niku egzaminu maturalnego z trzech przedmiotéw na poziomie podstawowym: jezyka polskiego, jezyka angielskiego i matematyki (w pkt. proc.).

Uwaga: dodatni znak oznacza, ze uczniowie w stolicach wojewodztw uzyskali srednio lepsze wyniki niz uczniowie z pozostatych powiatow
w danym wojewddztwie. Znak ujemny oznacza, ze uczniowie z powiatéw poza stolicag danego wojewddztwa uzyskali $rednio lepsze wyniki niz
uczniowie w stolicy wojewddztwa.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych z Okregowych Komisji Egzaminacyjnych.

» Nierownosci regionalne w systemie edukacji maja wiele mozliwych przyczyn, w tym

np. wieksza dostepnosé korepetycji w wiekszych miastach. Duze réznice w poziomie na-

uczania pomiedzy wiekszymi miastami a mniejszymi osrodkami stanowig jednak problem.

Rozwarstwienie to bowiem zagraza rownosci szans uczniéw w osigganiu dobrych wynikéw

edukacyjnych — mtodzi ludzie nie maja wptywu na to, gdzie sie urodzili czy gdzie miesz-

kaja, a wyprowadzka z domu rodzinnego na potrzeby edukacji nie zawsze jest mozliwa

czy pozadana. Roznice te moga w konsekwencji rzutowacé na przyszta kariere w dorostym

zyciu i przyczynia¢ sie do narastania nierownosci ekonomiczno-spotecznych.
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(kukasz Baszczak)




Lokalizacje centrow danych w Europie powinny uwzgledniac¢
ich zastosowania koncowe

94 proc.

mocy obliczeniowych w UE
jest zlokalizowane w dziesieciu

panstwach

12,4 GW

wynosita szacowana
moc obliczeniowa
centrow danych w UE
w 2025 .

3 proc.

europejskich mocy
obliczeniowych jest
zlokalizowanych

w Polsce
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» Komisja Europejska chce potrojenia unijnej mocy centrow danych w perspektywie pie-

ciu do siedmiu lat — wynika z proponowanego Aktu w sprawie chmury obliczeniowej i roz-
woju sztucznej inteligencji (CADA). taczna moc centrow danych zlokalizowanych w UE
szacuje sie na okoto 12,4 GW w 2025 r. i jednoczes$nie ocenia sie, ze luka podazowa w mocy

obliczeniowej na tamten moment wynosita niemal 3 GW.

» Moce obliczeniowe nie sa roztozone réwnomiernie w UE, a 10 panstw odpowiadato
za okoto 94 proc. ulokowanych mocy. W czotéwce plasujg sie Niemcy (19 proc.), Francja
(15 proc.) i Holandia (15 proc.). Warto takze zwréci¢ na Irlandie, ktéra zajmuje 4. pozycje
w UE pod wzgledem catkowitej zainstalowanej mocy centrow danych (13 proc.), ale dys-
ponuje trzykrotnie wyzszg zainstalowang moca w przeliczeniu na 100 tys. mieszkancow niz

druga w zestawieniu Holandia. Zresztg tak intensywna ekspansja centrow danych w Irlandii

doprowadzita do obaw o przecigzenie sieci energetycznych, rocznego moratorium na przy-
taczenia nowych jednostek oraz pdzniejszego natozenia $cistych wymagan wobec nowych
centrow danych. Moce ulokowane w Polsce odpowiadaty za okoto 3 proc. unijnej podazy,
a dominujaca role odgrywaja centra w aglomeracji warszawskiej.

Infografika 1. Poszczegdlne zastosowania koncowe przetwarzania danych
maja zréoznicowane zapotrzebowanie na moc obliczeniowa
oraz wrazliwos$¢ na opdznienia wynikajace z odlegtosci
od miejsca przetwarzania danych

Tereny poprzemystowe / odlegte, Blisko centrow popytu (duze rynki,
z tansza energia, tanszymi gruntami obszary metropolitalne)

» Trenowanie modeli SI * Inferencja Sl w czasie rzeczywistym
» Przechowywanie i archiwizacja « Streaming, dostarczanie tresci
danych » Gry w chmurze, wideokonferencje
* Obliczenia naukowe
* Przetwarzanie wsadowe
(batch processing)

Elastyczna lokalizacja Wezty brzegowe (edge)

* Lekki hosting web / API « Automatyka przemystowa
* Ustugi ogolne * AR / VR, smart medycyna

» Serwery zrédtowe * Pojazdy autonomiczne /

» Kopie zapasowe V2X (Vehicle-to-Everything)

Energochtonnosé / skala inwestycji

Wrazliwo$é na opoznienie

Dane: przyktady zastosowan koncowych centréw danych w podziale na zapotrzebowanie na energie
i skale inwestycji oraz wrazliwo$¢ na opodznienia przesytu danych.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE.

» Biorac pod uwage zaréwno specyfike roznych uzytkownikéw centrow danych, jak i po-
tencjalne negatywne skutki ich budowy, warto stosowa¢ zréznicowane narzedzia wspie-
rajace przyszte inwestycje. Proponowane przez KE rozwiazania, majace zwiekszy¢ podaz
mocy centrow danych w Europie, nie wprowadzaja rozréznienia w zaleznosci od konco-

wego zastosowania tej infrastruktury. Taka decyzja jest argumentowana brakiem réznic



https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/library/proposal-cloud-and-ai-development-act-cada
https://cleantechnica.com/2026/01/15/ireland-tells-data-center-developers-to-bring-their-own-clean-energy/
https://cleantechnica.com/2026/01/15/ireland-tells-data-center-developers-to-bring-their-own-clean-energy/
https://pldca.pl/data-center-ecosystem-guide-2025/

w wystepujacych barierach administracyjnych i technicznych, ktére ograniczajg powsta-

wanie nowych jednostek obliczeniowych.

» Niektore typy przetwarzania danych, np. trenowanie modeli sztucznej inteligencji (SI)
czy obliczenia naukowe, wymagaja zgromadzenia duzej mocy obliczeniowej w ramach

centrum danych lub klastra, ale nie wymagaja fizycznej bliskosci centrum obliczenio-

wego od uzytkownika. Takie centra, ze wzgledu na swoja skale, wymagajg znacznego
terenu, duzej podazy energii elektrycznej, dostosowanych sieci przesytowych oraz mozli-

woséci chtodzenia — pasujg wiec dobrze do obszaréw przemystowych i poprzemystowych,

ktére sg w stanie zapewnié¢ odpowiednig infrastrukture i jednoczesnie nie konkurowaé
o ograniczone zasoby z duzymi aglomeracjami miejskimi. Z kolei przetwarzanie da-

nych, w ktérym licza sie stosunkowo niewielkie opdznienia, stanowi wieksze wyzwanie

— odlegtos$¢ centrum przetwarzania nabiera znaczenia przy ustugach streamingowych
w czasie rzeczywistym, grach online czy inferencji modeli sztucznej inteligencji. W tym
przypadku zasadne jest lokowanie takich jednostek stosunkowo niedaleko duzych sku-
pisk ludzi. Jeszcze bardziej wrazliwe na opdznienia sg zastosowania przemystowe, ale
w ich przypadku fizyczna blisko$¢ centrow danych mozna czesciowo zastgpi¢ zdecen-
tralizowanym przetwarzaniem brzegowym, ktorego rozwoj w UE stanowi jeden z celdw

Cyfrowej Dekady.

» Centrow danych nie nalezy traktowaé jako neutralnej infrastruktury, a raczej jako nowy
rodzaj przemystu — niezbedny w ucyfrowionej gospodarce, lecz o odczuwalnym oddziaty-
waniu zewnetrznym. Ze wzgledu na ograniczone bezposrednie korzysci gospodarcze, ge-
nerowane koszty $rodowiskowe, obcigzenie energetyczne czy lokalne wzrosty cen gruntéw,
lokalizacja infrastruktury obliczeniowej w poblizu duzych o$rodkow miejskich tylko w cze-
$ci znajduje uzasadnienie. W przypadku pozostatych zastosowan wystarczajgce moga by¢
krajowe, regionalne czy nawet kontynentalne centra przetwarzania, zlokalizowane tak, aby
maksymalizowaé korzysci gospodarcze wynikajace z rozwoju cyfrowej gospodarki, przy

mozliwej redukcji skutkow odczuwanych przez Europejczykow.

(Jakub Witczak)

Polskie firmy rzadko korzystaja z finansowania zewnetrznego

46 proc.

duzych firm uznaje dostep
do finansowania zewnetrznego

za istotny czynnik rozwoju firmy

2/3

firm nie podejmuje aktywnosci

inwestycyjnej — wg badania MIK

22 proc.

polskich firm finansuje inwestycje
ze $rodkow zewnetrznych

— wg raportu EIB
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» 1/3 firm uwaza, ze dostep do finansowania zewnetrznego sprzyja rozwojowi ich firmy
— wynika z lipcowego badania MIK. Wyraznie rzadziej wskazywaty na taka zalezno$¢ mikro-
i mate przedsiebiorstwa (odpowiednio 29 proc. i 27 proc.), a czesciej $rednie (38 proc.).
Z kolei wérod duzych firm az 46 proc. uznato dostep do finansowania zewnetrznego za
istotny czynnik rozwoju. W przypadku duzych przedsiebiorstw wieksza skala korzystania
ze $rodkdéw zewnetrznych wynika z tego, ze poziom ich inwestycji czesto przewyzsza

mozliwosci kapitatu wtasnego. Mniejsze podmioty majg tez czesto trudniejszy dostep do

tego typu finansowania. Rdznice pomiedzy branzami byty stosunkowo niewielkie — na wage
korzystania z zewnetrznych zasobow finansowych nieco czesciej wskazywata branza TSL
i budownictwo (po 34 proc.), a najrzadziej — handel (29 proc.). W branzy TSL koniecznos¢
ciggtego inwestowania we flote czesto przewyzsza wtasne zasoby firmy i jednoczesénie
czesto pojawia sie problem zatoréw ptatniczych. Podobna sytuacja wystepuje w budow-

nictwie, w ktorym silna konkurencja wymusza obnizanie marzy. Duza czes¢ firm uczestni-
czacych w badaniu MIK nie korzysta z finansowania zewnetrznego. W czerwcu w pytaniu

o ocene dostepnosci finansowania zewnetrznego az 40 proc. firm zadeklarowato, ze jest



https://www.datacenterknowledge.com/infrastructure/ai-and-latency-why-milliseconds-decide-winners-and-losers-in-the-data-center-race
https://www.datacenterknowledge.com/infrastructure/ai-and-latency-why-milliseconds-decide-winners-and-losers-in-the-data-center-race
https://www.pwc.com/gx/en/1/issues/reinvention/industrial-redevelopment-data-centres.html
https://www.mckinsey.com/industries/technology-media-and-telecommunications/our-insights/the-next-big-shifts-in-ai-workloads-and-hyperscaler-strategies#/
https://link.springer.com/article/10.1007/s10462-024-10947-4
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2024/03/PP-6-2023_Cyfrowa-dekada-w-PL.pdf
https://mik.pie.net.pl/
https://www.parp.gov.pl/storage/publications/pdf/ROSS_2023_scalony_ost_popr.pdf
https://www.parp.gov.pl/storage/publications/pdf/ROSS_2023_scalony_ost_popr.pdf
https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2026_075d8058-en/full-report/executive-summary_57232e2a.html#execsumm-d1e2675-832a6cdef5
https://krd.pl/centrum-prasowe/informacje-prasowe/2024/wielkie-hamowanie-w-branzy-tsl-do-zaplaty-1-3-mld-zl-do-odzyskania-pol-miliarda
https://inzynierbudownictwa.pl/budownictwo-z-6-mld-zl-dlugu-zatory-platnicze-dotycza-97-proc-firm/
https://inzynierbudownictwa.pl/budownictwo-z-6-mld-zl-dlugu-zatory-platnicze-dotycza-97-proc-firm/
https://300gospodarka.pl/news/firmy-budowlane-walcza-o-plynnosc-nawet-nowe-zlecenia-nie-daja-gwarancji-zysku
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2026/06/MIK_6-2026.pdf
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to kwestia, ktora ich nie dotyczy, co prawdopodobnie oznacza, ze nie korzystajg z niego,

ani nie biorg tego pod uwage.

Wykres 1. Duze firmy najczesciej uwazaja dostep do finansowania zewnetrznego

za czynnik istotnie sprzyjajacy rozwojowi firmy

Ogotem

Duze
Srednie
Mikro

Mate

TSL

Budownictwo

Ustugi
Produkcja
Handel
0 20 40 60 80 100
I Zdecydowanie sprzyja I Raczej sprzyja Ani nie sprzyja, ani nie utrudnia
Raczej nie sprzyja I W ogdle nie sprzyja I Trudno powiedzie¢/Nie dotyczy

Dane: ocena dostepu do finansowania zewnetrznego jako czynnika sprzyjajgcego rozwojowi firmy
(w proc.).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MIK.

» Cho¢ firmy dosé rzadko korzystaja z zewnetrznych zrédet finansowania, raczej nie
wptywa to na ich sktonnosé do inwestowania. Od poczatku roku ok. 2/3 firm, ktére wziety
udziat w badaniu MIK deklarowato brak inwestycji, ale wyraznie czesciej wynikat on z bra-
ku potrzeby inwestowania niz z braku $rodkéw finansowych. Wéréd firm nieinwestujacych
przez wszystkie miesigce badania zdecydowang wiekszos¢ stanowity firmy powstrzymu-
jace sie od inwestycji z powodu braku takiej potrzeby, a tylko ok. 25-30 proc. — z braku
wystarczajacych srodkéw finansowych. Ponadto, dostep do finansowania zewnetrznego
stanowi druga najrzadziej wskazywang (po niedostepnosci produktéw) bariere prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej.

» Firmy finansuja swoje inwestycje przede wszystkim ze srodkéw wtasnych, co potwier-
dzaja rowniez badania miedzynarodowe. Wedtug raportu EIB, w UE $rednio az 66 proc.
przeznacza na inwestycje wtasne $rodki, a tylko 25 proc. deklaruje korzystanie ze srodkdw
zewnetrznych. W przypadku polskich przedsiebiorstw jeszcze wiecej, bo az 74 proc. ko-
rzysta z finansowania wtasnego, a tylko 22 proc. ze érodkow zewnetrznych. Jednoczes$nie
w tym samym badaniu 42 proc. polskich firm zadeklarowato, ze w ogéle korzysta z finan-

sowania zewnetrznego (srednio w UE: 42 proc.), a problemy z dostepem do finansowania



https://mik.pie.net.pl/
https://mik.pie.net.pl/
https://www.eib.org/files/publications/20250216-141025-econ-eibis-2025-eu-en.pdf

zewnetrznego byty tez najrzadziej wskazywang przez polskie firmy barierg dziatalnosci
(43 proc.).

» Polskie firmy korzystaja z zewnetrznych zrodet finansowania rzadziej niz przedsie-
biorstwa z innych krajow UE. Wynika to z niskiej sktonnosci polskich przedsiebiorcow
do podejmowania ryzyka. W badaniu przeprowadzonym przez PIE w 2022 r. negatywne
nastawienie wobec ryzyka mieli nie tylko przedsiebiorcy majacy za sobg niekorzystne
doswiadczenia z nim zwiazane, ale tez ci, ktérzy nigdy wczeéniej nie korzystali z ryzy-
kownych rozwigzan. Moze to wskazywac na silng bariere psychologicznag — przedsiebiorcy
chca unikngé emocjonalnego ciezaru zwigzanego z faktem zaciggniecia zobowigzania,
ktore bedg musieli sptaci¢ niezaleznie od powodzenia inwestycji. W zwigzku z tym ist-

nieje potrzeba zwiekszania zainteresowania przedsigebiorstw finansowaniem zewnetrz-

nym i konstrukcji narzedzi kredytowych, ktéra zminimalizuje percepcje ryzyka wséréd

beneficjentow.

(Anna Szymanska)

Panstwa coraz bardziej restrykcyjnie przygladaja sie
inwestycjom zagranicznym

52

panstwa dysponowaty w 2025 r.
mechanizmem screeningu BIZ,

wobec 21w 2016 r.

niemal 40 proc.

$srodkow o charakterze
restrykcyjnym wprowadzonych
w 2025 r. dotyczyto screeningu
BIZ

4

wyniosta liczba transakcji
poddanych screeningowi
w Polsce w 2025 r.; zadnej

nie zablokowano
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» Bezpieczenstwo narodowe stato sie¢ waznym kryterium polityki wobec bezposrednich
inwestycji zagranicznych (BIZ). W 2025 r. mechanizmy screeningu, pozwalajace wtadzom
oceniac¢ konkretne transakcje pod katem zagrozen dla bezpieczenstwa, funkcjonowaty
w 52 gospodarkach — o 31 wiecej niz w 2016 r. Pokazuje to zmiane podejs$cia do BIZ: obok
korzysci gospodarczych coraz czesciej uwzglednia sie rowniez zwigzane z nimi potencjal-
ne ryzyka. W samym 2025 r. nowe $rodki dotyczgce screeningu stanowity niemal 40 proc.
wszystkich wprowadzonych ésrodkéw o charakterze restrykcyjnym wobec inwestoréow za-

granicznych. Wszystkie zostaty ustanowione przez gospodarki rozwiniete.

» Zmiany wprowadzone w 2025 r. szty w trzech kierunkach: ustanawiania nowych me-
chanizméw, rozszerzania zakresu kontroli oraz wzmacniania uprawnien panstwa. Nowe
systemy przyjeto lub uruchomiono m.in. w: Albanii, Chorwacji, na Cyprze, w Grecji, Irlandii
i Szwajcarii. Czechy i Motdawia rozszerzyty zakres kontrolowanej dziatalnosci, Australia,
Kanada, Japonia i Korea Ptd. zaostrzyty nadzér nad sektorami lub technologiami wrazliwy-
mi, a Wegry przyznaty panstwu prawo pierwokupu, umozliwiajgce mu nabycie przedmiotu
transakcji na takich samych warunkach, jakby to miato miejsce w przypadku nabycia przez

zablokowanego inwestora zagranicznego.

» Mimo upowszechniania i rozszerzania zakresu screeningu, odsetek odrzuconych lub
zablokowanych spraw pozostaje niski. W 22 analizowanych panstwach, sposréd 9503
spraw poddanych kontroli, odrzucono lub zablokowano 60, czyli 0,6 proc., a 221 zmody-
fikowano lub zatwierdzono warunkowo. Wérod 1259 spraw poddanych pogtebionej kon-
troli odsetki te wyniosty odpowiednio 4,8 proc. i 17,6 proc. Screening znacznie czesciej
prowadzit zatem do modyfikacji transakcji lub natozenia dodatkowych warunkéw niz
do ich zablokowania. Ten ogdélny obraz nie musi jednak odpowiadac¢ praktyce kazdego
panstwa. W UE ostateczne decyzje pozostajg w gestii wtadz krajowych, a mechanizmy
screeningu réznig sie zakresem i restrykcyjnoscia, co ogranicza poréwnywalnos¢ danych

miedzynarodowych.



https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2022/05/Ryzyka..-14.02.2022B-kopia.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2025/12/20251209_Raport_o_inwestycjach.pdf
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https://unctad.org/publication/world-investment-report-2026-international-investment-turbulent-era

Wykres 2. Polska poddata screeningowi najmniej transakcji wsréd analizowanych
gospodarek z Europy Srodkowo-Wschodniej
Polska 4
Wegry 7
Estonia 7
Stowacja 14
Czechy 22

Stowenia 54

Dane: liczba projektow inwestycyjnych poddanych screeningowi ze wzgledéw bezpieczenstwa narodo-
wego w 2025 r. w gospodarkach regionu objetych przegladem.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych UNCTAD.

» Polska w 2025 r. zdecydowata, ze dodatkowe kontrole zagranicznych przeje¢, wpro-
wadzone czasowo podczas pandemii, pozostana na state. Dotyczg one co do zasady in-
westorow spoza UE, EOG i OECD, ktdrzy planuja przeja¢ znaczacy udziat lub kontrole nad
wybranymi firmami z siedzibg w Polsce. Taka kontrola ma zastosowanie m.in. w przypadku
spotek publicznych, podmiotéw posiadajgcych mienie wchodzace w sktad infrastruktu-
ry krytycznej i firm z sektorow strategicznych, jesli ich przychody w Polsce przekraczaja
10 mln EUR. W 2025 r. screeningiem objeto 4 sprawy; wszystkie skierowano do pogtebionej
kontroli, zadnej nie zablokowano, a 3 zakonczyty sie zgodg bezwarunkowa.

(Dominik Kopinski)

Dalsze decyzje RPP heda zaleze¢ od eskalacji konfliktu
na Bliskim Wschodzie

3,2 proc. r/r

wyniesie inflacja CPI w IV kwartale
2026 r. - wedtug projekcji NBP

i konsensusu rynkowego

powyzej 85 USD

wzrosta cena kontraktéow
terminowych na barytke ropy
naftowej po ponownej eskalacji
konfliktu na Bliskim Wschodzie
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» RPP po raz kolejny pozostawita stopy procentowe bez zmian, jednak wyraznie zmieni-
ta sie narracja dotyczaca dalszego kierunku polityki pienieznej. Podczas konferencji po
posiedzeniu Prezes NBP zadeklarowat gotowos$¢ do przeprowadzenia jednej obnizki stop
jeszcze w tym roku, podczas gdy wczesniej taki scenariusz byt wykluczany. Rynki finanso-
we zareagowaty natychmiast: kurs EUR wzrést do 4,33 PLN, osiagajac najwyzszy poziom od
listopada 2024 r. Lipcowa projekcja inflacyjna NBP zaktada wzrost r/r inflacji CPI do 3 proc.
w Il kwartale oraz 3,2 proc. w IV kwartale. Wzrost ten powinien mie¢ charakter przejscio-
wy i wynika¢ przede wszystkim z zakoniczenia programu CPN. Projekcja opiera sie jedno-
czesnie na zatozeniu stopniowej normalizacji sytuacji podazowej na $wiatowych rynkach
surowcow energetycznych, co pozostaje jednym z kluczowych zrodet ryzyka dla prognozy.
Pozostate czynniki krajowe, w tym krajowa koniunktura oraz sytuacja na rynku pracy, nie
powinny obecnie generowac silnej pres;ji inflacyjnej, co potwierdza nizsza dynamika wy-
nagrodzen, ktéra w maju wyniosta 5,8 proc. r/r. Ostatnie wydarzenia na Bliskim Wschodzie
stawiajg jednak sporo znakow zapytania co do realizacji takiego pozytywnego scenariusza.

» Dalsze decyzje RPP beda w duzej mierze zaleze¢ od rozwoju konfliktu na Bliskim

Wschodzie i jego wptywu na ceny energii. Scenariusz przedstawiony przez Prezesa NBP
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miatby prawo sie zrealizowa¢ w przypadku zakonczenia dziatan zbrojnych na Bliskim
Wschodzie oraz stabilizacji sytuacji na rynkach surowcoéow energetycznych. Istotnym ele-
mentem bytby réwniez brak rozbieznosci miedzy kierunkami polityki pienieznej w Polsce
i za granica. Réznice pomiedzy decyzjami gtéwnych bankéw centralnych a polityka pro-
wadzong przez RPP moga zwieksza¢ presje na ostabienie ztotego. W ostatnim czasie EBC
zdecydowat sie na podwyzke stop procentowych (o czym pisali$my w ,Tygodniku Gospo-
darczym PIE”). Rowniez cze$¢ cztonkéw FOMC zaczeta opowiadac sie za mozliwoscig pod-
niesienia stép procentowych w USA w reakcji na wzrost inflacji, ktora jednak pozytywnie
zaskoczyta i wyniosta w czerwcu 3,5 proc. r/r (0,3 pkt. proc. ponizej konsensusu rynko-
wego). Na razie deprecjacja ztotego pozostaje wiec umiarkowana, jednak wraz z dalszym
réznicowaniem sie $ciezek stop procentowych presja ta mogtaby narastac. Stabszy ztoty
zwigkszatby z kolei ceny importowanych surowcow, paliw i komponentéow produkeyjnych,
wzmacniajac zewnetrzny impuls inflacyjny oraz ograniczajac przestrzen do obnizki stép

procentowych.

» Tymczasem ponowna eskalacja napie¢ (nieuwzgledniona w prognozie NBP) doprowa-

dzita do ponownego wzrostu cen ropy powyzej 85 USD za barytke. Presja ta zbiega sie

z zakonczeniem pakietu CPN, co moze dodatkowo podnies¢ inflacje w Polsce. W konse-
kwencji obecny konsensus rynkowy zaktada obnizke stép procentowych dopiero w | po-
towie 2027 r. Skala oddziatywania wyzszych cen surowcéw powinna by¢ jednak mniejsza
niz w 2022 r., m.in. dzieki wiekszej dywersyfikacji zrodet dostaw energii oraz innej biezacej
sytuacji gospodarczej. Wedtug prognoz analitykéw, inflacja w Il kwartale wyniesie éred-
nio 2,9 proc. r/r. Konsensus zaktada rowniez, ze CPI pozostanie w dopuszczalnym pasmie
odchylen od celu NBP, osiggajac 3,2 proc. r/r w IV kwartale, a nastepnie obnizajac sie od-

powiednio do 3 proc. i 2,9 proc. r/r w | i Il kwartale 2027 r.

Wykres 3. NBP podwyzszyt prognozowana sciezke inflacji CPI
3,4
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— Marcowa projekcja — Lipcowa projekcja

Dane: marcowa i lipcowa projekcja inflacji CPI (proc. r/r).
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NBP.

(Piotr Kaminski)
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Sposrod duzych miast ceny mieszkan najbardziej spadty

w Warszawie

o 1,7 proc.

spadta r/r cena 1 m2 mieszkania
na rynku wtoérnym w Warszawie
w | kwartale 2026 r.

o0 1,0 proc.

wzrosta r/r cena 1 m? mieszkania
na rynku wtoérnym w pozostatych
szesciu najwiekszych miastach
w | kwartale 2026 r.
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» W I kwartale 2026 r. ceny transakcyjne mieszkan na rynku wtérnym w Warszawie spa-
dty r/r 0 1,7 proc., podczas gdy w pozostatych szesciu najwiekszych miastach (Gdansk,
Gdynia Krakoéw, £6dz, Poznan, Wroctaw) wzrosty o 1,0 proc. Najnowsze dane NBP wska-
zuja, ze poczawszy od IV kwartatu 2024 r. ceny mieszkan na rynku wtérnym w Warsza-
wie charakteryzuja sie inng dynamika niz w pozostatych najwiekszych miastach kraju.
W tym okresie przecietna cena 1 m2? mieszkania w Warszawie spadta z 16,9 tys. PLN do
16,4 tys. PLN, podczas gdy przecigetna cena 1 m2? mieszkania dla szesciu pozostatych naj-

wiekszych miast wzrosta o 1,0 proc.

» Dystans cenowy dzielacy Warszawe od pozostatych miast Polski jest wciaz znaczny,
choc¢ w ostatnich latach lat maleje. Jeszcze w IV kwartale 2024 r. mieszkania na rynku
wtdrnym w Warszawie byty drozsze o 42 proc. niz $rednia dla pieciu miast, a w | kwartale
2026 r. juz o 37 proc. Obecnie gdy 1 m? mieszkania na rynku wtérnym w Warszawie kosz-
tuje $rednio 16,4 tys. PLN, to w szesciu pozostatych najwiekszych miastach 11,9 tys. PLN.
Dystans ten zmniejsza sie gtownie z powodu obserwowanej w ostatnich dwdéch latach

korekty cen w Warszawie przy stabilnym poziomie cen na pozostatych rynkach.

Wykres 4. Dystans cenowy dzielacy Warszawe od pozostatych duzych miast

zmniejsza sie

2024 2025 2026

— Warszawa —— Pozostatych 6 najwiekszych miast (Gdansk, Gdynia, Krakow, £6dz,
Poznan, Wroctaw)

Dane: $rednia cena zakupu 1m? mieszkania na rynku wtérnym w Warszawie oraz w pozostatych szesciu
duzych miastach (w tys. PLN za 1 m?).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NBP.

» Wsrod pieciu najwiekszych miast Polski najwyzszy wzrost cen widoczny byt w Gdan-
sku. Na rynku wtérnym Gdansk zanotowat w | kwartale 2026 r. wzrost cen r/r o 6,2 proc.
i 2,6 proc. k/k, a na rynku pierwotnym o 5,4 proc. Byta to zdecydowanie najsilniejsza

dynamika sposrdod wszystkich analizowanych miast, znacznie powyzej sredniej dla catej




szostki (+1,0 proc. r/r na rynku wtérnym oraz +0,5 proc. r/r na pierwotnym). Wzrost cen
w pozostatych miastach byt jednak znacznie stabszy lub nawet ujemny. Krakéw i Wroctaw
na rynku pierwotnym zanotowaty spadki r/r (odpowiednio o 1,7 proc. i 2,5 proc.), a Poznan
na rynku wtérnym odnotowat w | kwartale 2026 r. wyrazny spadek kwartalny (o 3,4 proc).
+6dz pozostaje najtanszym i najbardziej stabilnym rynkiem z catej grupy, ze zmianami

bliskimi zera w obu segmentach.

» Spadek cen na rynku wtérnym w Warszawie nastepuje pomimo poprawy warunkow
dla potencjalnych klientéw, zaréwno jesli chodzi o dostepnos¢ kredytow, jak tez ich site
nabywcza. Rada Polityki Pienieznej przez ostatnie pottora roku obnizyta stopy procento-
we tgcznie o 200 pkt. bazowych, co istotnie poprawito zdolnos¢ kredytowa gospodarstw
domowych. W efekcie wida¢ dwucyfrowy wzrost wartosci zapytan o kredyty mieszkanio-
we w 2026 r. (od +29,8 proc. r/r w kwietniu, przez +32,7 proc. w maju, do rekordowych
+80,5 proc. w marcu; cho¢ w duzej mierze ttumaczony refinansowaniem kredytéw, o czym
pisaliémy TU). Do tego dochodzi systematyczna, cho¢ nieznaczna, poprawa sity nabywczej
gospodarstw domowych: w maju 2026 r. przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsie-
biorstw wzrosto nominalnie r/r o 5,8 proc., co przy inflacji na poziomie 3,1 proc. oznacza-
to realny wzrost ptac o ok. 2,6 proc. Ponadto, w latach 2023-2024 wzrost cen mieszkan
w Warszawie byt wyraznie szybszy niz wzrost dochodéw — tylko na rynku wtérnym ceny
wzrosty w 2024 r. o ponad 21 proc., czyli znacznie bardziej niz rosty w tym czasie realne
wynagrodzenia. Wszystko to moze oznaczad, ze korekta w stolicy nie jest efektem stab-

nacego popytu czy trudniejszego dostepu do finansowania w skali kraju.

(Paula Kukotowicz)

Rosnie liczba uzytkownikow taryf dynamicznych w Polsce

4,8 tys.

gospodarstw domowych
w Polsce korzystato z taryf
dynamicznych energii

elektrycznej na koniec 2025 r.

93 proc.

gospodarstw domowych

w Polsce korzystajacych

z taryf dynamicznych zawarto
umowy ze sprzedawcami
alternatywnymi (innymi niz duze
przedsiebiorstwa energetyczne:
PGE Obroét, Tauron Sprzedaz,
Enea, Energa Obrot, E.ON)

Tygodnik Gospodarczy PIE 16 lipca 2026 r.

» Taryfy dynamiczne wskazuje sie jako jedno z narzedzi zwigkszenia elastycznosci popy-
tu na energie elektryczna u odbiorcéow koncowych. Zmiana profilu zuzycia tej energii stu-
zy bardziej efektywnej pracy krajowego systemu elektroenergetycznego, w ktérym rosnie

udziat energii elektrycznej wytwarzanej przez OZE. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna

(MAE) zauwaza potencjat taryf dynamicznych, lecz podkresla, ze — szczegdlnie wéréd ma-

tych odbiorcow (np. gospodarstw domowych) — pozostaje niewykorzystany.

» Na koniec 2025 r. w Polsce z taryf dynamicznych korzystato 4,8 tys. gospodarstw do-
mowych. Ich liczba istotnie wzrosta wzgledem poczatku 2025 r. (135 gospodarstw domo-
wych), jednak wcigz stanowig zaledwie 0,03 proc. odbiorcéw w grupie taryfowej G. Jed-
noczesnie odpowiadajg za 0,05 proc. zuzycia energii elektrycznej odbiorcéw w tej grupie,
co pokazuje, ze na taryfy dynamiczne decyduja sie gospodarstwa domowe o wyzszym niz
$rednia rocznym zuzyciu energii elektrycznej. Tacy odbiorcy czesto uzytkuja energochtonne

urzadzenia (pompa ciepta, klimatyzator) czy auta elektryczne.

» W Polsce taryfy dynamiczne oferuje dziesieciu sprzedawcow. Zaliczajg sie do nich za-
réwno ci, ktérzy sa zobowigzani ustawowo do oferowania takich taryf (przedsigbiorstwa
obstugujace ponad 200 tys. odbiorcow koncowych), jak i sprzedawcy alternatywni. To wta-
$nie ci ostatni sg liderami tego segmentu rynku detalicznego energii elektrycznej — zawar-

to z nimi 93 proc. umoéw z taryfami dynamicznymi (stan na koniec 2025 r.).
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» Niewielka skala korzystania z taryf dynamicznych wynika z kilku czynnikéw. Wymienia

sie wsrdd nich: stosunkowo niski udziat gospodarstw domowych z licznikami zdalnego

odczytu energii elektrycznej (48 proc. na koniec 2025 r.), niska $wiadomo$¢ o mozliwosci
wyboru i korzysciach z taryfy dynamicznej czy brak limitu ceny maksymalnej energii elek-
trycznej w takiej taryfie u niektérych sprzedawcdw. Dodatkowo, taryfy dynamiczne moga
obecnie przynies¢ zauwazalne oszczednosci tylko dla wybranej grupy odbiorcéw — zwykle
gospodarstw domowych o zuzyciu energii elektrycznej powyzej sredniej, ktore eksploatuja
urzadzenia AGD (np. pralka, zmywarka) lub inne (np. pompa ciepta, klimatyzator) o progra-

mowalnym dziataniu, i ktére sg wtascicielami doméw jednorodzinnych.

» Taryfy dynamiczne mogtyby by¢ bardziej korzystne, gdyby réznicowano rowniez wiel-
kos¢ optaty sieciowej zmiennej. Jest to istotna sktadowa rachunku za energie elektrycz-
na dla gospodarstw domowych, zalezna od tego, ile i w jakich godzinach (w taryfach
strefowych) zuzywana jest ta energia. W przeciwienstwie do optat statych, ktorych wy-
sokoé¢ jest stata w kazdym miesigcu (np. sieciowa stata, handlowa, VAT), optata sie-
ciowa zmienna w taryfie dynamicznej mogtaby by¢ wyliczana elastycznie, np. z godziny
na godzine, podobnie jak optata za energie czynng (faktycznie zuzyta). Umozliwitoby to
czerpanie wiekszych korzysci uzytkownikom taryfy dynamicznej i stanowitoby silniejsza
zachete do biezgcego dostosowywania swojego zuzycia energii elektrycznej. Przyniostoby
to korzysci dla zwiekszenia stabilnosci i obnizenia kosztéow operacyjnych pracy systemu

elektroenergetycznego.

(Wojciech Zelisko)

Autorzy: tukasz Baszczak, Piotr Kaminski, Dominik Kopinski, Paula Kukotowicz,

Anna Szymanska, Jakub Witczak, Wojciech Zelisko
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajaca 1928 roku. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje
dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce,
z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowej. Jego obszary badawcze
to przede wszystkim makroekonomia, energia, gospodarka swiatowa,
gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy spoteczne.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na Zzrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Mogg one by¢ ponadto niekompletne albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy zawarte
w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.
Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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Kontakt
Ignacy Swiecicki Ewa Balicka-Sawiak
Kierownik Zespotu Gospodarki Cyfrowej Kierownik Zespotu Komunikacji
Redaktor merytoryczny ,Tygodnika Gospodarczego PIE” Rzecznik Prasowy
ignacy.swiecicki@pie.net.pl ewa.balicka@pie.net.pl

tel. 48 727 427 918
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