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Polski Instytut E

Warszawa, 12 sierpnia 2026 r.

MIK w sierpniu: Mimo stabszych nastrojow firmy wcigz stabilne finansowo

Chociaz nastroje wzgledem poprzedniego miesigca nieco sie pogorszyly, firmy pozostaja
w dobrej kondycji finansowej. W sierpniu Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) spadt
m/m o 4,9 pkt. do poziomu 97,2 pkt., po dwdch miesigcach utrzymywania sie powyzej
poziomu neutralnego (100 pkt.). Najwiekszy wptyw na nizszy wynik indeksu miaty
wyraZnie stabsze oceny nowych zamdwien i zatrudnienia. Utrzymujacy sie niski poziom
inwestycji moze swiadczy¢ o ostroznym podejéciu przedsiebiorcow do nowych
przedsiewzie¢ rozwojowych oraz o niepewnosci co do przysztego popytu. W ujeciu
rocznym warto$¢ MIK byta tylko nieznacznie nizsza (o 0,6 pkt.) niz w sierpniu 2025 r., co
oznacza, ze mimo pogorszenia w skali miesigca, w horyzoncie rocznym koniunktura
wsrad firm utrzymuje sie na niezmienionym poziomie.

Ptynnos¢ finansowa wcigz na wysokim poziomie

Podobnie jak w poprzednim miesigcu najmocniejszym komponentem indeksu okazata sie
ptynnos¢ finansowa, chociaz jej wartos¢ spadta o 9,8 pkt. m/m. do poziomu 123,9 pkt.
Oznacza to, ze 55 proc. firm deklaruje srodki pozwalajgce na funkcjonowanie przez ponad
trzy miesigce, a kolejne 27 proc. dysponuje rezerwami na 2—3 miesigce. Wynagrodzenia
sg jedynym komponentem, ktéry zanotowat wzrost (o 3,0 pkt. m/m do 110,5 pkt.),
aczkolwiek 92 proc. badanych przedsiebiorstw planuje utrzymac w dalszych miesigcach
ptace na dotychczasowym poziomie. Jednoczesnie spadek o 4,9 pkt. m/m zanotowat
komponent zatrudnienia, ktdrego warto$¢ wynosi obecnie 97,4 pkt. - zmniejszenie
zatrudnienia w najblizszych trzech miesigcach planuje co dziesigta badana firma, a
zdecydowana wiekszo$¢ przedsiebiorcow chce utrzymac jego obecny poziom.

Blisko poziomu neutralnego znalazty sie wartosc sprzedazy, ktéra wynosi 95,5 pkt. (spadek
0 3,7 pkt. m/m) oraz moce produkcyjne, ktdre osiggnety wyniki 95,7 pkt (spadek o 3,6 pkt.
m/m). Najwieksze spadek m/m odnotowaty nowe zamowienia (87,9 pkt.; -11,3 pkt. m/m),
25 proc. badanych firm wskazato na spadek m/m liczby zamdwien. Najbardziej oddalonym
od poziomu neutralnego komponentem pozostaty inwestycje (69,2 pkt.; -4,2 pkt. m/m) —
wydatki inwestycyjne zadeklarowato jedynie 36 proc. przedsiebiorstw, a na brak potrzeb

inwestycyjnych wskazato 46 proc. firm.
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MIK wedtug komponentow

Wartosd wskaznika w sierpniu 2026 1.

,Sierpniowy odczyt MIK wskazuje na pogorszenie nastrojow w firmach i przewage ocen
negatywnych nad pozytywnymi. Wptyngt na to przede wszystkim spadek liczby nowych
zamowien, a co za tym idzie — wyraZna przewaga przedsiebiorstw ze spadkiem sprzedazy
nad tymi, ktore zanotowaty jej wzrost. Zmniejszyta sie tez sktonnos¢ firm do inwestowania
i nieznacznie pogorszyta sie ich sytuacja finansowa. Sytuacja na rynku pracy pozostaje
stabilna — az 80 proc. firm nie planuje zmian w liczbie zatrudnionych, cho¢ od dwdch
miesiecy obserwujemy lekki wzrost udziatu firm planujgcych zwolnienia. Skala zwolnien
jest na razie na tyle niewielka, ze nie znajduje odbicia w danych makroekonomicznych —
najnowsze dane, z czerwca 2026 r., wskazujq na lekki spadek bezrobocia rejestrowanego
oraz na stabilng liczbe zatrudnionych w sektorze przedsiebiorstw” — wskazuje dr Anna
Szymaniska, kierowniczka Zespotu Wsparcia Badan PIE.

Najlepsze nastroje w produkgcji

Sposrdd wszystkich branz przewaga nastrojéw pozytywnych nad negatywnymi wystepuje
jedynie w produkcji. Warto$¢ MIK wzrosta tam o 4,1 pkt m/m i wynosi obecnie 107,4 pkt.
O poprawie nastrojow zdecydowata wieksza aktywnos¢ inwestycyjna — wydatki
inwestycyjne poniosto 43 proc. firm produkcyjnych. W pozostatych branzach wskaznik
MIK jest ponizej poziomu neutralnego. W budownictwie warto$¢ MIK spadta o 4,8 pkt
m/m, do 98,0 pkt, cho¢ nadal pozostaje wyzsza niz przed rokiem. Branza ta wyrdznia sie
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najkorzystniejszymi prognozami ptacowymi: 9 proc. firm planuje podwyzki, a zadna nie
przewiduje obnizek. W budownictwie odnotowano takie najwyzszy odsetek firm
wskazujgcych na zbyt mate moce produkcyjne (16 proc.), co sygnalizuje relatywnie silny

popyt.

Nastroje pogorszyty sie rdwniez w ustugach — o 2,1 pkt m/m, do 98,3 pkt. Byta to jednak
najmniejsza zmiana wartosci wskaznika sposréd wszystkich branz. Wyrazny spadek
odnotowano w handlu: wartos¢ MIK wyniosta 91,8 pkt i byta o 7,9 pkt nizsza niz miesigc
wczesniej. Handel charakteryzuje sie najnizszg aktywnoscig inwestycyjng — wydatki
inwestycyjne poniosto 27 proc. firm — oraz wyrazng polaryzacjg wynikdéw sprzedazy: 25
proc. firm odnotowato wzrost sprzedazy, a 34 proc. jej spadek. Najstabiej wypadta branza
TSL, w ktorej wartosé MIK wyniosta 86,9 pkt, po spadku o 7,1 pkt m/m. Byt to najwiekszy
spadek r/r sposrdd wszystkich branz. Firmy z tego sektora najrzadziej deklarujg dobra
ptynnosé finansowa (44 proc.) i najczesciej rezygnujg z inwestycji z powodu braku
mozliwosci finansowych (25 proc.).

Obecnie najlepsze nastroje panujg w produkcji. To najbardziej aktywny inwestycyjnie
sektor o relatywnie dobrej sytuacji finansowej, choc¢ niepokoi wysoki udziat firm ze
spadkiem wartosci sprzedazy iliczby nowych zamdwien oraz duzy udziat firm ze zbyt
duzymi mocami produkcyjnymi. Polepszenie nastrojow w produkcji jest zbiezne
z najnowszym, rosngcym, odczytem PMI dla polskiego sektora przemystowego, ktory
wskazuje tez na polepszenie perspektyw produkcji na kolejny rok. - komentuje dr Anna
Szymaniska, kierowniczka Zespotu Wsparcia Badan PIE.
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MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika w sierpniu 2026 .

Handel Budownictwo Ustugi Produkcja

Giéwna bariera dla firm pozostaja koszty pracownicze

W sierpniu gtéwng barierg utrudniajgcg firmom dziatalnos¢ nadal sg nadal koszty
pracownicze, na ktére wskazuje 60 proc. firm. Niewiele mniej, 59 proc., narzeka na
niepewnos¢ sytuacji gospodarczej, a ponad potowa na rosngce ceny energii. Nieco mniej
niz potowa skarzy sie na niedostepnos¢ pracownikéw, a 44 proc. na zatory ptatnicze.
Podobnie jak w poprzednich miesigcach, najmniej firm wskazuje na koszty finansowania
(23 proc.) i niedostepnos¢ produktéw (19 proc.). W stosunku do poprzedniego miesigca
zmniejszyta sie czestos$é wskazan na wiekszos¢ barier, w najwiekszym stopniu na koszty
pracownicze (spadek o 6 pkt. proc.). Lekko wzrosta deklarowana ucigzliwo$¢ rosngcych
cen energii (o 3 pkt. proc.), a czestos¢ wskazan na niepewnosc sytuacji gospodarczej
pozostata bez zmian.
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Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazan w sierpniu 2026 r.
Koszty pracownicze &l
Niepewnosc sytuacji gospodarcze]

Ceny energii

Niedostepnosc pracownikow 48
Zatory platnicze 44
Koszty finansowania 23
Niedostepnosc produktow 19
0 20 40 60 80 100

Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiardw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.
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Kontakt dla mediéw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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