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Coraz wiecej osob wyjezdza z Niemiec
do panstw Europy Srodkowo-Wschodniej

o 37 tys.

os6b wiecej wyjechato z Niemiec
do panstw ESW niz przyjechato
w 2025 .

13,6 tys.

na korzys¢ Polski wynidst bilans
migracji netto z Niemcami
w 2025 .

13 tys.

na korzys¢ Butgarii wynidst
bilans migracji netto z Niemcami
w 2025 .

> W 2025 r. w Niemczech nadal trwat odptyw migrantéw z Europy $Srodkowo-Wschod-

niej (ESW). Z Niemiec wyjechato o 37 tys. oséb wiecej niz przyjechato z tacznie dziewieciu

panstw regionu (Polski, Butgarii, Chorwacji, totwy, Litwy, Rumunii, Stowacji, Czech oraz
Wegier)'. To wynik o 10,6 tys. wyzszy niz w 2024 r. Jeszcze 2 lata wczesniej — w 2023 r.
- saldo migracji netto miedzy Niemcami a krajami ESW wynosito ponad 47 tys. migrantéw
na korzy$¢ Niemiec. Z najnowszego odczytu wynika, ze dane za 2024 r. nie byty jednora-

zowym odchyleniem.

» Za ujemny bilans migracyjny Niemiec z ESW w 2025 r. odpowiadaty przede wszystkim
4 kraje. Niemieckie saldo migracji netto z Polska wyniosto -13,6 tys. osob i byto najnizsze
nie tylko wérdod analizowanych panstw ESW, ale rowniez wérdd wszystkich 119 panstw?,
dla ktérych prowadzone sa statystyki. Jednoczeénie Polska byta krajem ESW, dla ktérego
niemiecki wskaznik migracji netto w latach 2023-2025 spadt najmocniej w ujeciu nomi-
nalnym: z +17 tys. do -13,6 tys. Drugim krajem, z ktorym Niemcy odnotowaty najnizszy
wskaznik migracji netto, byta Butgaria: -13 tys. osob. Oprocz tego wyraznie ujemny bilans
migracji netto Niemcy miaty z Chorwacjg (-9,3 tys. 0os6b) i Rumunia (-2,4 tys. osdb). Z tej
czworki jedynie w Rumunii wynik z 2025 r. jest wyzszy niz rok wczesniej, gdy z Niemiec

wyjechato o 3,8 tys. wiecej oséb niz przyjechato.

Wykres 1. W 2025 r. Polska byta krajem, z ktérym Niemcy miaty najnizszy poziom

migracji netto
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Dane: migracja netto do Niemiec z panstw ESW w latach 2022-2025 (w tys.).
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Federalnego Biura Statystycznego Niemiec.

' Mowa tu o obywatelach innego kraju niz Niemcy. Dalsza czeé¢ analizy réwniez odnosi sie do migran-
téw wskazanych przez Niemiecki Urzad Statystyczny jako ,osoby z zagranicy”
2 Nie wliczamy tu kategorii kraju ,nieznany”.
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» Ujemny bilans migracji netto Niemiec z Polska jest przede wszystkim efektem spadku
liczby wyjazdow z Polski do Niemiec. Wzgledem 2013 r., w ktorym migracja netto z Polski
do Niemiec byta najwyzsza w ostatnich pietnastu latach, naptyw w 2025 r. spadt o 66 proc.
Jednoczesnie liczba wyjazdéw z Niemiec do Polski zmniejszyta sie o 36 proc. W ostatniej
dekadzie mieliSmy zatem do czynienia ze spadkiem obu kanatéw migracyjnych, jednak
liczba przyjazdéw z Polski do Niemiec zmniejszata sie z wiekszg dynamika. Inng sytuacje
zaobserwowano w Butgarii czy Rumunii. Tu na bilans migracji wptynat przede wszystkim

wzrost liczby oséb wyjezdzajacych od naszych zachodnich sasiaddw.

» Bilans migracji netto w Niemczech oséb z zagranicy byt w 2025 r. na drugim najniz-
szym poziomie od 2011 r. (po odczycie za 2020 r.) t3cznie do naszych zachodnich sgsia-
déw przyjechato o 332 tys. oso6b wiecej niz wyjechato. To spadek o 35 proc. wzgledem
poziomu z 2024 r. — wtedy bilans migracji netto wyniost 511 tys. oséb. Panstwami, z kté-
rych do Niemiec w 2025 r. naptyneto netto najwiecej migrantéw byty: Ukraina (+95 tys.),
Indie (+38 tys.), Syria (+26 tys.), Turcja (+24 tys.) czy Afganistan (+19 tys.). W kazdym
z tych krajéw odnotowano jednak spadek r/r (od -7 proc. w przypadku migracji z Indii do
-65 proc. w przypadku Syrii). W niektérych przypadkach wptyneto na to zaostrzenie prawa
migracyjnego i azylowego, ktére wprowadzono w Niemczech w 2025 r.

» Czynniki te nie maja jednak przetozenia na migracje obywateli panstw ESW oraz innych
cztonkdéw UE. W krajach naszego obszaru znacznie wazniejsza jest sytuacja gospodarcza
w regionie. Wg danych Eurostatu od trzech lat Niemcy charakteryzowaty sie nizszym wzro-
stem gospodarczym niz 9 analizowanych wczeéniej panstw ESW. Koniunktura gospodarcza
przektada sie na wiekszy popyt na prace czy szybszy wzrost ptac, a to zwieksza oczeki-
wang korzys¢ z wyjazdu dla potencjalnych migrantéw zarobkowych. Spowolnienie w kraju
docelowym bedzie dziata¢ w odwrotnym kierunku.

(Jedrzej Lubasinski)

Polska awansuje do grona rynkow rozwinietych - wedtug S&P

S&P jako 3. duzy
dostawca
indeksow

— po FTSE Russell i STOXX -
zaklasyfikowat Polske do rynkow

rozwinietych

0,15 proc.

wynosi szacowana waga Polski
w koszyku S&P Developed BMI,
w poréwnaniu z 1,3 proc. obecnie

w koszyku S&P Emerging BMI

» S&P Dow Jones Indices ogtosit, ze Polska spetnia, a nawet przewyzsza standardy ryn-
kow rozwinietych. Metodologia S&P uwzglednia zaréwno kryteria ilosciowe, jak tez ja-
koéciowe. Oceniane sg m.in. poziom rozwoju gospodarczego, wielkos¢ i ptynnos$¢ rynku,
a takze dostepnos¢ rynku dla inwestoréw zagranicznych. W Polsce dochdd narodowy brut-

to na mieszkanca wynosi okoto 25 520 USD, co znacznie przekracza wymagany przez S&P

prég dla krajow rozwinietych wynoszacy 15 000 USD. Wedtug danych wykorzystanych przez
S&P, w 2025 r. petna kapitalizacja polskiego rynku wyniosta okoto 292 mld USD, natomiast
mediana dziennej wartosci obrotu okoto 364 mln USD. Oznacza to, ze polska gospodarka
wielokrotnie przekroczyta progi wielkosci i ptynnosci w kazdej z tych kategorii, o ktorych

mowa w procesie klasyfikacji. Zgodnie z ta decyzja, Polska dotaczy do S&P Developed BMI

we wrzesniu 2027 r. jako 27. panstwo.

» To kolejny wazny etap integracji polskiego rynku z grupa rynkéw rozwinietych. We
wrzesniu 2018 r. status rynku rozwinietego przyznaty Polsce FTSE Russell i Stoxx, dzieki
czemu Polska zostata pierwszym krajem Europy Srodkowo-Wschodniej zaklasyfikowanym
w ten sposéb przez FTSE Russell. S&P Dow Jones Indices jest kolejnym duzym dostawca
indeksow, ktory zdecydowat sie na podobny krok. Najwazniejszym wyjatkiem pozostaje

MSCI. Polska nie znajduje sie obecnie na liscie obserwacyjnej kandydatéw do awansu do
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https://www.bmi.bund.de/SharedDocs/schwerpunkte/EN/migration-dobrindt_EN/migration-dobrindt-schwerpunkt.html
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https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNP.PCAP.CD
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/indexnews/announcements/20260601-1483549/1483549_spdj-2026-country-classification-consult-20260601.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/indexnews/announcements/20260601-1483549/1483549_spdj-2026-country-classification-consult-20260601.pdf
https://www.reuters.com/business/sp-dow-jones-indices-upgrades-poland-developed-market-status-2026-08-21/

kategorii Developed Markets. Innym przyktadem ostroznosci MSCI jest Korea Ptd., ktora
przez kilka lat pozostawata na liscie obserwacyjnej, jednak nie otrzymata awansu. Ozna-
cza to, ze samo spetnienie czesci kryteridow ilosciowych nie wystarcza. Istotne sg réwniez

realne doswiadczenia globalnych inwestorow i funkcjonowanie infrastruktury rynku.

» Niska waga Polski wynika nie tylko z rozmiaru krajowego rynku, ale réwniez z bardzo
wysokiej koncentracji globalnych indeksow. W S&P Emerging trzy kraje - Tajwan, Chiny
i Indie - odpowiadaja za prawie 75 proc. indeksu. Natomiast w koszyku Developed to Stany
Zjednoczone samotnie odpowiadaja za prawie 70 proc. Kapitalizacja free float® Polski, bio-
raca pod uwage jedynie akcje w obiegu, bedzie w koszyku S&P Developed poréwnywalna
do Norwegii (0,2 proc.) oraz Irlandii (0,1 proc.), co cze$ciowo wynika z ograniczonego free
float najwigkszych spdétek — w wielu z nich znaczace udziaty pozostajg m.in. w rekach

Skarbu Panstwa.

Wykres 2. Prognozowany udziat Polski w koszyku S&P Developed BMI wyniesie
0,2 proc.

USA
Japonia 6,9
Wielka Brytania 3,6
Kanada 3.4
Korea Potudniowa 2,6
Szwajcaria 2,2
Francja 2,2
Niemcy 2,0
Australia 18

Polska | 0,2

Dane: udziaty w koszyku S&P Developed BMI (w proc.).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych S&P Dow Jones Indices.

» W koszyku S&P Developed szacowana waga Polski wynosi 0,15 proc. w poréwnaniu
z aktualnym 1,3 proc. w koszyku Emerging. Natomiast pula kapitatu zarzadzanego wobec
rynkow rozwinietych jest 8-9 razy wieksza niz wobec rynkéw wschodzacych, dlatego pa-
trzac na realng warto$¢, a nie sam procent, Polska niekoniecznie traci na tym awansie.
Realne korzysci w postaci naptywu kapitatu beda roztozone w czasie; kapitalizacja spotek
na GPW wynosi ok. 30 proc. w poréwnaniu ze $rednig unijng wynoszaca 50 proc., co po-

zostawia rynkowi przestrzen do wzrostu i naptywu kapitatu.

(Wojciech Leoszkiewicz)

® Free float to czes¢ akcji spotki gietdowej, ktéra pozostaje w wolnym obrocie i jest dostepna dla in-
westorow na rynku.
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Pomimo dziatan podejmowanych przez UE, udziat
Chin w europejskim imporcie rosnie

196 mld EUR

wynidst deficyt UE w handlu

z Chinami w | potowie 2026 r.

2,5-krotnie

wzrdst import samochodéw z Chin

do Polski i ponad 1,5-krotnie do UE

» Chociaz UE stara sie prowadzi¢ polityke majaca zwiekszyc¢ jej bezpieczenstwo gospo-
darcze, to jednak wciaz rosnie zaréwno udziat Chin w europejskim imporcie, jak i deficyt
w handlu z tym panstwem. Deficyt wzrdst r/r o ponad 9 proc. do rekordowej wartosci
196 mld EUR, a import o ponad 5 proc. Az za 1/3 wzrostu wartosci importu odpowiadaja
tylko dwie kategorie produktow — samochody oraz akumulatory elektryczne. W ciggu roku
odnotowano w tych kategoriach 1,5-krotny taczny wzrost (0 9 mld EUR), co w poréwnaniu
z | potowa 2019 r. oznacza odpowiednio 50-krotny i 10-krotny wzrost. Trzecim dominuja-
cym produktem ze wzrostem wartosci importu w UE sg urzadzenia przetwarzania danych
(m.in. komputery, serwery). Import w tej kategorii zwiekszyt sie r/r o 1 mld EUR, co prze-
ktada sie tylko na 6 proc. r/r i 30 proc. w poréwnaniu z 2019 r. Wskazuje to na dynamiczny
rozwoj Chin w wytwarzaniu produktéw motoryzacyjnych i bateryjnych w ostatnich latach,
w duzej mierze dzigki intensywnemu wsparciu panstwa w tych sektorach (m.in subsydia,

ulgi podatkowe, finansowanie innowacji).

» Chiny zajmuja istotna pozycje rowniez w handlu innymi produktami, powigzanymi z ni-
skoemisyjna gospodarka lub adaptacja do zmian klimatu. Naleza do nich: transformatory
elektryczne, turbiny wiatrowe, panele fotowoltaiczne oraz pompy ciepta, a takze klima-
tyzatory. Co ciekawe, import klimatyzatoréw mobilnych i na budynki (waska kategoria
HS8415.82) z Chin wzrdst w | potowie roku o 52 proc., jednak taczny import klimatyzato-
réw, w tym najwazniejszej kategorii klimatyzatorow nasciennych, nie zwiekszyt sie. Moze
to by¢ wynikiem przesunie¢ dostaw w czasie lub wzrostu deklarowanej wartosci eksportu.

Z danych nie wynika wzrost z innego panstwa pozaunijnego produktow w tej kategorii.

Wykres 3. Rosnie wartos¢ importu UE z Chin w nowoczesnych technologiach
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Dane: warto$¢ importu z Chin wybranych produktéw w | pétroczu lat 2026 i 2025 (w mld EUR).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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» Bardzo podobnie ksztattuje sie import Polski z Chin: najwiekszy wzrost zostat od-
notowany w sektorze motoryzacyjnym oraz urzadzen do przetwarzania danych. Import
samochoddéw z Chin wzrést 2,5-krotnie w poréwnaniu z 2025 r. £gczny import z Chin do
Polski wzrést o 11 proc., a w poréwnaniu z 2019 r. — podwoit sie. Silne wzrosty odnoto-
wano takze wsrod soli oksometalicznych (wykorzystywanych m.in. w przemysle bate-
ryjnym, chemicznym i metalurgii), monitoréw i projektow czy innych urzadzen i czesci

urzadzen elektrycznych.

» W przypadku samochodéw importowanych do UE mozna zauwazy¢ ograniczony
wptyw cet. Wzrost importu samochodow elektrycznych ostabt, ale gtéwnie poprzez
przesuniecie produkcji do Europy elektrykédw zachodnich producentéw. Chinczycy inwe-
stuja takze w fabryki na kontynencie gtéwnie w Hiszpanii, na Wegrzech i Stowacji. Chin-
scy producenci znacznie tez zwiekszyli sprzedaz aut spalinowych w UE, ktére nie s3g ob-
jete ctami. taczny udziat chinskich producentéw w sprzedazy nowych pojazdéw siegnat

niemal 10 proc. na rynku europejskim i ponad 12,5 proc. w Polsce. Wzrést tez silnie im-

port akumulatoréw. Wskazuje to na niewystarczajaco szerokie cta oraz dtugoterminowe
zagrozenie dla europejskich producentéw ze strony Chin. Wzrost produkcji samochoddéw

w Chinach, sprawit, ze UE przestata juz by¢ najwiekszym producentem aut na swiecie.

» Amerykanie ograniczyli deficyt w handlu z Chinami, ale obawiaja sie, ze jest to swia-
dectwo omijania cet. Rosngca obecnos¢ chinskich produktow w Europie ma znaczenie
nie tylko dla konkurencyjnoéci UE, lecz moze miec¢ takze dla relacji handlowych z USA.

W nowo opublikowanym raporcie Biatego Domu pt. The Great Tansshipment Scam ze-

sp6t Petera Navarro, doradcy gospodarczego Trumpa i gtdwnego oponenta wspotpra-
cy z Chinami, wskazuje, ze wiele panstw stato sie eksporterami chinskich produktéw
w celu unikniecia cet. Nazywa 40 panstw, w tym Polske, ,ukryta siecig przesytowg”, cho¢
sam zauwaza, ze czes¢ tych zmian moze wynika¢ z relokacji produkcji, a nie omijania
cet. Polska jest wymieniona jako cze$¢ ,pasa $rodkowoeuropejskiego” przetwarzajacego
komponenty chinskie, ktére na dalszych etapach trafiaja ostatecznie do USA. W celu
ograniczenia omijania cet, stuzby celne majg w wiekszej mierze korzystac¢ ze sztucznej
inteligencji nazwanej ,amerykanskim detektywem na granicy”, ktéra ma ocenia¢ ryzyko

naduzy¢ celnych.

(Aleksandra Bielawska, Marek Wasinski)
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https://www.transportenvironment.org/articles/presence_chinese_automakers_eu_car_market
https://www.transportenvironment.org/articles/presence_chinese_automakers_eu_car_market
https://www.acea.auto/pc-registrations/new-car-registrations-5-7-in-h1-2026-battery-electric-20-7-market-share/
https://www.pzpm.org.pl/pl/Publikacje/Raporty/Raport-kwartalny-PZPM-i-KPMG-Branza-motoryzacyjna-Edycja-H1-2026
https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2026/08/The-Great-Transshipment-Scam.pdf

Unia Europejska potrzebuje znaczacej rozbudowy
zdolnosci recyklingu odpadow fotowoltaicznych

200 Mt

odpadow fotowoltaicznych swiat

wyprodukuje globalnie do 2050 r.

25 Mt

odpadoéw fotowoltaicznych
UE wyprodukuje do 2050 r.

niemal 13-krotnie

UE musi zwigkszy¢ zdolnosci
recyklingu odpadow

fotowoltaicznych do 2050 r.

» Wedtug Miedzynarodowej Agencji Odnawialnych Zrédet Energii (International Rene-
wable Energy Agency - IRENA), skumulowana masa paneli fotowoltaicznych (PV) kon-
czacych cykl zycia ma globalnie osiagnaé¢ 200 Mt do 2050 r. To znaczaca rewizja w gore
wzgledem wczesniejszych szacunkdéw IRENA z 2016 r., ktére mowity o 60-78 Mt do 2050 r.

» Wedtug scenariusza IRENA*, wartos¢ rynkowa materiatéw odzyskiwanych rocznie
ze zuzytych paneli fotowoltaicznych ma przekroczy¢ 810 mln USD do 2030 r., osiagnac¢
6 mld USD do 2040 r. oraz przekroczy¢ 20 mld USD do 2050 r. Niemal potowa wartosci
pienieznej bedzie generowana przez odzyskane aluminium, a w dalszej kolejnosci przez
srebro (33 proc.), krzem (11 proc.) i miedz (7 proc.). Natomiast najwiekszy udziat w wadze

globalnie odzyskiwanych materiatéw maja stanowi¢ szkto i polimery (ponad 75 proc.).

» W krajach UE masa paneli fotowoltaicznych, ktére zakonczyty swoja uzyteczno$é¢ ma
przekroczy¢ 25 Mt, przyrastajac do 2050 r. o 2,2 Mt rocznie. Jednocze$nie mozliwosci
recyklingu we wszystkich krajach UE w 2024 r. wynosity 170 tys. ton — blisko 4-krotnie
mniej niz dzisiejsze potrzeby (600 tys. ton) i az 12,5 razy mniej niz moze by¢ potrzebne za
24 lata. Najwiecej odpadow z fotowoltaiki w 2023 r.° wytwarzaty Niemcy (68 tys. ton), ale
jednoczesnie jest to kraj, w ktorym skupiona jest ponad potowa dzisiejszej przepustowo-
$ci recyklingu paneli fotowoltaicznych (99 tys. ton rocznie), czyli pieciokrotnie wiecej niz

bedacych za nimi Hiszpanig (22 tys. ton rocznie) i Francja (20 tys. ton rocznie).

Wykres 4. Niemcy posiadaja ponad potowe unijnej zdolnosci recyklingu odpadow

z fotowoltaiki
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I Zebrane odpady fotowoltaiczne (2023 r.)
Prognozowane odpady fotowoltaiczne (2030 r.)
Prognozowane odpady fotowoltaiczne (2050 r.)
Il zdolnoéci recyklingowe w zakresie odpadéw fotowoltaicznych (2024 r.)

Dane: zebrane odpady fotowoltaiczne i zdolnosci recyklingowe w czotowych 5 krajach UE (w tys. ton).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Espinosa et al. (2026).

4 Scenariusz zaktada dazenie do ograniczenia wzrostu temperatury o maksymalnie 1,5°C wzgledem
epoki przedprzemystowe;j.

° Kraje UE maja 18 miesiecy od konca roku kalendarzowego na raportowanie informacji dotyczacych
odpadow elektrycznych. Eurostat na ich przetworzenie potrzebuje kolejnych trzech miesiecy. Z tego
wzgledu danych za 2024 r. nalezy spodziewac sie dopiero w IV kwartale 2026 r.
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» Polska deklaruje znaczaco mniej zebranych odpadéw fotowoltaicznych - niecate
600 ton w 2023 r.°. Wynika to w duzej czesci z pdzniejszego niz w wielu innych krajach
UE boomu na rozwdj fotowoltaiki. Nowoczesne panele fotowoltaiczne majg zywotnosc¢
ok. 25 lat, podczas gdy 10 lat temu taczna moc paneli fotowoltaicznych w Polsce wynosita
niespetna 200 MW (w poréwnaniu z 27 GW w czerwcu 2026 r.). Szybki przyrost mocy fo-
towoltaicznych, zwtaszcza po 2020 r., oznacza jednak konieczno$¢ przygotowania sie na
znaczacay liczbe odpaddéw fotowoltaicznych w latach 2040-2050 (Polska mimo niewielkiej
liczby odpaddéw wymieniana jest jako jeden istotnych ich eksporterow do Niemiec obok
Wtoch, Grecji i Hiszpanii).

(Adam Juszczak)

Rozwéj S1 moze drastycznie zwiekszy¢ nierownosci
miedzy krajami i wewnatrz spoteczenstw

40 lat

moze wynies¢ roznica we
wprowadzeniu S| pomiedzy
krajami rozwinigtymi

i rozwijajgcymi sie¢ - wedtug
symulacji przeprowadzonej przez

MFW

o 30 lat

skuteczna reforma edukacji
moze w krajach biedniejszych
przyspieszy¢ wdrozenie

S| - wedtug symulacji

przeprowadzonej przez MFW

» Badacze Migedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) wskazuja scenariusze wpty-

wu sztucznej inteligencji (SI) na nieréwnosci pomiedzy panstwami azjatyckimi. Argumen-
tuja, ze jezeli nie zostang wprowadzone odpowiednie rozwigzania, postepujacy rozwdj Sl
doprowadzi do zwiekszenia przewagi panstw rozwinietych nad panstwami rozwijajgcymi
sie oraz pogtebi nieréwnosci spoteczne. Metodyka opiera sie na symulacji rozwoju panstw
azjatyckich na przestrzeni lat 2024-2100 poprzez zastosowanie modelu naktadajacych
sie pokolen (OLG). Panstwa réznig sie demografig, zasobami kapitatu w przeliczeniu na
pracownika i produktywnoscig czynnikéw produkcji. Sl jest w modelu nowa, droga tech-
nologia, wymagajaca rozbudowanej infrastruktury, ktéra zastepuje w modelu prace nisko-

i $rednio wykwalifikowanych pracownikéw, wspomagajaca specjalistow.

» Symulacje obrazuja, ze szybsze wprowadzanie S| moze doprowadzi¢ do znacznego
zwiekszenia nierownosci miedzy panstwami. Rozwdj S| w kazdym scenariuszu zwieksza
udziat kapitatu w dochodzie narodowym kosztem udziatu pracy, uderzajac w mtodych
i nisko wykwalifikowanych pracownikéw. Szybszy rozwdj SI w krajach bogatych wywotuje
silniejszy skok $wiatowych stép procentowych podnoszac koszty kredytu dla krajéw rozwi-
jajacych sie. Poniewaz wprowadzenie SI wymaga duzych naktadow, drogi kapitat przesuwa
w czasie mozliwos¢ jej wdrozenia w krajach biedniejszych. W najgorszym scenariuszu MFW

kraje najubozsze mogg wprowadzi¢ S| nawet 40 lat po krajach rozwinietych.

» Bardziej optymistyczni autorzy z Banku Swiatowego (BS) twierdza, ze dostosowanie

rozwiazan Sl do kontekstu lokalnego moze pozwoli¢ panstwom rozwijajacym sie ,,zrobi¢
w dekade to, co inaczej zajetoby stulecie”. Sugerujg adopcje matych, tanich rozwigzan SI
w celu poprawy edukacji, opieki zdrowotnej czy rolnictwa. Optymizm BS wynika z danych:
w krajach o niskim i $rednim dochodzie na automatyzacje narazone jest tylko 4,5 proc.
miejsc pracy (wobec az 14,2 proc. w krajach bogatych). Jednak pod wzgledem dostepu do
infrastruktury potrzebnej do rozwoju Sl panstwa biedniejsze stojg daleko w tyle za kra-

jami rozwinietymi.

¢ Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w polskim przypadku jest to wynik znaczaco réznigcy sie w poszczegol-
nych latach wynoszacy nieco powyzej 300 ton w 2021 r., ale az 1500 ton w 2020 r.

Tygodnik Gospodarczy PIE 27 sierpnia 2026 r. 8


https://www.cire.pl/pliki/2/2017/raport_sbf_polska_pv___2016_rozwoj_polskiego_rynku_fotowoltaicznego_01_07.pdf
https://www.are.waw.pl/badania-statystyczne/wynikowe-informacje-statystyczne
https://www.indexbox.io/store/europe-solar-panel-recycling-market-analysis-forecast-size-trends-and-insights/
https://www.imf.org/-/media/files/publications/wp/2026/english/wpiea2026166-source-pdf.pdf
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2026/08/04/ai-offers-lifeline-to-developing-economies-in-an-era-of-weak-growth

> Obie instytucje (MFW i BS) s3 zgodne co do koniecznych dziatan. Wedtug symulacji
MFW, reforma systemu edukacji skutecznie przyspiesza wdrazanie S| w biedniejszych pan-
stwach nawet o 30 lat, co przektada sie na ok. 2 proc. rocznego wzrostu wiecej. Niezbedne
jest takze spetnienie warunkow infrastrukturalnych, potrzebnych do rozwoju SI, ukierun-
kowanie stylu wdrazania S| na zwiekszanie produktywnosci bez zastepowania pracy ludz-

kiej oraz celowane transfery socjalne.

» Zaréwno MFW, jak i BS nie analizuja dtugoterminowych konsekwencji braku tzw. ,,su-
werennosci technologicznej” - uzaleznienia proceséw od zagranicznego dostawcy. Autorzy
nie rozrézniajg pochodzenia technologii SI, co jest kluczowe w kontekscie bezpieczenstwa
i zaleznosci od gigantéw technologicznych lub $wiatowych mocarstw. Skoro z tym proble-
mem borykaja sie kraje europejskie, w tym Polska, trudno oczekiwaé, ze kraje biedniejsze
same zbuduja niezalezna technologie. Wdrazajac rozwigzania promowane przez BS bez
wtasnej infrastruktury obliczeniowej, kraje rozwijajace sie narazajg sie na wiele niebez-
pieczenstw, jak sabotaze i szantaz oraz brak kontroli nad kosztami technologii, co moze

pogtebi¢ globalne nieréwnosci.

> Ostatecznie, choé MFW i BS diagnozuja wewnetrzne bariery i potencjat wzrostu gospo-
darczego zwiazany z Sl, to zignorowanie kwestii suwerennosci cyfrowej stanowi powazna
luke w ich prognozach. Bez zabezpieczenia wtasnej infrastruktury obliczeniowej i nieza-
leznoséci technologicznej, proponowane przez obie instytucje reformy moga w praktyce
ugruntowac¢ nowa forme globalnego podporzadkowania krajow rozwijajacych sie od ze-

wnetrznych dostawcéw technologii.

(Michat Potasinski, Jakub Witczak)

W budownictwie przewazaja nastroje negatywne,
ale pojawiaja sie oznaki poprawy

98,0 pkt.

wynidst wskaznik
MIK w budownictwie

w sierpniu 2026 r.

o 2,2 pkt. proc.

zmniejszyta sie r/r produkcja
budowlano-montazowa

w lipcu 2026 r.

12 proc.

firm budowlanych planuje
przyjecie nowych pracownikéw

w najblizszych trzech miesigcach

» W sierpniu w firmach budowlanych nastroje negatywne przewazaty nad pozytywnymi
- wynika z danych Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK). Wskaznik osiggnat w sierpniu
98,0 pkt. i znalazt sie ponizej poziomu neutralnego (100 pkt.). Nastroje firm budowlanych
pogorszyty sie w stosunku do poprzedniego miesiaca. Wptynat na to wzrost udziatu przed-
siebiorstw raportujacych spadek wartosci sprzedazy (o 4 pkt. proc.) i mniejszy niz miesigc
wczesniej udziat firm planujacych zatrudnienie nowych pracownikéw (o 6 pkt. proc.). Nieco
mniej firm zadeklarowato tez, ze podejmowato inwestycje w dobra materialne lub niema-

terialne w ostatnich trzech miesigcach.
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Wykres 5. W sierpniu 2026 r., po chwilowym odbiciu, nastroje negatywne znéw
przewazaja nad pozytywnymi w budownictwie
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Dane: wartosci odsezonowane i trend wskaznika MIK dla budownictwa w latach 2021-2026.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MIK.

» Deklaracje badanych firm wskazuja jednak na mozliwa poprawe w nadchodzacych mie-
sigcach. Nieco wzrdst udziat firm, ktore deklarowaty wzrost zamoéwien (o 3 pkt. proc. m/m
i 5 pkt. proc. r/r), a jednoczes$nie utrzymuje sie przewaga firm zgtaszajacych zbyt mate
moce produkcyjne w stosunku do posiadanej liczby zamdwien nad firmami ze zbyt du-
zymi mocami. Nadal tez w budownictwie firmy planujace zwiekszenie stanu zatrudnienia
przewazaja nad firmami planujacymi zwolnienia w nastepnych trzech miesigcach (12 proc.

vs. 9 proc.).

» W lipcu 2026 r. produkcja budowlano-montazowa byta o 2,2 proc. nizsza niz rok wcze-
$niej (po wyeliminowaniu wptywu czynnikoéw o charakterze sezonowym) i o 3,8 proc. niz-
sza niz w czerwcu 2026 r. - wynika z danych GUS. Wséréd czynnikdw, ktére miaty na to
wptyw czes¢ przedsiebiorstw wymienita nieregularny, bardziej niz zwykle w tym momencie
roku, charakter rozliczen po zakonczeniu robot. Spadek produkcji byt odczuwany w od-
miennym stopniu przez firmy dziatajace w réznych sektorach budownictwa. Najwiek-
szy spadek zanotowaty przedsiebiorstwa wykonujace roboty budowlane specjalistyczne
(0 6,4 proc. r/ri12,4 proc. m/m), a wyraznie mniejszy — firmy zajmujace sie wznoszeniem
budynkéw (o 1,8 proc. r/r i 3,9 proc. m/m) oraz budujace obiekty inzynierii ladowej i wod-
nej (o 0,2 proc. r/r i 3,0 m/m). Pozytywnie prezentuja sie natomiast dane o rentownosci
firm budowlanych. Wedtug GUS, wskaznik rentownosci obrotu netto w Il kwartale 2026 r.
osiggnat 4,2 proc., co oznacza wzrost zarowno w stosunku do | kwartatu 2026 r., jak i do

analogicznego kwartatu zesztego roku.

» Sytuacja w budownictwie i prognozy na przysztos¢ réznia sie w zaleznosci od kon-

kretnej branzy. W budownictwie inzynieryinym, w ktérym gtownym inwestorem czesto
sg instytucje publiczne, perspektywy rozwoju pozostajg stabilne, o ile na rynku nie wy-
stapig nagte zmiany powodujace wyrazny wzrost kosztow dziatalnosci. Z kolei w budow-

nictwie mieszkaniowym | potowa roku byta stabilna, cho¢ zréznicowana w zaleznosci od

Tygodnik Gospodarczy PIE 27 sierpnia 2026 r. 10


https://mik.pie.net.pl/
https://publikacje.new.stat.gov.pl/portal-publikacje/produkcja-budowlano-montazowa-w-lipcu-2026-r
https://publikacje.new.stat.gov.pl/portal-publikacje/wyniki-finansowe-przedsiebiorstw-niefinansowych-w-1-polroczu-2026-r-wyniki-wstepne
https://nbi.com.pl/archiwum-nbi/budownictwo-inzynierii-faza-realizacji-2026/
https://www.pzfd.pl/s/wv-news-entry/a3eSo0000030I85IAE/rynek-mieszkaniowy-%C5%82apie-stabilizacj%C4%99-deweloperzy-szykuj%C4%85-kolejne-inwestycje
https://www.pzfd.pl/s/wv-news-entry/a3eSo0000030I85IAE/rynek-mieszkaniowy-%C5%82apie-stabilizacj%C4%99-deweloperzy-szykuj%C4%85-kolejne-inwestycje

lokalizacji. Lekkie ozywienie pojawito sie tez w budownictwie indywidualnym. Prognozy
zaktadajg jednak, ze deweloperzy beda ostrozniej niz w poprzednich latach podchodzili
do rozpoczynania nowych projektow. Wedtug deklaracji firm w badaniach MIK, jak rowniez
danych PFR, bariera, ktorej uciazliwo$¢ najbardziej wzrosta sg rosnace ceny energii, ktore

istotnie wptywaja na wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci.

(Anna Szymanska)

Media cyfrowe putapka dla gospodarki opartej na wiedzy?

» Coraz liczniejsze badania wskazuja na istotny wptyw korzystania z mediow cyfrowych
m.in. na dobrostan, interakcje spoteczne i funkcjonowanie poznawcze. Jednak pomimo
powszechnych obaw i rosnacej liczby badan empirycznych, wyniki pozostaja w duzej mie-
rze niejednoznaczne. W szczegdlnosci nie wyjasniaja, w jaki sposéb udowodnione w wa-
runkach laboratoryjnych chwilowe skutki korzystania z urzadzen cyfrowych powodujg

dtugofalowe zmiany.

» Autorzy artykutu opublikowanego ostatnio w Nature Human Behaviour zaproponowa-
li teorie, ktora uzupetnia te luke. Sugeruja, Zze czeste korzystanie z mediow cyfrowych
nie tyle ostabia zdolnosci poznawcze, co zmniejsza sktonnos$é do podejmowania wysitku
umystowego. Niewymagajacy kontakt z tresciami cyfrowymi, dostarczajgcymi natychmia-
stowej gratyfikacji, kompensuje dyskomfort towarzyszacy bardziej wymagajacym zadaniom
(stad nawyk siegania po telefon w czasie nauki czy realizacji obowigzkéw zawodowych).
Z czasem nawyk przestawiania uwagi na mniej wymagajace aktywnosci powoduje, ze
wydajg sie one bardziej optacalne (kosztujg mniej przynoszac szybsze rezultaty) niz trud-
niejsze zadania, ktérym trzeba poswieci¢ wiecej namystu. W dtugim okresie coraz trudniej
jest koncentrowac wysitek na aktywnosciach, na ktérych wyniki trzeba czekac¢ znacznie
dtuzej, jak pogtebianie wiedzy i praktykowanie wytrwatosci w znajdowaniu jej zastosowa-
nia. Co wazne, proces ten jest najczesciej nieuswiadomiony, a jego automatyzm nasila sie
wraz z doswiadczeniem czestego odwracania uwagi w kierunku bodzcow dostepnych na

platformach cyfrowych.

» Takie ujecie teoretyczne wyjasnia kilka dobrze znanych i szeroko praktykowanych dzia-
tan, tj. odciazanie poznawcze (cognitive offloading), okreslane réwniez mianem ,efektu
Google’a”. Zjawisko to odzwierciedla zmiane w sposobie alokacji wysitku, gdy zewnetrzne
wyszukiwanie informacji jest mniej kosztowne niz ich wewnetrzne zapamietywanie, co
moze potencjalnie ostabia¢ konsolidacje pamieci. Podobny mechanizm moze wyjasnia¢
skutki rosnacej dostepnosci narzedzi generatywnej sztucznej inteligencji. Gdy takie za-
dania jak streszczanie, tworzenie tekstu czy rozwigzywanie problemdéw mozna wykonywac
przy minimalnym wysitku za posrednictwem zewnetrznych systemoéw, postrzegana subiek-
tywna wartos$¢ dtugotrwatego zaangazowania poznawczego moze male¢ w porownaniu

z tatwosciag delegowania tych zadan Al.

» Autorzy artykutu twierdza, ze sukcesywne zmniejszanie wysitku poznawczego w reali-
zacji codziennych zadan (np. przerywanie — w wyniku znuzenia czy zmeczenia — wyma-
gajacych aktywnosci zanim przyniosg wymierne rezultaty) ogranicza rozwdj umiejetnosci
i kompetencji, ktére stuzg osiggnieciu specjalizacji i biegtosci. Systematyczny wysitek jest
bowiem konieczny, aby zdobywanie wiedzy miato kumulatywny charakter i prowadzito do

trwatego rozwoju wiedzy (o czym doskonale wiedza pedagodzy).
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» Empiryczne potwierdzenie zaproponowanego przez badaczy mechanizmu oznaczatoby,
ze mamy do czynienia z paradoksem gospodarki opartej na wiedzy. Technologie cyfrowe
radykalnie obnizaja koszt dostepu do informacji, ale utrudniaja tez inwestowanie wysitku
w przyswajanie trudnego materiatu, rozwigzywanie ztozonych probleméw czy ekspery-
mentowanie. Aby temu przeciwdziata¢ potrzebne sg zmiany w strategiach edukacyjnych
(adresowanych zaréwno do dzieci, jak i dorostych), ktére nauczg nie tylko korzystania
z narzedzi cyfrowych, ale takze celowego i dtugotrwatego zaangazowania w korzystanie
z technologii cyfrowych w kontekstach wymagajacych wysitku poznawczego. Autorzy ba-
dania nawotuja takze do wiekszej odpowiedzialnosci regulatoréw i firm technologicznych
rekomendujac zmiany projektowe w ustawieniach medidéw cyfrowych, ktére wzmacniaty-
by sprawczos$¢ uzytkownikéw (np. monity sktaniajgce do okreslenia intencji korzystania,
automatyczne przerywanie przewijania czy systemy informacji zwrotnej uwidaczniajace

koszty alternatywne).

(Agnieszka Wincewicz-Price)

Autorzy: Aleksandra Bielawska, Adam Juszczak, Wojciech Leoszkiewicz, Jedrzej
Lubasinski, Michat Potasinski, Anna Szymanska, Marek Wasinski, Agnieszka Wincewicz-
Price, Jakub Witczak
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajaca 1928 roku. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje
dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce,
z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowej. Jego obszary badawcze
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