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Warszawa, 9 wrzesnia 2026 r.

MIK we wrzesniu: Ustugi i logistyka przyspieszaja, przemyst zwalnia

Wyniki wrzesniowego Miesiecznego Indeksu Koniunktury pokazujg rozbiezne nastroje
w poszczegdlnych sektorach gospodarki. MIK spadt m/m o 1,2 pkt. do poziomu 96,0 pkt.
To drugi miesiac z rzedu, gdy wskaznik jest ponizej poziomu neutralnego (100 pkt.).
Sposrod siedmiu komponentéow tworzacych MIK, wskazniki trzech — zatrudnienia,
wynagrodzen oraz ptynnosci finansowej — utrzymaty lub powrdcity do wartosci powyzej
poziomu neutralnego, co oznacza przewage ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych
obszarach. Wci3az najstabszym komponentem pozostaj3g inwestycje, co moze swiadczy¢
o ostroznym podejsciu przedsiebiorcow do nowych przedsiewzie¢ rozwojowych oraz o
niestabnacej niepewnosci co do przysztego popytu. Uwage zwracajq réwniez niski popyt
na towary przy jednoczesnie dobrej koniunkturze w ustugach i wyraznym odbiciu
nastrojow w branzy TSL.

Spadki w przemysle i wzrost nastrojéw w sektorach ustugowym i TSL

Wrzesien przyniost istotne przetasowanie w zestawieniu branzowym. Liderem
zestawienia zostaty ustugi (109,5 pkt.; +11,2 pkt. m/m), ktére wyrdznia najwyzszy wsrédd
branz odsetek firm z dobrg ptynnoscig finansowg (65 proc. ze srodkami na ponad trzy
miesigce) oraz najwyzsza aktywnos¢ inwestycyjna (49 proc. firm inwestowato w ciggu
ostatnich trzech miesiecy). Na drugie miejsce awansowata branza TSL (102,9 pkt.; +16,0
pkt. m/m) — z najwiekszym wzrostem wskaznika m/m sposréd wszystkich sektordw,
opuszczajgc tym samym dotychczasowg pozycje najstabszej branzy; mimo wciaz
trudniejszej sytuacji sprzedazowej (42 proc. firm ze spadkiem sprzedazy, najwiecej w
zestawieniu), TSL wyrdznia sie drugg najwyzszg aktywnoscig inwestycyjng (46 proc. firm)
i najwyzszym odsetkiem planujgcych zwiekszenie zatrudnienia (14 proc.). Ponizej poziomu
neutralnego znalazta sie produkcja (99,7 pkt.; -7,7 pkt. m/m) — pierwszy negatywny odczyt
w tym roku dla tej branzy, w ktérej najczesciej wskazywanym powodem braku inwestycji
pozostaje brak potrzeby (45 proc. firm).

Blisko poziomu neutralnego utrzymuje sie budownictwo (99,3 pkt.; +1,4 pkt. m/m),
zdecydowanie najbardziej optymistyczne pod wzgledem planéw zatrudnienia (20 proc.
firm planuje jego zwiekszenie, najwiecej ze wszystkich branz) oraz z najwyzszym
odsetkiem wskazan na zbyt mate moce produkcyjne (22 proc.) — sygnatem najsilniejszego
popytu w zestawieniu. Najstabiej wypada handel (92,7 pkt.; +0,9 pkt. m/m) — branza o
najnizszej aktywnosci inwestycyjnej (26 proc. firm) i najwyzszym odsetku firm planujgcych
redukcje zatrudnienia (18 proc.) przy jednoczesnie najnizszym odsetku planujgcych jego
wzrost (4 proc.).
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,Wyniki wrzesniowego MIK sktaniajg do wniosku, ze obecnie mamy do czynienia z
gospodarkqg dwdch predkosci. Z jednej strony, stabnie popyt na towary — dla sprzedazy
odnotowalismy najgtebszy spadek m/m wskaznika sposréd wszystkich komponentow,
inwestycje pozostajg chronicznie najstabszym ogniwem indeksu, a wskaznik MIK dla
produkcji po raz pierwszy w tym roku spadt ponizej poziomu neutralnego. Z drugiej strony,
sektory ustugowy i logistyczny wyraznie ,trzymajq forme” — to dwie branze z przewagq
nastrojow pozytywnych nad negatywnymi w tym miesigcu, a wskaznik dla TSL wzrost
najbardziej sposrod wszystkich sektordw. Ten podziat znajduje potwierdzenie w innych
wynikach: sierpniowe badanie koniunktury GUS obrazuje utrzymujgcy sie negatywny
klimat w przetwdrstwie przemystowym, podczas gdy jedyng sekcjq z poprawg m/m
klimatu jest transport i gospodarka magazynowa — wspierany trwatym boomem na rynku
e-commerce, na ktérym sprzedaz rosnie w tempie kilkunastu procent rocznie” - komentuje
dr Katarzyna Debkowska, Koordynator Procesu Badawczego w PIE.

MIK wedtug branzy

Wartosc wskaznika we wrzesniu 2026 .
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Handel Budownictwo Produkcja Ustugi

Wyrazny spadek sprzedazy sygnalizuje niski popyt

Sposrdd siedmiu komponentéw MIK najwyzej ocenianym obszarem pozostaje ptynnosc
finansowa, mimo kolejnego spadku m/m (117,6 pkt.; -6,3 pkt. m/m) — 52 proc. firm
deklaruje, ze posiada srodki finansowe pozwalajgce na funkcjonowanie przez ponad trzy
miesigce, a kolejne 30 proc. dysponuje rezerwami na 2—3 miesigce. Nieznacznie wzrdst
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wskaznik wynagrodzen (111,3 pkt.; +0,7 pkt. m/m), przy czym 92 proc. przedsiebiorstw
planuje utrzymac ptace na obecnym poziomie. Powyzej poziomu neutralnego powrdcito
zatrudnienie (100,2 pkt.; +2,8 pkt. m/m) — 11 proc. firm planuje zwiekszenie zatrudnienia,
tyle samo (11 proc.) jego redukcje, a zdecydowana wiekszo$¢ (78 proc.) nie przewiduje
zmian. Poprawity sie tez, choé wcigz znajdujg sie ponizej poziomu neutralnego, moce
produkcyjne (97,8 pkt.; +2,1 pkt. m/m), przy czym 77 proc. firm uznaje je za wystarczajgce
do realizacji zamoéwien, oraz nowe zamdwienia (89,7 pkt.; +1,9 pkt. m/m), mimo ze az 27
proc. firm nadal wskazuje na ich spadek.

Zauwazalny we wrze$niowym odczycie Mik jest najgtebszy ze wszystkich komponentéw
spadek m/m, ktory odnotowata wartos¢ sprzedazy (88,2 pkt.; -7,4 pkt. m/m) — 30 proc.
firm wskazato na jej spadek, cho¢ w ujeciu rocznym komponent ten pozostaje wyzszy niz
rok wczesniej. Najstabszym i najbardziej oddalonym od poziomu neutralnego
komponentem pozostaty inwestycje (67,4 pkt.; -1,8 pkt. m/m) — wydatki inwestycyjne w
ciggu ostatnich trzech miesiecy poniosto 41 proc. przedsiebiorstw.

MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika we wrzesniu 2026 .

,Wszystkie branze mierzqg sie z tym samym, coraz mniej sprzyjajgcym otoczeniem
cenowym. W sierpniu inflacja CPI wzrosta r/r do 3,4 proc., najwyzej od roku, gtownie za
sprawq drozejgcych paliw. Réwnolegle rosnie tez ucigzliwos¢ barier zgtaszanych przez
firmy — najmocniej kosztéow pracowniczych i niepewnosci sytuacji gospodarczej. Rynek
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pracy na razie pozostaje wzglednie stabilny — stopa bezrobocia rejestrowanego nie
zmienita sie w lipcu wzgledem czerwca (5,8 proc.) — ale przy tak wyraznym rozdZwieku
miedzy kondycjq przemystu a sektorem ustugowo-logistycznym warto obserwowac, czy to
trwaty podziat strukturalny, czy tylko chwilowa faza cyklu” — komentuje dr Katarzyna
Debkowska, Koordynator Procesu Badawczego w PIE.

Koszty pracownicze i niepewnos¢ sytuacji gospodarczej gtownymi barierami dla firm

We wrzesniu gtéwng barierg utrudniajgcg firmom dziatalno$¢ pozostajg koszty
pracownicze, na ktdre wskazato 65 proc. firm. Prawie tyle samo, 64 proc., narzekato na
niepewnos¢ sytuacji gospodarczej. Trzecig gtéwna barierg byty rosngce ceny energii (57
proc.), a ponad potowa firm zmagata sie tez z niedostepnoscig pracownikow (51 proc.).
Niewiele mniej wskazywato na zatory ptatnicze (48 proc.). Podobnie jak w poprzednich
miesigcach, najmniej firm wskazuje na koszty finansowania (25 proc.) i niedostepnos¢
produktow (19 proc.). W stosunku do poprzedniego miesigca wzrosta ucigzliwosé prawie
wszystkich barier (poza niedostepnoscig produktéw), a w najwiekszym stopniu kosztéw
pracowniczych i niepewnosci sytuacji gospodarczej.

Firmy produkcyjne czesciej niz inne branze narzekajg we wrzesniu na piec z siedmiu barier
prowadzenia dziatalnosci: koszty pracownicze (78 proc.), rosngce ceny energii (71 proc.),
niedostepnos¢ pracownikéw (64 proc.), koszty finansowania (30 proc.) i niedostepnosé
produktéw (26 proc.). Na niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej czesciej wskazujg firmy
ustugowe (69 proc.) i produkcyjne (68 proc.), a na zatory ptatnicze — branza TSL (56 proc.).
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Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazan we wrzesniu 2026 .

Koszty pracownicze 65

Ceny energii

Niedostepnosc pracownikow 51
Zatory platnicze 48
Koszty finansowania 5
Niedostepnosc produktow 19
0 20 40 60 80 100

Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiardw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
dziatalno$ci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywne] prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k%

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczgce kluczowych
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obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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