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Ataki na porty Morza Czarnego wywotuja problemy na rynkach
zywnosci i zwiekszaja koszty wojny dla Rosji i Ukrainy

spadt r/r w sierpniu eksport

pszenicy z Ukrainy

spadt r/r w sierpniu eksport

pszenicy z Rosji

wzrosty r/r w sierpniu kontrakty

terminowe na dostawy pszenicy

» W lipcu i sierpniu ataki na infrastrukture portowa i statki na Morzu Czarnym uszko-
dzity terminale i wstrzymaty wiekszos¢ eksportu zb6z z Rosji i Ukrainy. Wedtug szacun-
kéw ukrainskich wtadz, rosyjskie uderzenia na ukrainskie porty w Odessie i nad Dunajem
sprawity, ze w okresie 1-28 sierpnia Ukraina wyeksportowata 1,6 mln ton pszenicy, czyli
ok. 20 proc. jej potencjatu i ok. 60 proc. mniej niz przed rokiem. Z kolei ukrainskie ataki
dronowe na rosyjski port w Noworosyjsku spowodowaty - wg szacunku analitykdw SovE-
con - spadek r/r eksportu rosyjskiej pszenicy o 56 proc. W efekcie w pierwszym miesigcu
sezonu rosyjski eksport pszenicy wyniost tgcznie 1,6 mln ton i byt najnizszy w tym mie-
sigcu od sezonu 2017/2018.

» Ukraina i Rosja odpowiadaja za okoto 1/3 swiatowego eksportu pszenicy, dlatego zakto-
cenia w ich funkcjonowaniu bardzo szybko odbijaja sie na swiatowych cenach. Juz w lipcu
ceny zb6z FAO wyniosty srednio 113,8 pkt., co stanowi wzrost o 6,9 proc. w poréwnaniu
z poziomem sprzed roku. W sierpniu, w zwiazku z pogorszeniem sytuacji i obawami o dal-
sze zaktdcenia w eksporcie przez Morze Czarne, kontrakty terminowe na dostawy pszenicy

(CBOT Wheat) wzrosty r/r o ok. 30 proc. do najwyzszych poziomdw od ponad trzech lat.

Wykres 1. Eksport zbdz i nasion oleistych z Ukrainy spada
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I Porty czarnomorskie Kolej

Porty dunajskie Transport samochodowy
Dane: eksport zb6z i nasion oleistych z Ukrainy w okresie pazdziernik 2021 r. - lipiec 2026 r. (w mln ton).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie szacunkéw CES i Dragon Capital.

» Ukraina szuka alternatywnych kanatow eksportu. W czasie blokady portéw czarnomor-
skich w latach 2022 i 2023 rzadowi ukrainskiemu udato sie przekierowac¢ czes¢ eksportu
do portow na Dunaju i do rumunskiej Konstancy, a cze$¢ transportowac droga ladowa do
UE. Obecnie niski poziom wody na Dunaju oraz ataki na infrastrukture na granicy z Mot-
dawia sprawiaja, ze porty te sa w stanie zastgpi¢ utracone moce przetadunkowe w bardzo

matym stopniu. Ukraina zabiega wiec o zwiekszenie tranzytu przez Polske i inne panstwa
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regionu oraz zniesienie obowigzujacego embarga na import pszenicy, kukurydzy, nasion
rzepaku i stonecznika. Droga lagdowa nie pozwoli jednak utrzymac poziomu eksportu re-
alizowanego przez porty czarnomorskie. Potencjat eksportowy Rosji w najwiekszym stop-
niu zostat zmniejszony przez zniszczenia w porcie w Noworosyjsku, ktéry odpowiada za
1/3 rosyjskiego eksportu zbdz. Rosjanie sg w stanie jedynie czesciowo przekierowac eks-
port zbdz do innych portéw (gtdwnie battyckich), a czesciowo na szlaki ladowe, a takze do
portow w nadbattyckich panstwach UE. Na tych kierunkach koszty transportu sg wyzsze,
a ponadto wydtuzaja one czas dostaw, bowiem gtéowni odbiorcy rosyjskiej pszenicy to Egipt
i Turcja. Dla Kremla wyzwaniem jest takze utrzymanie eksportu ropy naftowej z Noworo-
syjska. W obawie przed kolejnymi skutkami ukrainskich atakéw na cele gospodarcze Kreml
na mocy dekretu postanowit przenie$¢ odpowiedzialnos¢ za ochrone przed dronami na
wtascicieli przedsiebiorstw. Niewtaéciwe zabezpieczenie przez atakami moze stac sie pre-
tekstem do przejecia zarzadu nad prywatnymi obiektami infrastruktury krytycznej przez

instytucje panstwowe.

» Problemy z eksportem pogtebiaja trudnosci, z ktorymi borykaja sie gospodarki Ukrainy
i Rosji w piatym roku wojny. Wedtug szacunkow rosyjskiego banku centralnego, w | po-
towie 2026 r. rosyjskie PKB wzrosto o 0,6 proc. Ataki dronow i sytuacja na rynku ropy
sprawity, ze najnowsze prognozy przewidujg stabszy wzrost rosyjskiego PKB w tym roku
niz wczesniej przewidywano. Z kolei dla Ukrainy eksport produkcji rolnej ma kluczowe
znaczenie, bowiem stanowi ok. 60 proc. catego eksportu. Dtugotrwata blokada portu spo-
wodowataby straty w eksporcie, wahania kurséw walut, nizsze ceny krajowe towardw
eksportowych i wyczerpanie pojemnosci magazynowej. Utrzymanie blokady stanowi row-
niez ryzyko dla osiggniecia prognozowanego przez Narodowy Bank Ukrainy wzrostu PKB

na poziomie 1,8 proc.

(Jan Strzelecki)

Pomimo wzrostu naktadow inwestycyjnych, duze
i Srednie firmy nie rozpoczynaja nowych projektow

o 14 proc.

wzrosty r/r naktady inwestycyjne
przedsigbiorstw niefinansowych
zatrudniajacych co najmniej

50 os6b w | potowie 2026 r.

o 14 proc.

spadta r/r liczba rozpoczetych

inwestycji w | potowie 2026 r.

60 proc.

$rednich i duzych firm
deklarowato brak inwestycji

w | potowie 2026 r.

» W I potowie 2026 r. naktady inwestycyjne srednich i duzych przedsiebiorstw' wyniosty
100,2 mld PLN i byty o blisko 14 proc. wyzsze niz rok wczesniej - wynika z danych GUS.
Dla poréwnania, w analogicznym okresie 2025 r. warto$¢ naktadow inwestycyjnych spa-
dta nieznacznie nieco o ponad 1 proc. W okresie styczen — czerwiec 2026 r. najbardziej
wzrosty r/r naktady na $rodki transportu (o 31 proc.), a w mniejszym stopniu na budynki
i budowle (o 9 proc.). Dynamika inwestycji byta jednak wyraznie zréznicowana w po-
szczegolnych branzach. Najwiekszy wzrost naktaddéw odnotowano w branzach transport
i gospodarka magazynowa (o 57 proc.) oraz zakwaterowanie i gastronomia (o 39 proc.).
Natomiast spadek wydatkéw inwestycyjnych wystapit w trzech branzach: w obstudze ryn-
ku nieruchomosciami, gornictwie oraz budownictwie (odpowiednio o: 22 proc., 12 proc.
i1 proc.). Warto przy tym zaznaczyc¢, ze zaréwno obstuga rynku nieruchomosci, jak i bu-

downictwo w | potowie 2025 r. odnotowaty wzrost naktadéw inwestycyjnych.

1 O specyfice i problemach matych firm piszemy w kolejnym tekscie.
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Wykres 2. Wzrost naktadow inwestycyjnych nie przektada sie na wieksza liczbe
rozpoczynanych inwestycji

— s

Transport i gospodarka 19
magazynowa _32
G
Zakwaterowanie i gastronomia -14
53
. s
Informacja i komunikacja -34
-48
Dostawa wody; gospodarowanie 4
$ciekami i odpadami; 8
rekultywacja 1
Wytwarzanie i zaopatrywanie B 13
w energie elektryczna, gaz, pare -11
wodna i goraca wode -36
. P . 11
Administrowanie i dziatalno$¢ 21 -
wspierajaca _78
| o
Przetwdrstwo przemystowe -3
-7
I 3
Handel -18
-13
-1
Budownictwo -1
94
2
Gornictwo i wydobywanie 26
-31
22 -
Obstuga rynku nieruchomosci -18
77

I Wartoé¢ naktadéw inwestycyjnych
Liczba rozpoczetych inwestycji

Wartos$¢ kosztorysowa

Dane: zmiana r/r wartosci naktadéw inwestycyjnych, liczby rozpoczetych inwestycji oraz wartosci
kosztorysowej nowo rozpoczetych inwestycji w $rednich i duzych przedsigbiorstwach, wedtug sekcji
PKD, w | potowie 2026 r. (w proc.).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Jednoczesnie liczba rozpoczetych inwestycji spadta niemal o 14 proc. w poréwnaniu

z analogicznym okresem w 2025 r. W poréwnaniu z | potowa 2025 r. wzrost liczby roz-
poczetych inwestycji odnotowano tylko w gérnictwie oraz branzy obejmujacej dostawe
wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz rekultywacje (odpowiednio o 26 proc.
i 0 8 proc.). Najwiekszy spadek wystapit w informacji i komunikacji, w ktérej liczba rozpo-
czetych inwestycji zmniejszyta sie r/r o 34 proc. Mniejsze, ale nadal znaczace spadki odno-
towano w transporcie i gospodarce magazynowej (o 19 proc.), handlu oraz obstudze rynku
nieruchomosci (po 18 proc.). Rbwnoczesnie wartos¢ kosztorysowa rozpoczetych inwesty-
cji spadta r/r o 20 proc., przy czym zmiana ta byta dos¢ silnie zréznicowana branzowo.

W czterech branzach odnotowano wzrost wartosci, z czego w budownictwie az o 94 proc.
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https://publikacje.new.stat.gov.pl/portal-publikacje/biuletyn-statystyczny-nr-72026
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» Podobny obraz rysuje sie z danych MIK: w sierpniowym badaniu brak inwestycji dekla-
rowato 59 proc. firm zatrudniajacych co najmniej 50 oséb. W | potowie 2026 r. przecietnie
60 proc. badanych $rednich i duzych firm deklarowato brak inwestycji (o 8 pkt. proc. wie-
cej niz w analogicznym okresie 2025 r.). Oznacza to, ze aktywnos¢ inwestycyjna pozostaje
ograniczona pod wzgledem liczby zaangazowanych przedsigbiorstw. Ograniczona skale
inwestowania wida¢ tez w badaniu SM NBP: wzrost naktadow inwestycyjnych byt silniej-
szy w sektorze publicznym niz prywatnym, a mediana dynamiki inwestycji przecietnego
przedsiebiorstwa spadta ponizej zera, co oznacza nizsze r/r wydatki inwestycyjne w co
najmniej potowie przedsiebiorstw. Mozna wnioskowac¢, ze mimo zwiekszenia tacznych
naktadow inwestycyjnych wzrost aktywnosci inwestycyjnej byt skoncentrowany w czesci
firm i sektorow, a nie powszechny. Jednoczesnie w Il kwartale 2026 r. krétkoterminowe
prognozy inwestycyjne przedsiebiorstw poprawity sie, przy czym wysoki optymizm wyka-
zywaty firmy publiczne i najwigeksze przedsiebiorstwa. Jako bariere powstrzymujaca przed
inwestycjami przedsiebiorcy czesciej wskazywali na obawy o koniunkture i popyt (46 proc.)

niz niewystarczajgce $rodki wtasne (26 proc.).

» Wzrost naktadow inwestycyjnych przy jednoczesnym spadku liczby i wartosci kosz-
torysowej rozpoczetych inwestycji moze oznaczagé, ze firmy zwigekszaja wydatki przede
wszystkim na projekty, ktore juz sa realizowane i z ostroznoscig podchodzg do rozpo-
czynania nowych. Moze to sugerowac, ze poprawa dotyczy raczej skali wydatkow niz po-
wszechnego wzrostu aktywnosci inwestycyjnej firm. Jednoczesnie wzrost wydatkéw na
inwestycje jest skoncentrowany w wybranych sektorach i grupach przedsiebiorstw, co
potwierdza silny wzrost naktadow na $rodki transportu oraz w transporcie i gospodarce
magazynowej. Dane wskazujg na odbicie wartosci inwestycji po stabszym 2025 r., ale jego
struktura pozostaje nierbwnomierna, co uzasadnia ostrozno$¢ w ocenie trwatosci poprawy

w kolejnych kwartatach.

(Aleksandra Wejt-Knyzewska)

Mate firmy nie wykorzystuja w petni potencjatu rozwojowego

59 proc.

przedsiebiorstw pozytywnie
ocenia swoja sytuacja finansowa

umozliwiajaca rozwoj

35 proc.

przedsigbiorstw regularnie

realizuje inwestycje rozwojowe

32 proc.

matych przedsigbiorstw dobrze
ocenia swoja sytuacje finansowa,
ale nie inwestuje intensywnie

W rozwoj

» Firmy oceniaja swoja stabilnos¢ finansowa znacznie wyzej niz aktywnosé inwestycyjna
- wynika z czerwcowego badania Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK). Blisko 60 proc.
przedsiebiorstw ocenia pozytywnie swoja sytuacje finansowa umozliwiajaca rozwdj, nato-
miast na regularna realizacje inwestycji rozwojowych wskazuje 35 proc. badanych przed-
siebiorstw. Wérod badanych 28 proc. firm, mimo dobrej sytuacji finansowej, nie podejmuje
regularnych inwestycji rozwojowych. To obraz ,stabilnosci bez rozwoju” najsilniej widoczny

w jednym konkretnym segmencie - matych firmach?.

» W matych przedsigbiorstwach 32 proc. deklaruje stabilna sytuacje finansowa, ale nie
inwestuje regularnie, wobec 29 proc., ktore przy takiej ocenie swojej sytuacji finansowej
regularnie inwestuja - to jedyna klasa wielkosci, w ktorej niewykorzystany potencjat prze-
waza nad wykorzystanym. W srednich i duzych firmach sytuacja jest odwrotna (regularnie
inwestuje odpowiednio 38 proc. i 44 proc., podczas gdy mozliwoéci finansowe, ale brak
regularnych inwestycji deklaruje po 28 proc. firm). W podziale branzowym niewykorzystany
potencjat inwestycyjny przewaza w produkcji (27 proc. wobec 25 proc.) i innych ustugach
(33 proc. wzgledem 32 proc.). Natomiast w handlu, TSL i budownictwie wiekszy jest udziat

firm regularnie inwestujacych.

2 O inwestycjach duzych i $rednich firm piszemy w poprzednim tekscie.
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» Mate firmy wola trzymac zapas finansowy jako zabezpieczenie niz podejmowac¢ ryzyko
inwestycji w niepewnym otoczeniu gospodarczym. Produkcja przemystowa wypada stabo,
bo to sektor kapitatochtonny o dtugim zwrocie z inwestycji, dodatkowo obcigzony stabym
popytem i kosztami energii. TSL i budownictwo korzystaja z fali inwestycji infrastruktural-
nych finansowanych z KPO i funduszy UE (rekordowe 100 mld PLN na transport w 2026 r.)
oraz boomu logistycznego zwigzanego z nearshoringiem, co daje im przewidywalny popyt.

Wykres 3. Mate firmy deklarujag mozliwosci finansowe do rozwoju, ale nie zawsze

przektada sie to na regularne inwestycje

Ma mozliwosci finansowe, Ma mozliwosci Réznica
. ale nie inwestuje finansowe i inwestuje (w pkt.
Kategoria regularnie (w proc.) regularnie (w proc.) proc.)
Ogotem +3
? Mikrofirmy 0
f'('j’ Mate firmy -3
£ Srednie firmy +10
]
= Duze firmy 44 +16
Produkcja -2
o Handel +3
5 Branza TSL +6
m
Budownictwo +6
Inne ustugi -1

Dane: odsetek firm oceniajacych swoja sytuacje finansowa jako stabilng, ktére regularnie realizuja
inwestycje rozwojowe lub ich nie realizuja, wedtug wielkosci firmy i branzy (w proc.).

Uwaga: ,réznica” oznacza rozbieznos¢ miedzy odsetkiem firm deklarujacych mozliwosci finansowe
i regularnie realizujacych inwestycje rozwojowe a odsetkiem firm deklarujacych takie mozliwosci, ale
nieinwestujacych regularnie.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie badania MIK.

» Firmy dostrzegaja niedostateczny poziom inwestycji. Obraz wynikajacy z MIK znajduje

potwierdzenie w badaniu EIB Investment Survey 2025 (EISBIS). Co pigta firma w Pol-

sce (20 proc.) ocenia, ze w ostatnich trzech latach inwestowata zbyt mato, aby zapew-
ni¢ przedsiebiorstwu sukces w przysztos$ci. W UE takiej odpowiedzi udzielito 12 proc.
firm. Problem cze$ciej dostrzegaja polskie MSP — 23 proc. z nich uwaza dotychczasowe
inwestycje za niewystarczajace, podczas gdy wsérod duzych przedsiebiorstw odsetek

ten wynosi 17 proc. Wedtug danych z Eurostatu, w | kwartale 2026 r. stopa inwestycji

przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce wyniosta 17,7 proc., w porownaniu z 22,6 proc.
$rednio w UE®.

 Stopa inwestycji przedsiebiorstw niefinansowych obrazuje relacje naktadéw brutto na srodki trwate
do wartosci dodanej brutto przedsigbiorstw, czyli pokazuje jaka cze$é wytworzonej przez firmy warto-
$ci jest przeznaczana na inwestycje.
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https://trans.info/pl/fala-inwestycji-logistycznych-491123
https://www.eib.org/en/publications/20250216-econ-eibis-2025-eu
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» Dostepnosc¢ srodkéw nie przesadza jednak o podjeciu inwestycji. Polskie przedsie-
biorstwa zmagaja sie z licznymi barierami prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére
ksztattujg warunki podejmowania decyzji rozwojowych. Z badan MIK wynika, ze firmy
najczesciej wskazuja na wysokie koszty pracownicze (60 proc.), niepewnos$¢ sytuacji
gospodarczej (59 proc.) oraz koszty energii (54 proc.). Dobra kondycja finansowa, czesto
traktowana jako warunek wystarczajacy do odbicia inwestycyjnego, sama go nie uru-
chamia — bez impulsu sktaniajgcego firmy do wykorzystania posiadanych mozliwosci

stabilno$¢ moze z czasem przerodzi¢ sie w stagnacje.

(Katarzyna Debkowska, Magdalena Lesiak)

Rekordowa wartos¢ kwoty zaciaggnietych kredytow
hipotecznych oraz skali ich refinansowan

14,78 mld PLN

wyniosta wartos¢ hipotek

udzielonych w lipcu 2026 r.

32 proc.

wynosi udziat refinansowan
w nowych kredytach

mieszkaniowych

» Lipiec przyniost rekord na rynku kredytéw mieszkaniowych - wynika z danych Biura

Informacji Kredytowej (BIK). taczna warto$¢ udzielonych kredytéw wyniosta 14,78 mld

PLN. W poréwnaniu z lipcem poprzedniego roku, ich warto$¢ wzrosta o 45,3 proc., a licz-
ba zawartych uméw — o 33,1 proc. Rekordowy byt réowniez poziom s$redniej kwoty kredytu
mieszkaniowego, ktéra wyniosta 487,53 tys. PLN, czyli o 9,1 proc. wiecej niz w lipcu 2025 r.
W catym 2025 r. udzielono kredytow mieszkaniowych o wartosci 105,90 mld PLN, przekra-
czajac dotychczasowy rekord z 2021 r., ktéry wynidst 88,69 mld PLN. Z kolei od stycznia
do lipca 2026 r. ich wartos$¢ siegneta juz 88,78 mld PLN, co oznacza przecietnie 12,68 mld
PLN miesiecznie, wobec 8,83 mld PLN w 2025 r.

» Nominalny rekord nie oznacza jednak réwnie duzego wzrostu w ujeciu realnym. Po
uwzglednieniu inflacji warto$¢ kredytow udzielonych w 2025 r., wyrazona w cenach statych
z 2021 r., wyniosta 77,42 mld PLN, a wiec byta nizsza niz w 2021 r. Przecietna miesieczna
wartos¢ kredytdédw wyniosta odpowiednio 6,45 mld PLN w 2025 r. i 9,05 mld PLN w pierw-
szych siedmiu miesigcach 2026 r., wobec 7,39 mld PLN w 2021 .

» Drugim czynnikiem zmieniajacym obraz rynku jest rosnaca skala refinansowania. Lep-
sze warunki kredytowe sprzyjaja wzrostowi zainteresowania hipotekami, co potwierdza
rowniez rosnaca liczba zawieranych uméw. Cze$¢ nowych kredytéw stuzy jednak zaste-
powaniu wczesniejszych zobowiazan nowymi, zacigganymi na korzystniejszych warunkach.
Refinansowaniu sprzyja m.in. nizszy poziom stép procentowych po cyklu obnizek (o czym
pisalismy tez TU). Udziat refinansowan wynosit okoto 12-13 proc. w latach 2023-2024,
wzrost do 20 proc. w 2025 r., a w 2026 r. osiggnat przecietnie 32 proc.

» Laczne uwzglednienie inflacji i refinansowan dodatkowo ogranicza skale rzeczywiste-
go wzrostu nowej akcji kredytowej. Po zastosowaniu obu korekt przecietna miesieczna
warto$¢ udzielonych kredytéw w 2026 r. wyniosta 6,13 mld PLN, co oznacza, ze tempo
wzrostu wartosci nowych kredytéw jest nizsze niz obserwowane w 2024 r. wzgledem
2023 r. Mimo to trend pozostaje wzrostowy, czemu sprzyja poprawa koniunktury i warun-

kéw finansowania.

» Dalszemu wzrostowi akcji kredytowej sprzyjaja rosnagce wynagrodzenia Polakéw oraz
stabilizacja cen mieszkan. Przecigtne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce na-
rodowej wyniosto 8182 PLN w 2024 r., 8904 PLN w 2025 r., a w | potroczu 2026 r. $éred-
nio okoto 9398 PLN. Jednoczesnie dynamika cen mieszkan wyraznie ostabta, a w czesci
miast odnotowano nawet ich spadki. Przyktadowo, w Warszawie ceny na rynku wtor-
nym w | kwartale 2026 r. spadty r/r o 1,7 proc. (wiecej w ,Tygodniku Gospodarczym PIE”
nr 28/2026).
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Wykres 4. Wzrasta przecietna miesieczna wartosé udzielonych kredytéw hipotecznych
zaréwno w ujeciu nominalnym, realnym, jak i przy uwzglednieniu braku

refinansowan
14
12

10

2021 2022 2023 2024 2025 2026

I Nominalnie
Ceny state 2021 r.
Ceny state 2021 r., bez refinansowan
Dane: przecietna wartos$¢ udzielonych kredytow (w mld PLN).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych BIK.

» Rosnaca skala refinansowan w reakcji na korzystniejsze warunki kredytowe moze
Swiadczy¢ o bardziej aktywnym zarzadzaniu finansami osobistymi przez Polakow. W przy-
padku hipoteki, bedacej zazwyczaj najwiekszym i najdtuzej sptacanym zobowigzaniem
gospodarstwa domowego, nawet niewielka poprawa warunkow moze przynie$é znaczne
oszczednosci. Kredytobiorcy coraz czesciej poréwnujg dostepne oferty i sg gotowi prze-
nie$¢ zobowigzanie do innego banku, jezeli pozwala to zmniejszy¢ koszt jego obstugi.
Zwieksza to konkurencje miedzy bankami, ktére musza zabiega¢ nie tylko o nowych klien-

téw, lecz takze o utrzymanie dotychczasowych.

(Jakub Kubiczek)

Starzenie sie¢ spoteczenstwa zmieni
strukture konsumpcji w Polsce

2,04 pkt. proc.

wyniesie szacowany wzrost
udziatu wydatkéw gospodarstw
domowych na ochrone zdrowia

w 2075 r. w poréwnaniu z 2016 r. -

z 6,7 proc. do 8,7 proc.

3,33 pkt. proc.

wyniesie szacowany spadek
udziatu wydatkéw gospodarstw
domowych na zywnos$¢

i napoje bezalkoholowe

w 2075 r. w porownaniu z 2016 r. -

z 19,6 proc. do 16,3 proc.

» Starzenie sie populacji jest jednym z najwazniejszych procesow strukturalnych, przed
ktorymi stoi polska gospodarka. Obecnie odsetek osdéb w wieku 65 lat i wiecej siega
21 proc. populacji. Wedtug prognozy Eurostatu, w perspektywie 2070 r. procesy starzenia
sie polskiego spoteczenstwa przybiorg na sile - odsetek osob powyzej 65. r.z. wyniesie
32,2 proc. Zjawiska te nie pozostang bez znaczenia dla struktury popytu konsumpcyjnego:
gospodarstwa domowe w réznym wieku maja odmienne potrzeby wydatkowe. Oznacza to,
ze wraz ze starzeniem sie spoteczenstwa powinien zmienia¢ sie takze udziat poszczegol-

nych kategorii débr i ustug w koszyku konsumpcyjnym Polakow.

» Oczekiwania takie potwierdzaja badania przeprowadzone w Polsce. Sugeruja one, ze
starzenie si¢ polskiego spoteczenstwa w potaczeniu z umiarkowanym wzrostem docho-
dow istotnie przesunie strukture konsumpcji gospodarstw domowych. Model mikrosymu-
lacyjny przygotowany przez naukowcédw z Uniwersytetu todzkiego wskazuje, ze najwigkszy

wzrost udziatu przewidywany jest dla kategorii zwigzanych z mieszkaniem (+3,2 pkt. proc.,
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gtownie za sprawa nosénikéw energii i wyposazenia domu, z 25,4 proc. do 28,6 proc.), re-
kreacja i kultura (+2,2 pkt. proc., z 5,9 proc. do 8,1 proc.) oraz zdrowiem (+2,0 pkt. proc.,
z 6,7 proc. do 8,7 proc.) - kategorii typowo kojarzonych ze starszymi gospodarstwami do-
mowymi. Jednoczesénie najmocniej skurczy sie udziat wydatkéw w kategorii ,inne” (higiena,
ubezpieczenia, pozostate ustugi) — o 4,5 pkt. proc. (z 14,6 proc. do 10,1 proc) oraz zywno-
éci i napojow bezalkoholowych - o 3,3 pkt. proc. (z 19,6 proc. do 16,3 proc.). Spadek ten
moze jednak bardziej wynika¢ z przewidywanego wzrostu dochoddéw niz ze starzenia sie
spoteczenstwa (tzw. efekt Engla). Transport i alkohol oraz sprzedaz wyrobow tytoniowych

utraca po okoto 1 pkt. proc. udziatu®.

Wykres 5. Starzenie sie populacji przesunie konsumpcje z zywnosci i transportu

w strone wiekszych wydatkow na mieszkania, zdrowie i rekreacje

3,20
2,21
2,04
1,36
0,73
0,43 l
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Dane: zmiana udziatu wydatkow na poszczegolne kategorie w latach 2016-2075 dla scenariusza umiar-
kowanego wzrostu dochodow spoteczenstwa oraz w $rednim wariancie starzenia sie spoteczenstwa
zatozonym w oficjalnej prognozie GUS (2023).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Walerysiak-Grzechowska (2024).

» Badania prowadzone w innych panstwach potwierdzaja, ze starzenie sie spoteczenstwa
idzie w parze ze wzrostem wydatkow na ustugi oraz spadkiem wydatkéw na dobra kon-
sumpcyjne. Ustugami najczesciej konsumowanymi przez senioréw sg ustugi zdrowotne,
ustugi w obszarze prac domowych oraz ustugi zwigzane z konsumpcja medioéw, podczas
gdy mtodzi ponosza znaczne wydatki na zakup pojazddéw oraz benzyne. Podobny spadek
dotyczy wydatkéw na edukacje oraz na odziez i obuwie — koszty zwigzane z konsumowa-

niem ustug i dobr z tych kategorii sa silnie skoncentrowane w mtodszych gospodarstwach

4 Mozemy przypuszczac, ze przedstawione zmiany w strukturze popytu konsumenckiego beda wieksze
niz przedstawione w badaniu. Wynikac to bedzie z faktu, ze oficjalna prognoza demograficzna GUS nie
doszacowata dynamiki starzenia sie polskiego spoteczenstwa, o czym pisalismy TU.
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domowych, ktére czesto majg dzieci. Z danych uzyskanych w badaniu przeprowadzonym
w USA wynika, ze wzrost odsetka populacji 65+ o 1 pkt. proc. wigze sie ze wzrostem
udziatu ustug w konsumpcji o ok. 0,7 pkt. proc. Z kolei wyniki badania dotyczgcego panstw
Unii Europejskiej obrazuja, ze z jednej strony osoby powyzej 50. r.z. odpowiadaja za ponad
potowe wydatkéw zdrowotnych, a z drugiej strony ich relatywny udziat w wydatkach edu-
kacyjnych jest niski i plasuje sie znacznie ponizej ich udziatu w populaciji.

» Starzenie sie spoteczenstwa moze by¢ rowniez czynnikiem, ktory wptynie na transfor-
macje strukturalng polskiej gospodarki. Skoro starsze osoby przeznaczajg wieksza czes¢
swoich wydatkéw na ustugi, to wraz ze starzeniem sie populacji rosnie nie tylko udziat
ustug w wydatkach konsumenckich, ale tez odsetek os6b zatrudnionych w ustugach oraz
udziat ustug w wartosci dodanej catej gospodarki. Oznacza to, ze starzenie sie spote-
czenstwa bedzie napedzac¢ strukturalne zmiany w polskiej gospodarce, tj. przesuniecie
zatrudnienia i wartosci dodanej generowanej w gospodarce z sektora produkcyjnego do

sektora ustugowego.

(Paula Kukotowicz)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Jakub Kubiczek, Paula Kukotowicz, Magdalena Lesiak,

Jan Strzelecki, Aleksandra Wejt-Knyzewska
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajaca 1928 roku. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje
dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce,
z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowej. Jego obszary badawcze
to przede wszystkim makroekonomia, energia, gospodarka swiatowa,
gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy spoteczne.
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