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Warszawa, 14 pazdziernika 2026 r.

MIK w pazdzierniku ponownie powyzej poziomu neutralnego: zamdéwienia i
sprzedaz na fali wznoszacej

W paidzierniku nastroje wsrdod przedsiebiorcow znacznie sie poprawity. Miesieczny
Indeks Koniunktury (MIK) wzrést m/m o 6,4 pkt. do poziomu 102,4 pkt. Sposrdd siedmiu
komponentéw tworzacych MIK, wskazniki czterech - plynnosci finansowej,
wynagrodzen, nowych zamdwien oraz wartosci sprzedazy — osiggnety wartosci powyzej
poziomu neutralnego, co oznacza przewage ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych
obszarach. Wskazniki nowych zamoéwien i wartosci sprzedazy, ktére we wrzeséniu byty
wyraZnie ponizej progu neutralnego, najsilniej wzrosty m/m, a wskaznik ptynnosci
finansowej, po wrzesniowym spadku, ponownie obrazuje, ie jest najmocniejszym
komponentem MIK. Poprawe nastrojow odnotowaly firmy ze wszystkich grup
wielkosciowych. Wsréd branz wzrost odczytu MIK dotyczyt gtéwnie handlu, produkcji
oraz budownictwa.

Najwyisza wartos¢ MIK dla nowych zaméwien od poczatku 2026 r.

W pazdziernikowym odczycie MIK uwage zawracajg odczyty indeksu dla dwodch
komponentdéw: nowych zamdwien i wartosci sprzedazy. MIK dla nowych zamdéwien wzrdst
0 13,6 pkt. m/m, osiggajac wartos¢ 103,3 pkt. - najwyzszg w tym roku. Réwniez wskaznik
wartosci sprzedazy wzrést az o 13,5 pkt. do poziomu 101,7 pkt., czyli powyzej neutralnego.
Wzrost sprzedazy m/m wykazato 23 proc. firm. Najwyzej ocenianym obszarem pozostaje
ptynnos¢ finansowa, wskaznik wzrdst o 12,2 pkt. m/m do poziomu 129,9 pkt. Powyzej
poziomu neutralnego utrzymaty sie wynagrodzenia - wartos¢ MIK w tym obszarze
wyniosta 111,1 pkt. (-0,2 pkt. m/m), przy czym 92 proc. przedsiebiorstw planuje utrzymac
ptace na obecnym poziomie. Kolejne komponenty pozostaty ponizej poziomu
neutralnego. Wartos$¢ MIK dla zatrudnienia wyniosta 98,3 pkt., co byto spadkiem o 1,9 pkt.
m/m — 9 proc. firm planuje redukcje zatrudnienia, ale zdecydowana wiekszos¢ (82 proc.)
nie przewiduje zmian. Wartos$¢ MIK dla komponentu moce produkcyjne wyniosta 95,9 pkt.
(spadek o 1,9 pkt. m/m) - 77 proc. firm uznato ich poziom za wystarczajacy do realizacji
zamoéwien. Najstabszym i najbardziej oddalonym od poziomu neutralnego komponentem
pozostaty inwestycje. Wartos¢ MIK dla tego komponentu wyniosta 76,4 pkt., aczkolwiek
nastgpita zauwazalna poprawa - wzrost 0 9,1 pkt. m/m. Wydatki inwestycyjne poniosto 34
proc. przedsiebiorstw, a jako powdd ich braku najczesciej wskazywano brak takiej
potrzeby (48 proc. firm).
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MIK wedtug komponentow

Wartosc wskaznika w pazdzierniku 2026 1.
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Najlepsze nastroje panujg gtownie wsrdd duzych i srednich firm

Pazdziernikowy odczyt MIK przynidst poprawe nastrojow we wszystkich klasach wielkosci
przedsiebiorstw. Przewaga nastrojow pozytywnych nad negatywnymi panuje wsrdd
duzych (108,8 pkt.; +6,3 pkt. m/m) oraz $rednich firm (102,1 pkt.; +2,2 pkt. m/m). Duze
firmy odnotowaty najsilniejszy wzrost wskaznika i wyrdzniajg sie najlepszg samooceng
ptynnosci finansowej (69 proc. ze srodkami na ponad trzy miesigce) oraz najwyzszym
odsetkiem firm ze wzrostem nowych zamdéwien (32 proc.). Srednie przedsiebiorstwa,
ktore ponownie znalazty sie powyzej poziomu neutralnego, wyrdznia najwyzszy odsetek
firm planujacych zwiekszenie zatrudnienia (12 proc.) i najnizszy planujacych jego redukcje
(6 proc.). Ponizej poziomu neutralnego pozostajg mate firmy (90,1 pkt.; +2,2 pkt. m/m), w
ktorych najwiecej firm planuje redukcje zatrudnienia (13 proc.), a najmniej odnotowuje
wzrost nowych zaméwien (11 proc.), oraz mikroprzedsiebiorstwa (90,3 pkt.; +3,7 pkt.
m/m) — z najrzadszymi wydatkami inwestycyjnymi (26 proc. firm) i najstabszg samooceng
ptynnosci finansowej (52 proc. ze Srodkami na ponad trzy miesigce).
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MIK wedtug wielkosci firm

Wartosc wskaznika w pazdzierniku 2026 1.

Mate Mikro Srednie Duze
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Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej i rosnace ceny energii wsrod gtéwnych barier dla firm

W pazdzierniku trzema gtdwnymi barierami utrudniajgcymi dziatalnosé firm sg koszty
pracownicze, niepewnos¢ sytuacji gospodarczej i rosngce ceny energii, na ktére wskazato
ponad 60 proc. przedsiebiorstw. Wyraznie mniej, ponad 40 proc., skarzyto sie na problemy
z dostepnoscia pracownikdw i zatory ptatnicze. Nieco ponad 25 proc. narzekato na koszty
finansowania, a 17 proc. — na niedostepnos¢ produktéw. W stosunku do poprzedniego
miesigca zmniejszyta sie ucigzliwos¢ wiekszosci barier, zwtaszcza niedostepnosci
pracownikdéw i zatoréw ptatniczych.

Firmy produkcyjne czesciej niz inne branze narzekajg w pazdzierniku na koszty
pracownicze i rosngce ceny energii (po 70 proc. wskazan). Przedsiebiorstwa z branzy TSL
czesciej wskazujg na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej (72 proc.), a budownictwo — na
niedostepnosc pracownikéw (59 proc.). W przypadku pozostatych trzech barier wskazania
w poszczegélnych branzach sy na zblizony poziomie, wyrdznia sie jedynie branza
ustugowa, ktéra najrzadziej ze wszystkich wskazuje na ucigzliwos¢ wiekszosci barier
prowadzenia dziatalnosci.
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Bariery dziatalnosci przedsiebiorstw

proc. wskazan w pazdzierniku 2026 1.
Koszty pracownicze 62

Niepewnosc sytuacji gospodarcze

Ceny energii
Niedostepnosc pracownikow 43
Zatory platnicze 41
Koszty finansowania 26
Niedostepnosc produktow 17
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Zradto: Miesieczny Indeks Koniunktury, PIE

,Polska gospodarka jest prawdopodobnie nieopodal szczytu obecnego oZywienia
koniunkturalnego. Wzrost gospodarczy pozostaje silny. Niedawne odczyty gospodarcze
byly co prawda nizsze niz bardzo optymistyczne oczekiwania analitykow, ale nadal sq
relatywnie dobre. Ma to swoje odbicie w nastrojach przedsiebiorcow. Wydaje sie jednak,
ze przestrzen do tak silnej dynamiki wzrostu stopniowo sie zaweza. Zdecydowanie wzrasta
znaczenie czynnikow zewnetrznych wptywajgcych na koniunkture, a przede wszystkim
zwiqzanych z przedtuzajgcym sie kryzysem energetycznym. Niepewnosc¢ sytuacji i koszty
energii wcigz pozostajg wsrdd gtownych barier utrudniajgcych dziatalnos¢ firm. Widac je
rowniez w ostatnich odczytach inflacji czy na rynku dfugu. Jednak mimo zewnetrznych
wstrzqgsow polska gospodarka wydaje sie odporna na te zawirowania i wzrost gospodarczy
— by¢ moze na nieco nizszym poziomie - bedzie rowniez widoczny w 2027 r.” — komentuje
Pawet Sliwowski, zastepca dyrektora PIE.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach
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dziatalnosci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie,
wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy
liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na
reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i
pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energia,
gospodarka swiatowa, gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy
spoteczne. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spofecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji
miedzynarodowe;.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl T. 22 628 55 85



