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Ponad potowe decyzji WZ wydaty gminy,
w ktorych ubywa mieszkancow

45 proc.

wynosi odsetek gmin,

w ktérych liczba decyzji Wz
wzrosta w 2025 r. ponad
dwukrotnie (przed reforma

wynosit 3 proc.)

82 proc.

wynosi udziat decyzji dotyczacych
zabudowy mieszkaniowej

we wszystkich decyzjach Wz

w 2025 r.

54 proc.

wynosi udziat decyzji WZ
wydanych w 2025 r.
przez gminy, w ktérych
w latach 2015-2025

ubywato mieszkancow

» W ostatnim roku przed zmiang przepiséw taczna liczba decyzji WZ (o warunkach za-
budowy — przyp. red.) w Polsce wzrosta ponad dwukrotnie, ale nie powstaty wyrazne
skupiska gmin o szczegoélnie duzym wzroscie. Decyzji przybywato w gminach rozsianych
po catym kraju, czesto sgsiadujgcych z gminami, w ktérych ich liczba zmienita sie w nie-
wielkim stopniu. O skali zjawiska decydowaty raczej czynniki lokalne, przede wszystkim
pokrycie gminy planami miejscowymi (MPZP), a prawdopodobnie takze indywidualne de-
cyzje wtascicieli dziatek. Tak wynika z najnowszych danych BDL GUS za 2025 r., ktére po-
twierdzajg wnioski z wrze$niowej analizy PIE.

» Spadki liczby wydanych decyzji WZ w gminach, typowe przed reforma, w 2025 r. staty
sie wyjatkiem. Porownanie trzech okreséw w tej samej skali pozwala zauwazy¢, ze w la-
tach 2018-2019 spadek liczby decyzji WZ notowata co druga gmina, w 2024 r. co czwarta,
a w 2025 r. juz tylko co dziewigta. Jednoczesnie odsetek gmin, w ktérych liczba decyzji
wzrosta ponad dwukrotnie, zwiekszyt sie z 3 proc. przed reforma do 45 proc. w 2025 r.
Mediana zmiany liczby decyzji w gminie wynosita O proc. w latach 2018-2019, 26 proc.
w 2024 r. i 89 proc. w 2025 r.

Mapa1. Przed reforma spadki liczby wydanych decyzji WZ w gminach byty czeste,
w 2025 r. staty sie wyjatkiem

2019 wzgledem 2018 2024 wzgledem 2023 2025 wzgledem 2024

Zmiana r/r liczby wydanych decyzji Wz:

Wzrost do 39 proc.
Wzrost o 39-106 proc.

I Wzrost 0 106-271 proc.
I Wzrost o ponad 271 proc.

I Spadek o ponad 24 proc.
I Spadek do 24 proc.
Brak danych

Dane: zmiana r/r liczby wydanych decyzji o warunkach zabudowy (WZ), wg gmin, w proc. w latach: 2019
wzgledem 2018, 2024 wzgledem 2023 oraz 2025 wzgledem 2024.

Uwaga: wszystkie mapy maja te sama skale. Kolorem szarym oznaczono gminy bez danych o decy-
zjach WZ - w wiekszosci gminy niemal w catoséci pokryte miejscowymi planami zagospodarowania
przestrzennego, w ktérych decyzje WZ nie sg wydawane. Brak wyraznego wzorca przestrzennego po-
twierdza test autokorelacji przestrzennej. Pokrycie planami miejscowymi wedtug BDL GUS, stan na
koniec 2025 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych BDL GUS.

» To, gdzie liczba decyzji WZ rosta, zalezato w duzej mierze od pokrycia gmin MPZP:
jesli plany obejmowaty niemal cata powierzchnie, decyzje nie byty potrzebne. Widac¢ to
na mapach jako szare plamy, ktére we wszystkich trzech okresach pozostajg w tych sa-

mych miejscach, gtéwnie w Matopolsce, na Slasku i Lubelszczyznie. Sam brak planéw
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https://pie.net.pl/tygodnik-gospodarczy-36-2026-10-wrzesnia-2026-r/#tyg-mat-38030-1
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nie przesadza jednak o skali wzrostu. Wsrdod gmin niemal bez planéw sg takie, w ktérych
liczba decyzji wzrosta kilkukrotnie, i takie, w ktérych zmienita sie w niewielkim stopniu.
Znaczenie mogty wiec mie¢ indywidualne decyzje wtascicieli dziatek, ktérzy chcieli sko-

rzysta¢ z dotychczasowych zasad.

» Ponad potowe decyzji WZ wydaty gminy, z ktorych ludzie wyjezdzaja. W gminach,
w ktorych w latach 2015-2025 liczba mieszkancow spadata srednio o ponad 0,2 proc.
rocznie', liczba decyzji wzrosta w 2025 r. ponad dwukrotnie, tacznie do ok. 211 tys. Przykta-
dowo w Polanowie (woj. zachodniopomorskie) liczba mieszkancéw spadta w ciggu dekady
0 12 proc., plany miejscowe obejmuja ok. 1 proc. powierzchni gminy, a liczba decyzji Wz
wzrosta z 70 w 2024 r. do 515 w 2025 r.

» Decyzje wydane w 2025 r. wpisuja sie w dtuzszy trend rozpraszania zabudowy. Z da-
nych satelitarnych? wynika, ze w latach 2010-2020 powierzchnia zabudowana rosta we
wszystkich gminach w Polsce. Zjawisko to miato miejsce takze w gminach wyludniajgcych
sie, w ktérych na jednego mieszkanca przypadato pod koniec tego okresu o jedna piata
wiecej powierzchni zabudowanej niz na jego poczatku. Wedtug raportu OECD w wylud-
niajacych sie obszarach wiejskich Polski zabudowa rosta szybciej niz srednio w krajach
OECD. Autorzy raportu wskazuja, ze spadek liczby ludnosci nie zmniejsza obszaru, na
ktorym trzeba utrzymywac drogi, sieci i ustugi publiczne. Koszty ich utrzymania rozkta-
daja sie wiec na coraz mniejsza liczbe mieszkancdw, na co PIE zwracat uwage w raporcie

Znikajgca Polska lokalna.

» Wraz ze zblizajagcym sie terminem uchwalenia planéw ogélnych, ktére maja m.in. upo-
rzadkowa¢ przestrzen i ograniczy¢ zwiazane z tym koszty, wzrosta liczba decyzji umozli-
wiajacych rozpraszanie zabudowy. Wiele wskazuje na to, ze wtasciciele dziatek zabezpie-
czali prawo do zabudowy przed zmiang przepisow, a nie odpowiadali na biezacy popyt na
nowe domy. W gminach wyludniajacych sie mogli mie¢ ku temu dodatkowy powdd: strefy
mieszkaniowe w planach ogoélnych wyznacza sie na podstawie prognozy demograficznej,
wiec tam terendéw pod nowg zabudowe moze by¢ najmniej. Nie oznacza to, ze w kazdym
miejscu, dla ktorego wydano decyzje WZ, powstanie dom. Zaséb wydanych decyzji bedzie

jednak przez lata wptywat na to, gdzie sie buduje.

(Agata Mroz)

Na rynku pracy trwa stagnacja

9,2 miesigca

wynosit przecietny czas
poszukiwania pracy
w Il kwartale 2026 r.

0 9,7 proc.

mniej ofert zatrudnienia
zgtoszono do urzedow pracy
w Il kwartale 2026 r.

niz rok wczesniej

» Ozywienie gospodarcze nie przektada si¢ na wyrazny wzrost popytu na pracownikow.
W Il kwartale 2026 r. PKB Polski zwiekszyt sie o 4,1 proc. r/r, jednak przecietne zatrudnienie
w sektorze przedsigbiorstw w okresie styczen-wrzesien byto o 1,0 proc. nizsze niz przed
rokiem. Stopa bezrobocia wedtug BAEL w Il kwartale wyniosta 3,2 proc., wobec 2,8 proc.
rok wczesniej. Obecna sytuacja nie wskazuje na gwattowny wzrost bezrobocia, lecz raczej

na utrzymujaca sie ostroznos$¢ przedsiebiorstw w zwiekszaniu zatrudnienia.

1 Dla zachowania poréwnywalnosci przyjeto takie same progi depopulacji jak w raporcie The Geogra-
phy of Choice (OECD, 2026).
2 Dane opracowane przez JRC, pochodzg z programu Copernicus.
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» Liczba ofert pracy pozostaje niska, cho¢ pojawiaja sie pierwsze oznaki stabilizacji.
W Il kwartale 2026 r. do urzeddw pracy zgtoszono 1141 tys. ofert zatrudnienia, wobec
126,3 tys. rok wczesniej. Dane z portali internetowych wskazujg natomiast na niewielka

poprawe. Raport Grant Thornton i Element we wrzes$niu wskazywat, Zze na 50 najwiekszych

portalach rekrutacyjnych opublikowano 269,4 tys. nowych ogtoszen, o 2 proc. r/r wiecej.
Byt to czwarty z kolei miesigc wzrostu, jednak liczba ofert wcigz pozostawata o 9,3 proc.
nizsza niz we wrzesniu 2019 r. i o okoto 14 proc. nizsza niz w 2022 r. Poprawa jest nieréw-
nomierna: liczba ofert w ochronie zdrowia wzrosta o 14 proc. r/r, podczas gdy dla pracow-

nikéw fizycznych zmniejszyta sie o 3 proc.

» Przedsiebiorstwa pozostaja ostrozne w planowaniu zatrudnienia. Wyniki Szybkiego
Monitoringu NBP wskazuja, ze prognozy zatrudnienia utrzymuja sie ponizej wieloletnich
$rednich. Wskaznik kwartalnych prognoz zatrudnienia obnizyt sie w IV kwartale 2026 r. do
13,5 pkt. proc., najnizszego poziomu od | kwartatu 2021 r. Podobny obraz przedstawia paz-

dziernikowy Miesieczny Indeks Koniunktury PIE. Komponent zatrudnienia wyniést 98,3 pkt.,

a 82 proc. badanych firm nie planowato zmian liczby pracownikéw. Redukcje zapowiadato
9 proc. przedsiebiorstw. Wyniki wskazuja raczej na ograniczong sktonnos$¢ do tworzenia
nowych miejsc pracy niz na ryzyko masowych zwolnien.

» Stabszy popyt na pracownikow wspoétwystepuje z wydtuzaniem czasu poszukiwania
zatrudnienia. Wedtug danych BAEL w Il kwartale 2026 r. osoby bezrobotne poszukiwaty
pracy przecietnie przez 9,2 miesigca, wobec 7,8 miesigca rok wczesniej. Dodatkowo udziat
o0s6b dtugotrwale bezrobotnych, poszukujgcych pracy od co najmniej 13 miesiecy, zwiek-

szyt sie z 15,9 proc. wszystkich bezrobotnych do 21,8 proc.

Wykres 1. Czas poszukiwania pracy wydtuza sie

9,5
9,0
8,5
8,0
75
7,0

6,5

6,0

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Dane: przecietny deklarowany czas poszukiwania pracy w Polsce (w miesigcach).
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS, BAEL.

» Na og6t rynek pracy reaguje z opéznieniem na poprawe koniunktury gospodarczej. Do-
datkowo wysokie koszty pracy i niepewnos$¢ gospodarcza sktaniajg firmy do ostroznosci
w zwiekszaniu liczby etatow. Przedsiebiorstwa w pierwszej kolejnosci moga lepiej wyko-
rzystywac obecne zasoby pracy, ograniczac rekrutacje zastepcze i zwieksza¢ wydajnosc.

Dodatkowym czynnikiem moze by¢ rozwoj automatyzacji i sztucznej inteligencji (cho¢
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wptyw ten pozostaje niejednoznaczny). W rezultacie nawet utrzymanie wysokiego tempa
wzrostu gospodarczego nie musi oznaczac¢ szybkiego powrotu popytu na pracownikow do

poziomdw obserwowanych w poprzednich latach.

(Sebastian Sajnog)

Komisja Europejska pokazuje plany dotyczace rozszerzenia UE

21 (z 35)

rozdziatdw negocjacyjnych
tymczasowo zamkneta
Czarnogora, lider procesu

rozszerzenia

7125

rozdziatdw majg zamkna¢
w 2027 r. odpowiednio
Ukraina i Motdawia
wedtug map drogowych

Komisji

w9

rozdziatach postep Ukrainy

oceniono jako ograniczony

» Rozszerzenie Unii staje sie coraz bardziej realne, ale kandydaci zmierzaja do czton-

kostwa w réznym tempie. W Pakiecie Rozszerzeniowym 2026 Komisja Europejska pod-

sumowata osiggniecia kandydatéw do cztonkostwa w UE. Najblizej celu jest Czarnogora,
ktora zamkneta 21 rozdziatéw (sposrod 35) i moze zamknaé pozostate do konca tego roku.
Albania moze zakonczy¢ negocjacje w 2027 r., Motdawia na poczatku 2028 r., a Ukraina
do konca 2028 r. Dla pozostatych panstw kandydujacych wyzwania majg inny charakter.
Serbia w ostatnim roku nie poczynita istotnych postepdéw, cho¢ wytoniony w niedawnych
wyborach rzad otrzymat silny mandat do reform. Macedonia Pétnocna wciaz nie przyjeta
wymaganych przez UE zmian w konstytucji. Z kolei Bosnia i Hercegowina coraz bardziej
oddala sie od europejskiej $ciezki, a procesy akcesyjne Gruzji i Turcji pozostajg de facto

wstrzymane.

» Ukraina pozostaje w gronie czterech panstw bedacych liderami procesu akcesyjnego,
jednak w ostatnim roku nastapito spowolnienie reform w wielu dziedzinach. Mapa dro-
gowa na 2027 r. przewiduje, ze Ukraina zamknie zaledwie 7 rozdziatéw negocjacyjnych.
W przypadku Motdawii, ktora do tej pory notowata zblizone wyniki, ma ich by¢ az 25.
Postepy Ukrainy jedynie w 10 rozdziatach oceniono jako dobre lub bardzo dobre, a w przy-
padku Motdawii takich rozdziatow byto 26. Ukraina wyraznie gorzej radzita sobie z do-
stosowaniem do zasad jednolitego rynku UE w obszarach przedsiebiorczosci, przeptywu
pracownikdéw i kapitatu oraz polityki konkurencji. Stabsze postepy odnotowata w rozdzia-
tach dotyczacych polityki regionalnej, przepisow finansowych i budzetowych. Kijéw ma
rébwniez problem ze spetnieniem kryteriow tymczasowych dotyczgcych praworzadnosci,
walki z korupcja i praw cztowieka. Sprawia to, ze wyraznie roénie prawdopodobienstwo

rozejscia sie $éciezek Ukrainy i Motdawii na drodze do rozszerzenia UE.

Wykres 2. Do konca 2027 r. Motdawia ma zamkna¢ 25 rozdziatéw, Ukraina tylko 7

Czarnogora (plan KE do konca 2026 r.: 35)
Albania (plan KE do konca 2027 r.: 35)
Motdawia (plan KE do korica 2027 r.: 25)

Ukraina (plan KE do konca 2027 r.: 7)

0 5 10 15 20 25 30 35

I Tymczasowo zamknigte Otwarte, jeszcze niezamkniete I Nieotwarte

Dane: liczba rozdziatéw negocjacyjnych zamknietych, otwartych i nieotwartych w negocjacjach doty-
czacych rozszerzenia UE.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Komisji Europejskiej (pakiet rozszerzeniowy
2026, mapy drogowe — aneks do komunikatu COM(2026) 690).
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» Perspektywy integracji pogarsza takze bardzo trudna sytuacja gospodarcza Ukrainy,
ktora moze wzmacniaé gtosy krytyczne wobec integracji w panstwach UE. Po okresie
powolnego wzrostu gospodarka ukrainska weszta w recesje, m.in. z powodu blokady Mo-

rza Czarnego. Narodowy Bank Ukrainy obnizyt prognoze na 2026 r. z 1,8 proc. wzrostu

do 0,4 proc. spadku. Bytby to pierwszy ujemny roczny wynik od 2022 r. W raporcie PIE
nt. integracji Ukrainy pokazujemy, ze akcesja Ukrainy przyniesie korzysci Ukrainie i pan-

stwom UE przede wszystkim w scenariuszu szybkiej konwergencji i szybkiego wzrostu

gospodarczego Ukrainy.

» Komisja Europejska, chcac utatwi¢ proces akcesji, proponuje w pazdziernikowym ko-
munikacie kilka mechanizmoéw zwiazanych z podejmowaniem decyzji w Radzie UE. Jedng
z kluczowych propozycji jest wprowadzenie gtosowania wigkszoscig kwalifikowang (zamiast
wymogu jednomyslnosci) przy otwieraniu klastrow negocjacyjnych. Jednomyslnos¢ bytaby
jednak zachowana w przypadku decyzji o akcesji. Ponadto Komisja zaproponowata ujecie
w traktatach akcesyjnych specjalnych klauzul obowigzujgcych przez 15 lat, umozliwiajgcych
naktadanie sankcji za powazne naruszenia zasad demokratycznych UE. Sankcje (z zawie-
szeniem prawa gtosu w Radzie UE wtgcznie) Rada mogtaby zablokowac jedynie wigkszoscia
kwalifikowana. KE proponuje, by kraje kandydujace integrowaty sie z UE stopniowo, w miare
realizacji reform, co pozwolitoby zblizy¢ ich rynki do unijnego jeszcze przed akcesja. Jednak
w odniesieniu do wrazliwego tematu, jakim jest ukrainskie rolnictwo, komunikat zawiera
korzystne z polskiej perspektywy zapisy dotyczace koniecznosci ,ograniczenia wsparcia

finansowego i dostepu do rynku dla wrazliwych produktéw rolnych”.

(Jan Strzelecki)

Koncepcja suwerennosci cyfrowej znajduje zrozumienie
wsrod Europejczykow

49 proc.

Europejczykow czuje sie
zaznajomionych z koncepcja

suwerennosci cyfrowej

72 proc.

Europejczykow i taki sam
odsetek ankietowanych w Polsce
zgadza sie, Zze Europa powinna
mie¢ kontrole nad technologiami

cyfrowymi i infrastruktura

82 proc.

os6b w Portugalii

i 66 proc.

o0s6b w Polsce obawia sie
zdalnego wytaczenia ustug
cyfrowych przez podmioty

spoza UE

» Tylko okoto potowa Europejczykow czuje sie zaznajomiona z terminem ,,suwerennos¢
cyfrowa” - jednym z gtéwnych haset organizujacych w ostatnim czasie polityki publiczne
z obszaru cyfryzacji. Z badania przeprowadzonego w czerwcu br. wynika, ze mimo spotkan
europejskich lideréw, materializujacych sie ryzyk zwigzanych z zaleznosciami oraz gto-
$nych propozycji regulacyjnych, sam termin nie jest powszechnie rozpoznawalny. Polska
nalezy przy tym do panstw o nizszej znajomosci tego hasta — 42 proc. respondentdéw de-
klarowato zaznajomienie z nim, podobnie jak w Niemczech, ale znacznie mniej niz w Ho-

landii (62 proc.) czy Szwecji (59 proc.).

» Jednoczesnie jednak znaczaca wiekszos¢ zgadza sie z ogolnymi zatozeniami tejze su-
werennosci — 72 proc. zgadza sie, ze wazne jest, aby Europa miata kontrole nad najwaz-
niejszymi technologiami cyfrowymi i infrastruktura. Europejczycy obawiaja sie tez, ze
ustugi cyfrowe moga by¢ zdalnie wytgczone przez podmioty spoza UE. Takie zdarzenie
(np. brak mozliwosci korzystania z poczty elektronicznej czy innych ustug oferowanych
w chmurze) niostoby potencjalnie ogromne konsekwencje gospodarcze, co moze ttuma-
czy¢ wysoki odsetek respondentéw wyrazajacych takie obawy — od 59 proc. w Rumunii,
przez 66 proc. w Polsce, po nawet 82 proc. w Portugalii. Wydaje sie jednak, ze prawdopo-

dobienstwo takiego zdarzenia na duzg skale jest minimalne.

» Wreszcie, znaczna czes¢ Europejczykow deklaruje, ze wolataby europejskie alternaty-

wy dla obecnie dominujacych narzedzi Sl czy mediéw spotecznosciowych. Obecne ustugi
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(tj. w przewazajacej czesci dostarczane przez amerykanskich dostawcéw) preferuje od
20 proc. w Szwecji do 46 proc. w Rumunii, przy $redniej dla UE na poziomie 33 proc. Mimo
ze mozna te deklaracje traktowac jako sygnat niezaspokojonego zapotrzebowania na nowe,

wytworzone w Europie ustugi, to jednak na razie nie jest mozliwa ich realna weryfikacja.

Wykres 3. Ponad potowa badanych zgadza sie z podstawowymi koncepcjami stojacymi

za ,suwerennoscia cyfrowa”.

W jakim stopniu Jak wazne jest dla W jakim stopniu Czy wybratbys$
znasz pojecie Ciebie, aby Europa martwi Cie to, ze europejskie
,suwerennosci miata kontrole kluczowe europej- alternatywy dla

cyfrowej” nad kluczowymi skie ustugi cyfrowe narzedzi SI, mediow
(tj. zdolnosci Europy technologiami mogtyby zostaé spotecznosciowych,
do sprawowania cyfrowymi zdalnie wytaczone chmury itp., gdyby
kontroli nad i infrastruktura przez podmioty oferowaly podobne
wtasnymi technolo- (np. ustugami spoza Europy? funkcjonalnosci do
giami cyfrowymi w chmurze, sieciami, obecnych ustug?
i danymi)? oprogramowaniem,
sztuczng inteligen-
cja)?
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Dane: w badaniu wykorzystano czterostopniowg skale Likerta, wartosci stupkdéw przedstawiajg sume
dwoch pozytywnych odpowiedzi (np. ,w duzym stopniu” i ,w pewnym stopniu” lub ,zdecydowanie
wybratbym” i ,raczej wybratbym”).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Fundacji Bertelsmanna.

» W Polsce deklarowane postawy wobec suwerennosci cyfrowej wyraznie r6znia sie
w zaleznosci od pogladow politycznych. Respondenci deklarujacy bardziej lewicowe po-
glady przywiazuja wieksza wage do suwerennosci cyfrowej i czesciej preferuja europej-
skich dostawcow. Z kolei wyrazna mniejszo$¢ oséb o pogladach prawicowych, zwtaszcza
tych, ktére okreslaja swoje poglady jako skrajnie prawicowe, podkresla wage uzyskania
kontroli nad technologiami lub wybrataby europejskie rozwigzania (odpowiednio 33 proc.
i 15 proc.). Taki uktad odpowiedzi moze by¢ powigzany z oceng sytuacji geopolitycznej
i waga przywigzywang do relacji z obecng amerykanska administracjg. W innych badanych
panstwach poparcie dla suwerennosci w wiekszym stopniu skupia sie u os6b o bardziej

centrowych pogladach.

» Omawiane wyniki potwierdzaja, Ze dziatania skupione pod hastem ,,suwerennosci cy-
frowej” trafiaja na podatny grunt. Znajomos$¢ terminu jest stosunkowo szeroka, ale de-

klarowane poparcie dla gtownych zwigzanych z nim zasad - znacznie szersze. Unia, ktorej
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podejscie do rozwoju technologii i regulacji czesto jest wskazywane jako negatywny przy-
ktad, moze jednak okazac sie liderem zmian. Poki co podejmuje dziatania regulacyjne,
jednak do sukcesu potrzebne tez bedzie petne wykorzystanie gospodarczego znaczenia

jednolitego rynku.

(Ignacy Swiecicki)

Mniej niz potowa zarabiajacych Polakéw rozumie znaczenie
dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego

33 proc.

Polakéw uzyskujacych regularne
dochody otrzymato maksymalny

wynik w tescie wiedzy finansowej

46 proc.

Polakéw uzyskujacych
regularne dochody rozumie
znaczenie dywersyfikacji

ryzyka inwestycyjnego

» Tylko 33 proc. respondentéw poprawnie odpowiedziato na wszystkie pytania z zakresu
wiedzy finansowej. Badanie wiedzy finansowej® przeprowadzone przez PIE w pazdzierni-
ku br. wérdd osob pracujacych dotyczyto 4 zagadnien - zysku z konta oszczednosciowe-
go, inflacji, poréwnania akcji i obligacji oraz dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego. Jeden
btad (tacznie z odpowiedziami ,nie wiem”) popetnito 24 proc. badanych, a 10 proc. nie
odpowiedziato poprawnie na zadne pytanie. W badaniu wykorzystano pytania stanowiace

klasyczny pomiar podstawowej wiedzy finansowej — rozumienie odsetek od oszczednosci,

inflacji i dywersyfikacji ryzyka oraz dodatkowo réznicy miedzy akcjami i obligacjami.

Wykres 4. Najtatwiejsze pytanie dotyczyto zysku z konta oszczednosciowego,

a najtrudniejsze - dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego
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Dane: odsetki odpowiedzi poprawnych, niepoprawnych oraz odpowiedzi ,nie wiem” na poszczegolne
pytania testujace wiedze finansowa.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE.

3 Badanie przeprowadzono metoda CAWI na grupie 1982 dorostych Polakéw wykonujacych prace za-
robkowa.
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» Najtatwiejsze okazato sie pytanie dotyczace zysku z konta oszczednosciowego i na nie
poprawnie odpowiedziato 76 proc. respondentéw. Badani mieli wyobrazi¢ sobie, ze maja
100 PLN na koncie oszczednosciowym, na ktorym oprocentowanie wynosi 2 proc. rocznie,
i wskazad, ile pieniedzy mieliby na tym koncie po 5 latach, gdyby pieniadze przez caty ten

czas pozostawaty na koncie (mniej niz 102 PLN, wiecej niz 102 PLN lub doktadnie 102 PLN).

» 72 proc. badanych poprawnie odpowiedziato na pytanie dotyczace inflacji. Responden-
ci mieli oceni¢ zmiane sity nabywczej przy inflacji przekraczajacej oprocentowanie konta
oszczednosciowego. Jedynie 64 proc. respondentdéw poprawnie dokonato poréwnania ry-

zyka inwestycji w akcje i obligacje.

» Z kolei najtrudniejsze okazato sie¢ pytanie zwigzane z dywersyfikacja ryzyka inwesty-
cyjnego, na ktore poprawnie odpowiedziato tylko 46 proc. respondentéw, a az 43 proc.
wskazato odpowiedz ,,nie wiem”. Badani mieli oceni¢, czy jest prawda, ze zakup akcji
pojedynczej spotki zazwyczaj wigze sie z mniejszym ryzykiem i pewniejszym zwrotem niz

inwestowanie w portfel funduszu akcji.

» Srednia liczba poprawnych odpowiedzi wyniosta 2,6. Mezczyzni uzyskali $érednio 2,8 po-
prawnych odpowiedzi, a kobiety - 2,3. Wiekszo$¢ réznic miedzy grupami responden-
téw jest zgodna z intuicja. Najgorzej wypadty osoby najmtodsze, w wieku 18-24 lat (2,3),
a najlepiej — najstarsi respondenci powyzej 55 lat (2,9). Najnizszy wynik uzyskaty osoby
z wyksztatceniem gimnazjalnym, podstawowym, niepetnym podstawowym lub bez wy-
ksztatcenia szkolnego (1,6), a najwyzszy — z wyksztatceniem wyzszym (3). Szczegdlnie
dobry wynik uzyskali mezczyzni z wyzszym wyksztatceniem w wieku 55 lat i starsi, kto-
rzy mieli najlepszy wynik w trzech z czterech pytan®. Natomiast pod wzgledem wielkosci
miejsca zamieszkania najnizszy wynik uzyskaty osoby mieszkajace na wsi (2,4), a najwyz-
szy — mieszkancy bardzo duzych miast, liczacych od 500 tys. do 1 mln mieszkancow (2,8)

i Warszawy (3).

» Niski odsetek Polakéw rozumiejacych znaczenie dywersyfikacji ryzyka inwestycyj-
nego Swiadczy o potrzebie skutecznej edukacji finansowej w tym zakresie, zwtaszcza
w kontekscie osobistych kont inwestycyjnych (OKI), ktore beda wprowadzone w styczniu

2027 r. Wynik potwierdza tez wnioski z analogicznego badania z 2023 r., w ktérym réwniez

pytanie o dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego sprawito respondentom najwieksza trud-
nosc¢. Odsetek poprawnych odpowiedzi wynidst wowczas 67 proc. wobec 84 proc. w pyta-
niu o zysk z konta oszczednoséciowego i 74 proc. w pytaniu o inflacje®. Z badan PIE wynika,
ze edukacja na temat podstaw inwestowania i rozumienia podstawowych mechanizméw
rynku finansowego powinna by¢ statym elementem polityki publicznej — w tym przy okazji

tworzenia i wdrazania nowych programow, takich jak OKI.

(Katarzyna Kubik)

Autorzy: Agata Mréz, Katarzyna Kubik, Sebastian Sajndg, Jan Strzelecki, Ignacy Swiecicki

4 Uzyskali oni az 94 proc. poprawnych odpowiedzi w pytaniu o inflacje, 90 proc. w pytaniu o porow-
nanie akcji i obligacji i 75 proc. w pytaniu o dywersyfikacje ryzyka.

® W poprzednim badaniu préba nie byta jednak zawezona wytacznie do oséb pracujacych zarobkowo,
a pytanie o dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego zadano w nieco prostszy sposdb. Brzmiato ono na-
stepujaco: ,,Czy uwazasz, ze ponizsze zdanie jest prawda czy fatszem? Kupno akcji jednej firmy zwykle
zapewnia bezpieczniejszy zysk niz kupno akcji wielu réznych firm”. Techniczne sformutowanie ,portfel
funduszu akcji” mogto by¢ mniej zrozumiate i wptynaé na uzyskane wyniki.
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajaca 1928 roku. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje
dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce,
z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowej. Jego obszary badawcze
to przede wszystkim makroekonomia, energia, gospodarka swiatowa,
gospodarka cyfrowa, ekonomia behawioralna oraz procesy spoteczne.

Przy opracowaniu niniejszego materiatu wykorzystano narzedzia sztucznej inteligencji w zakresie m.in. redakcji jezy-
kowej, uporzadkowania materiatu, wsparcia analizy, przygotowania kodu programistycznego. Wszystkie tresci, analizy
i wnioski zostaty zweryfikowane oraz zatwierdzone przez autoréw.

© Copyright by Polski Instytut Ekonomiczny

Kontakt
Ignacy Swiecicki Ewa Balicka-Sawiak
Kierownik Zespotu Gospodarki Cyfrowej Kierownik Zespotu Komunikacji
Redaktor merytoryczny ,Tygodnika Gospodarczego PIE” Rzecznik Prasowy
ignacy.swiecicki@pie.net.pl ewa.balicka@pie.net.pl
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